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BORSA iSTANBUL A.S. BORSACILIK FAALIYETLERINE iLiSKiN ESASLAR YONETMELIGi

BIRINCI BOLUM
Genel Hiikiimler

Amag

MADDE 1 — (1) Bu Yonetmeligin amaci, sermaye piyasasi araglarinin ve Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan uygun gériilen diger sézlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin Borsa istanbul Anonim Sirketi
blinyesinde glivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda islem gérmesine iliskin usul
ve esaslari diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Yonetmelik;

a) Kota alinma, kottan gikarilma ile borsada islem gérme ve islem gérmenin durdurulmasi,

b) Emirlerin iletilmesi ve eslestiriimesi, o -

c) Gergeklegtirilen islemlere iliskin yikimluliklerin zamaninda yerine getirilme@

¢) Borsada islem yapma yetkisi verilmesi, .

d) Disiplin dizenlemelerinin yaratalmesi,

e) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

f) Uyusmazliklarin ¢ozilmesi, —

g) Borsa, Borsanin pay sahipleri ve/veya piyasa isleticisi arasindaki muhtemel cikar
¢atismalarinin dniline gegilmesi,

g) Borsanin isletim, denetim ve gozetim sistemleri,

h) Piyasa olusturma, isletme ve yonetilmesi

konularina iliskin usul ve esaslari diizenler.

Dayanak

MADDE 3 — (1) Bu Yonetmelik, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 67
nci maddesine dayanilarak ¢ikariimistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 4 - (1) Bu Yonetmelikte gegen;

a) Borsa: Borsa istanbul Anonim Sirketini,

b) Elektronik imza: 15/1/2004 tarihli ve 5070 sayili Elektronik imza Kanununun 3 {nci
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde tanimlanan elektronik imzayi,

c) Faaliyet aidati: Faaliyet gosterilecek her bir piyasa, pazar, platform veya sistem igin bir
defaya mahsus olmak lzere yatirilan aidati,

¢) Fon kurucusu: Borsa yatirrm fonu kurucusu portféy yonetim sirketlerini, bu Yonetmeligin
yariarlige girdigi tarih itibariyla faaliyette bulunan borsa yatirim fonlarinin kurucularini, konut
finansmani fonu ve varlik finansmani fonunun kurucularini,

d) Genel Miidiir: Borsa Genel Mudurin,

e) Giris aidati: islem yapma yetkisi verilmeden &nce bir defaya mahsus olmak iizere yatirilan
aidati,

f) Glivence bedeli: islem yapma yetkisi verilenlerin, Borsa islemleri disindaki islemler nedeniyle
Borsaya verdikleri zararlar ile siresi icinde yerine getirmedikleri Borsa islemleri disindaki islemlerden
kaynaklanan ylktmliliklerini karsilamak Gzere alinan bedeli,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarini halka arz etmek lizere Kurula
basvuruda bulunan gergek veya tiizel kisileri,

g) ihragci: Sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden, ihrag etmek iizere Sermaye Piyasasi Kuruluna
basvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen tiizel kisileri ve Borsa yatirm
fonlarini, konut finansmani fonlarini, varlk finansmani fonlarini ve ipotek finansmani kuruluslarini,

h) islem gérme: Yatirim araglarinin Borsada alim satima konu olmasini,

1) islem gilinii: Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin islem yapilmak tzere agik
oldugu glinleri,

i) Islem yapma yetkisi verilenler: 19/7/2013 tarihli ve 28712 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yonetmeligin
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24 Uncl maddesinin birinci fikrasi cercevesinde Borsaya Uye olarak veya Uglinci fikrasi cercevesinde
Borsaya liye olmadan islem yapma yetkisi verilenleri,

j) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP): Kanunun 3 {nci maddesinin birinci fikrasinin (k)
bendinde tanimlanan sistemi,

k) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

I) Kotasyon: Sermaye piyasasi araglarinin Borsada islem gormesi icin Borsa kotuna alinmasini,

m) Kota alinmaksizin islem goérme: Sermaye piyasasi araglarinin, kotasyon sartlarina yonelik
Borsa tarafindan herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin Borsada islem gérmesini,

n) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

o) (Ek:RG-28/8/2015-29459) ) Merkezi karsi taraf hizmeti: 14/8/2013 tarihli ve 28375 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeliginde tanimlanan merkezi karsi taraf hizmetini,

0) Piyasa danismani: Piyasa danismanligi gorevini yerine getirmek Uzere Borsa tarafindan
yetkilendirilen sirketi,

p) Piyasa, pazar, platform ve sistem: islem géren yatirim araglarinin tiirlerine, isleyis esaslarina
veya belirlenen diger 6zelliklerine gére olusturulan alim satim ortamlarini,

r) Seans: Borsa blinyesindeki piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin alim satim igin
acik olduklari zaman dilimini,

s) Sermaye piyasasi araclari: Menkul kiymetler ve tiirev araclar ile yatirim sézlesmeleri de dahil
olmak tizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,

s) Sermaye piyasasi kurumlari: Kanunun 35 inci maddesinde sayilan kurumlari,

t) TCMB: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

u) Teminat: Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari
Hakkinda Yonetmeligin 25 inci maddesinde gecen teminatlar ile islem teminati ve diger teminatlari,

i) Temsilci: islem yapma vyetkisi verilenleri Borsa veya takas ve saklama islemlerinde temsil
edebilen ve temsil ettigi kisi veya kurulus adina kendisine elden tebligat yapilabilen kisiyi,

v) Uye: Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda
Yonetmeligin 24 (ncl maddesinin birinci fikrasinda belirtilenlerden Borsada islem yapmak lzere
Yoénetim Kurulunca yetkilendirilenleri,

y) Yatinm araci: Sermaye piyasasi araglarini ve Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sozlesmeleri, belgeleri ve kiymetleri,

z) Yatirim kurulusu: Kanunun 3 lncl maddesinin birinci fikrasinin (v) bendinde tanimlanan
kuruluslari,

aa) Yillik aidat: islem yapma yetkisi verilenlerin her bir takvim yili icin 5demek zorunda olduklari
aidati,

bb) Yonetim Kurulu: Borsa Yonetim Kurulunu,

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Borsada islem Yapma Yetkisi

islem yapma yetkisi verilmesi

MADDE 5 - (1) Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari
Hakkinda Yonetmeligin 24 (inci maddesi gercevesinde Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ve
Kurulca onaylanan esaslar dahilinde Borsa bilinyesindeki piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve
sistemlerin birinde veya birkaginda sadece islem yapma yetkisi almak veya hem islem yapma yetkisi
almak hem de lye olmak Uizere Borsaya basvuruda bulunulabilir.

(2) Borsaya yapilacak basvurunun yetkili imzalari tasiyan ve ekinde gerekli belgeleri iceren bir
dilekce ile yapilmasi zorunludur. Dilek¢ede Borsada islem yapilmasi talep edilen piyasa, pazar,
platform veya sistem belirtilir.

(3) Basvuru dilekgesine;

a) Esas sozlesme,

b) Ortaklik paylarinin dagilhmi,

c) Sirketin merkez adresi ve iletisim bilgileri,
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¢) Yoneticilerin 6zgegmisleri,

d) Bilgi islem sistemleri ve teknolojik altyapiya iliskin bilgiler,

e) ilgili personele iliskin bilgiler,

f) Kullanilan muhasebe programina ve altyapisina iliskin genel bilgiler,

g) Olagandisti durum plani,

g) ilgili mevzuat cercevesinde talep edilecek diger bilgi ve belgeler

eklenir.

(4) Borsa personeli islem yapma yetkisi verilmesi talebinde bulunanlar nezdinde inceleme
yapabilir. Yapilacak incelemeler sonucunda; Yonetim Kurulu, Borsa diizenlemelerinde 6ngorilen
sartlarin saglanip saglanmadigina karar verir.

(5) islem yapma yetkisi verilmesi talebi ile basvuranlarin, islem yapma yetkisi verilmesine iligkin
Yonetim Kurulu kararinin kendilerine bildirilmesinden itibaren 1 aylik siire icerisinde, Uye olup
olmamalarina bagli olarak asagidakilerden ilgili olanlarini yatirmalari gerekir:

a) Giris aidati, faaliyet gostermek (izere basvurduklari her bir piyasa, pazar, platform veya
sistem icin faaliyet aidat, yillik aidat, ilgili teminatlar.

b) Glivence bedeli.

(6) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) Giris aidati ve faaliyet aidatlari iade edilmez. Yillik Gyelik
aidatlarinin kistelyevm usull ile iade edilip edilmeyecegine Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen
esaslar cercevesinde Genel Miidiir tarafindan karar verilir.

(7) Giris aidati, glivence bedeli, faaliyet aidati ve yillik aidat tutarlari ve bunlara iliskin esaslar
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurul onayi ile yirirlige girer.

(8) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) Besinci fikradaki yukimliltklerin tamamini belirtilen sirede
yerine getirmeyenlerin basvurulari islemden kaldirilir. Genel Midir bir ayi asmamak sartiyla ek siire
verebilir. Basvuru siirecinin yeniden baslamasina Genel Midir karar verir.

(9) YikUmlalikleri yerine getirerek islem yapma yetkisi alanlarin faaliyet alanlarini ve faaliyet
kapsamini gosterir belge almalari gerekir.

(10) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) Herhangi bir piyasa, pazar, platform veya sistemde islem
yapma yetkisi verilmis olanlar, sonradan diger piyasa, pazar, platform veya sistemde faaliyette
bulunacaklari veya islem yapma yetkileri gegici olarak durdurulanlar yeniden faaliyete gececekleri
zaman Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sartlarin yerine getirildigini gosteren belgelerin ekli
oldugu bir dilekge ile Borsaya basvurur. Bu basvurular icin de Genel Maddr, ilgili nezdinde inceleme
yaptirabilir.

(11) Yonetim Kurulunca islem yapma yetkisi verilenler, Borsada kurulan piyasa, pazar, platform
veya sistemlerin her biri icin ilgili dizenlemelerde belirlenen esaslar ¢cercevesinde islem yapabilirler.

(12) Bu maddedeki hususlara iliskin olarak her bir piyasa, pazar, platform, sistem, yatirim araci
ve islem yapma yetkisi verilenler icin Yonetim Kurulunca ayri usul ve esaslar belirlenebilir. Bu esaslar
Kurulun onayi ile yararlige girer.

TCMB’ye iligkin istisna

MADDE 6 — (1) TCMB, Borsanin piyasalarinda, pazarlarinda, platformlarinda ve sistemlerinde
islem yapmaya yetkili olup Borsa diizenlemelerinde yer alan; Uyelige kabul, islem yapma yetkisi
verilmesi, teminat, denetim ve disiplin ile ilgili ylkimliliklere tabi degildir. Ayrica aidatlardan,
emirlerden ve islemlerden alinan licret ve borsa payi, kota alma ve kotta kalma Ucretleri ile sair
Ucretlerden muaftir.

islem yapma yetkisi verilenlerin temsili

MADDE 7 — (Degisik:RG-3/4/2019-30734)

(1) islem yapma yetkisi verilenler, sekli ve sartlari Borsa tarafindan belirlenen temsil belgelerini
diizenleyerek kendilerini temsil edecek temsilcileri Borsaya bildirirler. Temsilcilerde aranacak sartlar
ve nitelikler ile bunlarin durumlarinda meydana gelen degisikliklerin bildirilme esaslari Genel Mudir
tarafindan belirlenir.

(2) Genel Mudur tarafindan, birinci fikradaki hususlara iliskin olarak her bir piyasa, pazar,
platform ve sistem icin ayri usul ve esaslar belirlenebilir.
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islem yapma yetkisi verilenlerin yiikiimliliikleri

MADDE 8 — (1) islem yapma yetkisi verilenler;

a) Miisterilerine ve diger islem yapma yetkisi verilenlere karsi iyi niyet ve diristlik ilkelerine
uygun davranmak,

b) Sermaye piyasasi mevzuatina, Borsa dizenlemelerine, Borsaca alinan kararlara, ilgili diger
diizenlemelere ve Borsa diizenine ve disiplinine uygun hareket etmek,

c) Mdusterilerine ve diger Ucglincl sahislara karsi dogabilecek mali ve hukuki sorumlulugu
teminat altina alan ve Borsa tarafindan ongorilen genel ve 6zel mahiyetteki sigorta ve diger
konulardaki diizenlemelere uymak,

¢) Borsa dilzenlemelerinde Ongorilen teminatlar silresi icinde yatirmak ve teminat
ylukseltilmesine karar verildiginde veya teminati eksildiginde siiresi icinde teminatini tamamlamak,

d) Borsa veya Borsa personeli tarafindan yapilacak incelemelere miisaade etmek, istenecek her
turla bilgi ve belgeyi vermek, gerekli yardimi ve kolayligi gostermek,

e) Borsa islemlerine iliskin olarak yillik faaliyet sonuglariyla, finansal tablolarinin, bagimsiz
denetim raporlarinin ve Borsa tarafindan talep edilecek diger rapor ve belgelerin birer 6rnegini, ilgili
dizenlemelerde 6ngoriilen siirelerde Borsaya vermek,

f) Actiklari davalari ve baglattiklari icra takiplerini derhal, aleyhlerine acilan davalar ve
baslatilan icra takiplerini 6grendikleri tarihte Borsaya bildirmek,

g) Borsa payi ile diger aidat ve mali yakimlaltkleri stresi icinde 6demek,

g) Suiistimalleri, yolsuzluklari ve Kanun ve ilgili mevzuatta yer alan diizenlemelere aykiri olacak
sekilde gergeklestirilen islemleri dnleyici denetim siireglerini olusturmak ve gerekli tedbirleri almak,

h) Musteriler tarafindan Borsada gerceklestirilmek tzere verilen emirleri misteri talimatlarina
ve Borsa diizenlemelerine uygun sekilde Borsaya iletmek,

1) Borsa sistemine génderdigi emirlerle ilgili olarak mevcut riskleri en aza indirecek her tirll
kontrolii yapmak, izleme ve kontrol uygulamalarini olusturmak, Borsa bilisim sistemlerinin ve piyasa,
pazar, platform ve sistemlerinin isleyisinin glvenligini test edici, tehdit edici veya tehlikeye
sokabilecek nitelikte higbir girisimde bulunmamak, kendi galisanlarinin veya lgiinci sahislarin Borsa
tarafindan kendilerine tahsis edilen imkanlar ve bilisim altyapisindan yararlanarak Borsa bilisim
sistemlerinin ve Borsa piyasa, pazar, platform ve sistemlerinin isleyisini engelleyecek, riske atacak,
yanlis calismasina neden olabilecek her tirll girisimi engellemek lzere tim tedbirleri almak, Borsa
bilisim sistemlerine yonelik olusabilecek yetkisiz erisim, yetkisiz bilgi dagitimi ve vyetkisiz bilgi
paylasimi girisimlerinde bulunmamak, s6z konusu risklerin en aza indirilmesine yonelik kontroller
uygulamak,

i) islem yapma yetkisi verildikten sonra mali durumlarinda, ortaklarinda veya ortaklarinin
sermaye paylarinda, yonetim kurulu Uyelerinde, denetgilerinde ve st dlzey yoneticileri ile imzaya
yetkili personelinde, adres ve iletisim bilgilerinde ve temsilcilerinin yetkilerinde meydana gelen
degisiklikler ile her bir faaliyet icin cikarilan diizenlemelerde belirtilen konulardaki degisiklikleri
gerceklestigi tarihte Borsaya bildirmek,

zorundadirlar.

(2) islem yapma vyetkisi verilenlerin tabi olacaklari diger yikimliilikler Yénetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

Temsilcilerin yiikiimliilikleri

MADDE 9 - (1) Temsilcilerin yikimldlikleri asagida belirtilmistir:

a) lyi niyet ve diristliik ilkelerine uygun davranmak.

b) Sermaye piyasasi mevzuatina, Borsa dlizenlemelerine, Borsaca alinan kararlara, ilgili diger
diizenlemelere, Borsa diizenine ve disiplinine uygun hareket etmek.

c) Borsa veya Borsa gorevlileri tarafindan istenecek her tirli bilgi ve belgeyi vermek.

¢) Borsa gorevlilerine gerekli yardim ve kolayligi gostermek.

(2) Temsilcilerin tabi olacagi diger yukimlalikler Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Teminatlar

MADDE 10 - (1) Borsada islem yapma vyetkisi verilenlerin, Borsada islem yapma yetkisi
verilmesi veya islemleri dolayisiyla misterilerine, diger islem yapma yetkisi verilenlere ve Borsaya
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verebilecekleri zararlara karsilik olmak lizere ya da Borsaya karsi ylkimliliklerini zamaninda yerine
getirmemesi halinde kullaniimak tzere Tiirk Lirasi, TCMB tarafindan serbestge alim satimi yapilan
yabanci paralar, borsa adina bloke edilen Tirk Lirasi ve doviz mevduat, kiymetli madenler, devlet
borclanma senetleri, TCMB tarafindan ihrag edilen likidite senetleri, kira sertifikalari ya da banka
teminat mektubu seklindeki teminatlardan Borsaca uygun gorilenleri yatirmalari gerekir. Bunlar
disinda teminat olarak kabul edilebilecek varliklar, Yonetim Kurulunca belirlenir ve Kurul onayina
sunulur.

(2) Yatirilan teminatin miktarina, teminatlarin tahsiline, eksik kalan kisminin tamamlanmasina,
kullanilmasina, serbest birakilmasina ve zararlarin teminatlardan karsilanmasina iliskin usul ve
esaslar; islem yapma yetkisinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde teminatin geri verilme
zamani ve sartlari ile diger hususlar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurul onayina sunulur.
Risk yonetim esaslari ve yatirilan teminatin degerlemesine iliskin usul ve esaslar Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

(3) Yonetim Kurulu; islem yapma vyetkisi verilenlerin islem hacmini, faaliyetlerini, mali
durumunu, risk unsurlarini ve uygun gorecegi diger kriterleri dikkate alarak gerektiginde daha yiiksek
tutarda teminat yatirilmasini zorunlu kilabilir.

(4) Bu maddenin birinci ve ikinci fikrasindaki hususlara iliskin olarak her bir piyasa, pazar,
platform ve sistem i¢in ayri usul ve esaslar belirlenebilir.

islem yapma yetkisinin tedbiren kaldiriimasi

MADDE 11 - (1) Denetim esnasinda ya da diger herhangi bir yolla, mali durumunun
yuktumliluklerini karsilayamayacak olciide zayifladiginin veya saklama hesaplarinda 6nemli agiklarin
olustugunun tespit edilmesi, yetkili otoritelerce veya kuruluslarca faaliyetlerinin, takas ya da saklama
Uyeliklerinin gegici olarak durdurulmasi veya iptal edilmesi, teminatlarinin tamamlanmamasi veya
Borsa personeli tarafindan yapilacak denetimlere miisaade edilmemesi halinde islem yapma yetkisi
bes islem gilinliine kadar Genel Midiir tarafindan tedbiren kaldirilabilir ve durum Kurula bildirilir.
islem yapma yetkisinin bes islem giiniinden fazla siireyle tedbiren kaldiriimasina Yénetim Kurulunca
karar verilir ve durum Kurula, gerektiginde ilgili merkezi takas ve saklama kuruluslari ile Tirkiye
Sermaye Piyasalari Birligine bildirilir.

islem yapma yetkisinin iptal edilmesi veya gegici olarak kaldiriimasi

MADDE 12 — (1) islem yapma yetkisi, islem yapma yetkisi verilenlerin, Borsa diizenlemelerinde
belirlenmis olan sartlari yitirmeleri veya haklarinda verilen iflas kararinin kesinlesmesi veya 53 tnci
madde cercevesinde disiplin hikiimlerine aykirilik nedeniyle Yonetim Kurulu karari ile iptal edilir.

(2) Borsa diizenlemelerinde yer alan sartlar yitirmesi nedeniyle islem yapma yetkisi iptal
edilenlere, bu Yonetmelikte ve ilgili diger diizenlemelerdeki yikimlalikleri yerine getirmek sartiyla
yetkileri iade edilebilir.

(3) Islem yapma yetkisi, disiplin hiikiimlerine aykirilik nedeniyle Yénetim Kurulu karari ile gegici
olarak kaldirilabilir.

(4) islem yapma yetkisinin iptal edilmesi veya gecici olarak kaldiriimasina iliskin kararlar Kurula,
gerektiginde ilgili merkezi takas ve saklama kuruluslari ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligine
bildirilir.

islem yapma yetkisinden feragat

MADDE 13 - (1) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) islem yapma yetkisinden feragat etmek
isteyenler durumu yazili olarak Borsaya bildirirler. islem yapma yetkisinden feragat amaciyla yapilan
basvurular Genel Mudir tarafindan karara baglanir. Feragat talebinin kabulline iliskin kararlar Kurula
bildirilir.

(2) Feragat talebi kabul edilerek islem yapma yetkileri iptal edilenlerin, tekrar islem yapma
yetkisi alabilmeleri icin bu Yonetmelikteki ve ilgili diger diizenlemelerdeki ytukiumlilikleri yerine
getirmeleri gerekir.
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UCUNCU BOLUM
Kotasyon

Borsa kotuna almada uygulanacak esaslar

MADDE 14 - (1) Sermaye piyasas! araglarinin Borsa kotuna alinmasinda yetkili merci Yonetim
Kuruludur. Yonetim Kurulu sinirlari agikga belirlenmis olmak sartiyla bu yetkisini kismen veya
tamamen Genel Mudire devredebilir.

(2) Sermaye piyasasi araglarinin Borsa kotuna alinmasina iliskin esaslar yonetim kurulunca
belirlenir ve Kurulca onaylanir.

(3) (Degisik:RG-28/8/2015-29459) Bir sermaye piyasas! aracinin kota alinabilmesi i¢in Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenen kotasyon sartlari; ihragcinin faaliyet siresi, finansal ve hukuki durumu,
O0zsermayesi, halka arz edilen sermaye piyasasi aracinin piyasa degeri, halka aciklik orani, ihrag tutari
ve benzeri Olgltler gercevesinde belirlenir. Ayrica ihragginin yonetim kurulu Gyeleri, ihragciyr tek
basina idare ve temsile yetkili yoneticileri ile yonetim kontroliini elinde bulunduran ortaklarinin
hukuki durumu, tecriibesi, mali glic ve itibari ile ilgili olarak somut 6l¢ttler belirlenmek suretiyle kota
alinabilme konusunda sartlar belirlenebilir. Sermaye piyasasi araglarinin tiriine, islem gorecegi
piyasaya, pazara, platforma ve sisteme, ihraccinin ve ihragtan alim yapacak yatirimcilarin 6zelliklerine
gore farkli kota alma sartlari belirlenebilir. Bazi piyasa, pazar, platform ve sistemlerde sermaye
piyasasi araclarinin kote edilebilmesi i¢in olumlu goéris iceren piyasa danismani raporu sarti
aranabilir.

(4) (Degisik:RG-28/8/2015-29459) Borsa yatirnm fonu katilma paylar, Borsa tarafindan
herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin ve karar tesis edilmeksizin Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmasini takiben fon kurucusu veya ihracggi tarafindan yapilan basvuru Ulzerine Borsa kotuna
alinir .

(5) Yabanci kuruluslarca Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsinden ihra¢ edilecek veya daha 6nce
ihra¢ edilmis olan depo sertifikalari dahil sermaye piyasasi araglari ile yurt igi yerlesik kurumlarin yurt
disinda ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinin kotasyonunda bu Yénetmelikte yer alan kotasyon
esaslari uygulanir. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek yabanci borsalarin ana pazarlarinda islem
gbren sermaye piyasasi araglari, izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi sartiyla herhangi bir sart
aranmadan kote edilebilir.

(6) Ortakliklarin Borsa kotunda bulunan paylarina karsilik bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinnmlari nedeniyle ihrag¢ edecekleri paylari, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
siciline tescil edilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
kotuna alinir.

(7) Paylari Borsa kotunda bulunan bir ortakhgin, paylari Borsa kotunda bulunmayan bir baska
ortakliga devredilmesi ya da birlesme suretiyle yeni bir ortaklik kurulmasi durumlarinda, devralan
veya yeni kurulan ortakliklar icin bu Yonetmeligin kota alma esaslari uygulanir.

(8) Paylari Borsa kotunda olan ortakliklarin aktiflerinin bir kisminin ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle mevcut ortaklik yapisi korunarak kismi bolinme vyoluyla yeni bir ortaklik
kurulmasi halinde, kurulacak yeni ortakligin kotasyon sartlarini saglamasi esas olup Yonetim Kurulu
bu sartlardan bazilarinin aranmamasina karar verebilir.

(9) Sermayesinin yarisindan fazlasi tek basina veya birlikte ya da bu orana bagl olmaksizin
ybnetim kontroliine sahip olan, 10/12/2003 tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol
Kanunu ekinde sayilan Genel Biitce Kapsamindaki Kamu idareleri ve Ozel Biitceli idarelere ait olan
veya bu ortakliklarin ayni oranda sermaye payina veya bu orana bagli olmaksizin yonetim kontroliine
sahip olduklari istirakleri tarafindan yahut bizzat bu idareler tarafindan ihrac edilen/edilecek sermaye
piyasasi araglari herhangi bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.
Ayni Kanun kapsamindaki mahalli idareler, bu idarelere ait ortakliklar ve bu ortakliklarin ayni oranda
sermaye payina sahip olduklar istirakleri tarafindan yahut bizzat bu idareler tarafindan ihrag
olunacak sermaye piyasasi araglarinin kotasyon basvurularinda bu Yonetmeligin kota alma esaslari
uygulanir.

(10) TCMB ve Hazine Miustesarligi veya Hazine Mistesarligl tarafindan kurulan varlik kiralama
sirketleri ile Hazine Mustesarligi tarafindan gérevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik
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kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari herhangi bir karar ve islem
tesisine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinmadan islem goérr.

Kotasyon bagvurusu

MADDE 15 - (1) Borsaya yapilacak kotasyon basvurusu, ihraggi, halka arz eden, fon kurucusu,
ihraggi ile birlikte piyasa danismani veya ihraca aracilik eden yatirim kurulusu tarafindan bir dilekge ile
yapilir.

(2) Borsaya sunulan bilgilerdeki ve belgelerdeki yanlighklardan ya da noksanliklardan ihraggl
veya fon kurucusu, halka arz edenler, ihraca aracilik eden yatirim kurulusu, birden g¢ok yatirim
kurulusunun aracilik ettigi ihraclarda konsorsiyum veya es liderleri, piyasa danismani, varsa garantor
ve bagimsiz denetgi, kusurlarina ve durumun gereklerine gére sorumludur. Bu kuruluslar sermaye
piyasasl aracinin Borsada islem gérmeye baslamasindan dnce bu bilgilerin ve belgelerin icerigi ile ilgili
onemli degisiklikler ve gelismeler olmasi halinde Borsaya derhal yazili olarak bilgi verir.

(3) (Degisik:RG-28/8/2015-29459) Piyasa danismani olabilecek kurumlar faaliyet tirleri
itibariyle Yonetim Kurulunun Onerisi Uzerine SPK tarafindan belirlenir. Piyasa danismaninin
yetkilendirilme, performans degerleme, calisma usul ve esaslari ile piyasa danismanina uygulanacak
yaptirimlara iliskin hususlar Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenir.

Kottan g¢ikarma

MADDE 16 - (1) Kottan ¢ikarma sartlari ihragcinin veya fon kurucusunun finansal ve hukuki
durumu, kamuyu aydinlatma usul ve esaslarina uyumu, ihragcinin iflasi, esas faaliyetlerinin
sirdirtlmesi icin gerekli sartlarin kaybedilmesi, kotasyon Ucretlerini 6deme durumu, ilgili mevzuata,
Borsa tarafindan yapilacak dizenlemelere ve alinacak kararlara uyulmamasi, Borsaca istenecek
bilgilerin verilmemesi, eksik veya gercege aykiri bilgi ve belge verilmesi ve benzeri hususlar dikkate
alinarak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenerek Kurul onayina sunulur.

(2) Kottan ¢ikarma sartlarindan birinin olusmasi halinde Borsa kotunda bulunan sermaye
piyasasi araglari Yonetim Kurulu karari ile Borsa kotundan gikarilabilir. Yonetim Kurulu sinirlari agikga
belirlenmis olmak sartiyla bu yetkisini kismen veya tamamen Genel Midire devredebilir. Kottan
¢ikarma karari verilmeden 6nce gerekli gormesi halinde ilgili ihraggi veya fon kurucusu durumunu
diizeltmesi i¢in uyarilabilir, bunlara sire verilebilir ve bunlar igin uygun gorilen tedbirler alinabilir.

(3) Sureleri dolan veya itfa olan sermaye piyasasi araglari, slrelerinin doldugu veya itfa
olduklari tarihte herhangi bir islem yapilmasina gerek kalmaksizin Borsa kotundan ¢ikmis sayilr.

(4) ihraggilar veya fon kuruculari Borsa kotunda bulunan sermaye piyasasi araglarinin kottan
cikarilmasi istegiyle Borsaya basvuruda bulunabilirler. Sermaye piyasasi araclarinin, ihragcinin veya
fon kurucusunun kendi istegi ile kottan ¢ikarilmasinda yetkili merci Genel Miidirdr.

(5) Sermaye piyasasi araclari kottan gikarilan ihragginin veya fon kurucusunun Borsada islem
goren diger sermaye piyasasi araclarinin bulunmasi halinde, s6z konusu sermaye piyasasi araclari da
kottan cikarilabilir.

(6) Sermaye piyasasi araglarinin Borsa kotundan cikarilmasi halinde kotasyon (cretleri iade
edilmez.

(7) Ortakhklarin Borsa kotunda bulunan paylarindan sermaye azaltimlari nedeniyle azaltilan
sermayelerini temsil eden paylari, yeni sermayenin ticaret siciline tescil edilmesini takiben baska bir
islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotundan ¢ikarilir.

(8) Yonetim Kurulu, Borsa kotundan sirekli gikarilmis olan sermaye piyasasi araglarinin bu
Yonetmelikte belirtilen kotasyon esaslari ve/veya kottan ¢ikma sartlari géz 6niine alinarak tekrar
Borsa kotuna alinmalarina karar verebilir.

Kotta kalma

MADDE 17 - (1) Borsa, kotta bulunan sermaye piyasasi araglarinin, 14 ve 16 nci maddeler
dikkate alinarak belirlenecek kotta kalma sartlarina uydugunu yilda en az bir kez olmak lizere diizenli
olarak gozden gegirir ve gbzden gecirmeye iliskin sonuglari Kurula bildirir.

Kota alinmayan sermaye piyasasi araglari

MADDE 18 - (1) Borsa kotuna alinmayan sermaye piyasasi araglari Borsa tarafindan herhangi
bir karar alinmaksizin Kurulun onayiyla kota alinmadan islem gorebilir. TCMB ve Hazine Miustesarligi
veya kuracaklari sirketler tarafindan ihrag edilmis sermaye piyasasi araclari icin Kurul onayi aranmaz.
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ihraggiya ve fon kurucusuna iliskin incelemeler

MADDE 19 - (1) Borsa personeli, bu Yonetmeligin t¢linci bolimi kapsaminda kotasyonla ilgili
isler cercevesinde ilgili ihragg, istirakler ve bagh ortakliklari veya fon kurucusu nezdinde inceleme
yapabilir. Bu incelemeler cercevesinde Borsa personeli tarafindan ilgili her tirli bilgi ve belge
istenebilir, hesap ve islem inceleme kapsamina alinabilir. ilgililerin bu incelemelere miisaade
etmeleri, Borsa personeline gerekli yardimi ve kolayligi gostermeleri, hazirlanan tutanaklari
imzalamalari, Borsa tarafindan yapilacak diizenlemelerde dngoriilen ylkiimluliklere uymalari gerekir.

Kotasyon licretleri

MADDE 20 - (1) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Kotasyon Ucretleri;

a) Basvuru,

b) Kota alma,

c) ilave kota alma,

¢) Kotta kalma,

d) Yeniden kota alma,

e) Toptan alis satis islem,

Ucretlerinden olusur.

(2) Kotasyon (cretleri, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurul tarafindan onaylanir.

(3) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Kota alma, ilave kota alma, kotta kalma, yeniden kota alma
Ucretleri, sermaye piyasasi araglari Borsa kotunda olmayan ancak Borsada islem goren ortakliklar ve
ihraccilar icin de uygulanir.

(4) Kamu kuruluslari, merkezi yurt disinda olan ortakliklar, uluslararasi finansal kuruluslar ile
merkez bankalari ve hikimetler tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi aracglarindan alinacak
kotasyon lcretleri icin farkl tarife tespit edilebilir.

(5) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Sermaye piyasas! araglarinin Borsa kotundan cikarilmasi
halinde kotasyon (icretleri iade edilmez.

Kota alma licretinin belirlenmesine iliskin esaslar

MADDE 21 - (1) Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasl araglarinin Borsa kotuna
alinmasi igin yapilan basvurular ile pazar gegis basvurularinda maktu olarak belirlenen basvuru Ucreti
ahinir. Bagvuru Ucreti bagvurunun kabul edilmesi halinde ilk alinacak kotta kalma Ulcretinden mahsup
yoluyla iade edilir. Basvurusu kabul edilmeyen veya basvurusunu geri ¢ceken ortakliklara, 6dedikleri
basvuru Ucreti iade edilmez.

(2) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglarinin
ilk defa kota alinmasinda kota alma Ucreti alinmaz. Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi
araglari Borsa kotunda olan ortakliklarin yapmis oldugu ilave kota alma basvurularinda, artirilan
sermayelerinin nominal tutari izerinden ilave kota alma Ucreti alinir.

(3) Kurulun 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi (VII-
128.1)'nin 9 uncu maddesi kapsaminda satisa hazir bekletilen ortaklik haklarini temsil eden sermaye
piyasasi araglarinin satisinin gerceklesmesi sonucu kota alinan ortaklik haklarini temsil eden sermaye
piyasasi araglarindan (cret alinmaz.

(4) Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglari i¢in kota alma licreti ihrag tutari lizerinden
hesaplanir.

(5) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Borsa yatirim fonlari icin kota alma Ucreti, fon toplam degeri
Gzerinden hesaplanir.

(6) Varantlar ve sertifikalar icin agilan her yeni islem sirasina iliskin maktu bir kota alma (creti
ahnir.

(7) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Borsada islem goérmeyen nitelikte olan ortaklik haklarini
temsil eden sermaye piyasasi araglari igin toptan alis satis islemlerinde, toplam satis tutari Gzerinden
toptan alis satis islem Ucreti alinir. Borsada islem goren nitelikteki ortaklik haklarini temsil eden
sermaye piyasasl araglarinin, sermaye artirim yontemiyle gerceklestirilen satis islemlerinden Ucret
alinmaz. Ortaklarin sahip oldugu ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglarinin satisi
durumunda satis islemlerinden ilave kota alma tarifesiyle ayni oranda Ucret alinir.
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(8) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Bu madde kapsaminda belirlenen ucretler fatura tarihini
izleyen 30 is glinli icerisinde ddenir.

Kotta kalma iicretinin belirlenmesine iligskin esaslar

MADDE 22 — (1) Sermaye piyasas! araglari Borsa kotunda bulunan ortakliklar, ilgili sermaye
piyasasi araglari Borsa kotunda kaldiklari siirece her yil kotta kalma Ucreti 6derler. Bu Ucret, kota
alma Ucretinin 6dendigi veya ortaklik hakkini temsil eden sermaye piyasasi araglarinin kota alindigi yil
alinmaz.

a) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglari igin
kotta kalma Uicreti, bir 6nceki yilin Aralik ayi sonu itibariyla ortakhgin Borsa kotunda bulunan nominal
sermayesi Uzerinden hesaplanan tutar ve bu paylarin yillik ortalama piyasa degeri Uzerinden
hesaplanan tutarin toplamindan olusur. Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglari Borsa
kotunda olmayan ancak Borsada islem géren ortakliklardan da ayni esaslarda tcret alinir.

b) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Borclulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarinda, bir
onceki yilin Aralik ayi sonu itibariyle kotta bulunan her tertip icin maktu bir kotta kalma tcreti alinir.

c) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Borsa yatirim fonlari icin kotta kalma ucreti, bir dnceki yilin
Aralik ayi sonu itibariyle Borsa kotunda bulunan fon toplam degeri Gzerinden hesaplanir.

¢) Varantlar ve sertifikalar icin kotta kalma licreti alinmaz.

d) Diger sermaye piyasasi araclari i¢in, kotta kalma Ucretinin hesaplanma esas ve usulleri
Yonetim Kurulunca belirlenir ve Kurul tarafindan onaylanir.

(2) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Bu madde kapsaminda belirlenen (cretler fatura tarihini
izleyen 30 is glinli icerisinde ddenir.

Yeniden Kota Alma Ucreti

MADDE 23 - (Degisik:RG-29/4/2016-29698)

(1) Kottan cikarilan sermaye piyasasi araglarinin tekrar Borsa kotuna alinmasi durumunda
ortakliklar tarafindan yeniden kota alma (icreti, ilave kota alma (cret tarifesine gére hesaplanir ve
fatura tarihini izleyen 30 is glinii iginde 6denir.

DORDUNCU BOLUM
Borsada islem Gorme ve islem Gérmenin Durdurulmasi veya Sonlandiriimasi
Borsada islem gérme

MADDE 24 - (1) Yatinm araglari Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek ve Kurulca
onaylanacak esaslar cercevesinde Borsa blinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve
sistemlerde islem gordrler.

(2) Hangi dayanak varliklar Gzerine tiirev araglarin islem gorecegine ve bu araglarin asgari
unsurlarina Yénetim Kurulunun o6nerisi Gzerine Kurul tarafindan karar verilir. Bu asgari unsurlar
sunlardir:

a) Sozlesmenin tird,

b) (Miilga:RG-4/7/2019-30821)

c) Sozlesmelerin uzlasma sekli,

¢) Uzlasma fiyati hesaplama yontemi,

d) Teminat hesaplama yontemi,

e) Opsiyonun tipi ve sinifi.

(3) (Ek:RG-4/7/2019-30821) Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile ilgili olarak daha 6nce
Kurul tarafindan onaylanmis sozlesmelerin asgari unsurlariyla ayni asgari unsurlara sahip, ayni
dayanak varlk grubu altindaki farkli dayanak varlkli sézlesmeler ikinci fikrada belirtilen Kurul onayina
tabi olmayip, bu sézlesmeler isleme agilmadan 15 is giini 6ncesinde Kurul’a bildirimde bulunulur.
Kurul tarafindan bildirimin alindigi tarihten itibaren 10 is glinQ icinde olumsuz bir goris bildirilmedigi
takdirde baska bir isleme gerek kalmaksizin sozlesmeler islem gérmeye baslar. Ancak, dévize dayal
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile BIST 100 endeksinde yer almayan paylara dayali s6zlesmeler
her halikarda ikinci fikrada belirtilen Kurul onayina tabidir.
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islem gérmenin gegici olarak durdurulmasi

MADDE 25 - (1) Genel Miidiir, asagida yazili durumlardan birinin varligi halinde, ilgili yatirnm
aracinin ve/veya ilgili yatinm aracina dayali diger yatinm araglarinin islemlerini gegcici olarak
durdurabilir:

a) Yatirimcilarin yatirim aracina iliskin kararlarini etkileyecek 6nemde bilgiler oldugunun veya
actklama yapilacaginin 6grenilmesi ve bu bilgilerden islem yapma yetkisi verilenlerin ve yatirimcilarin
seans icinde haberdar edilmesinin gerekli gérilmesi.

b) Bir yatirim araci igin saghkh bir piyasa tesekkiil etmesini onleyecek sekilde anormal piyasa
hareketlerinin olugsmasi veya islemlerin saglikh bir sekilde ylrGtilmesini engelleyici maddi unsurlarin
ortaya ¢ikmasi.

c) Yatirnm aracinin ihraggisinin ya da fon kurucusunun daha 6nce ayni konuda uyariimis
olmasina ragmen, Borsa tarafindan istenen bilgileri, belgeleri ve elektronik ortamda tutulanlar dahil
kayitlari vermemesi, zamaninda veya istenen sekliyle vermemesi, incelemelere veya denetimlere
miisaade etmemesi.

(2) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) Genel Mudur, bir yatirnm aracina iliskin Borsa islemlerini en
fazla bir ay icin durdurabilir. Bir ayi1 asan sireler icin Yonetim Kurulu karari gereklidir.

(3) Genel Midyiir, birinci fikradaki yetkilerini gérevlendirecegi Genel Mudir Yardimcisina veya
Genel Midir Yardimcilarina devredebilir.

(4) Bir yatirim aracinin Borsada islem gérmesinin gegici olarak durdurulmasi halinde bu durum
gerekcesiyle birlikte KAP’ta duyurulur ve Kurula bildirilir.

(5) Yonetim Kurulu, islem gdérmenin gegici olarak durdurulmasina iliskin olarak piyasalar,
pazarlar, platformlar ve sistemler bazinda uygulama esaslarini belirlemeye yetkilidir. S6z konusu
esaslar Kurul onayina sunulur.

Borsada islem gérmenin siirekli olarak sonlandirilmasi

MADDE 26 - (1) Yatirim araglarinin Borsada islem gérmesinin stirekli olarak sonlandiriimasi igin
gereken sartlar ve esaslar piyasa, Pazar, platform ve sistem bazinda Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenerek Kurul onayina sunulur.

(2) Yatinm araglarinin Borsada islem gdrmesinin siirekli olarak sonlandiriimasi halinde bu
durum gerekgesiyle birlikte KAP’ta duyurulur ve Kurula bildirilir.

Yabanci para birimi lizerinden islem gorme

MADDE 27 - (1) Yonetim Kurulu, belirleyecegi usul ve esaslar cercevesinde, yatirim araclarinin
Borsada yabanci para cinsinden islem gérmesine karar verebilir.

Borsa disi islemlerin Borsaya bildirimi ve tescili

MADDE 28 — (1) Yatinnm kuruluslan tarafindan Borsada islem goren, kote olan veya Borsa
kaydinda bulunan menkul kiymetler ile ilgili olarak Borsa disinda yapilan alim satim islemlerinin
Yonetim Kurulunun belirledigi ve Kurulun onayladigl sartlarla Borsaya tescil ettirilmesi gerekir.
Borsaya tescil edilen islemlere iliskin bilgiler Yonetim Kurulunun belirleyecegi usul ve esaslar
cercevesinde kamuya duyurulabilir.

BESINCi BOLUM
Emirlerin iletilmesi ve Eslestirilmesi

Miisteri emirlerinin verilis sekli

MADDE 29 - (1) Msteriler, Borsada islem goren yatinim araglarina iliskin alm satim emirlerini
Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde islem yapma yetkisi verilenlere iletirler. Musterilerin, islem yapma
yetkisi verilenlere ait farkh iletisim kanallarindan Borsaya erisimine iliskin usul ve esaslar Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

(2) Borsaya iletilen emirler Borsada isleme doniismeden 6nce Yonetim Kurulunca belirlenen
usul ve esaslar cercevesinde islem yapma yetkisi verilenler tarafindan degistirilebilir veya iptal
edilebilir.

(3) islem yapma yetkisi verilenler, miisterilerinin verecekleri alim satim emirlerini kismen veya
tamamen kabul etmeyebilirler. Ancak bu halde gerekgesiyle birlikte durumu miusterilerine veya
onlarin temsilcilerine derhal bildirmeleri gerekir.
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(4) Misteriler tarafindan Borsada gergeklestiriimek Uzere verilen ve islem yapma yetkisi
verilenler tarafindan kabul edilen emirler, Borsaya iletilir.

Emirlerin Borsaya iletilmesi

MADDE 30 - (1) islem yapma yetkisi verilenler Yénetim Kurulu tarafindan piyasa, Pazar,
platform ve sistem bazinda belirlenen emir tiplerine uygun emirleri, Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen yontemlerle ve emir iletim araglarini kullanarak Borsaya iletirler veya iletilmesini saglarlar.

(2) Borsaya iletilen emirler; Yonetim Kurulunca belirlenen ve Kurulca onaylanan usul ve esaslar
cercevesinde ilgili yatirim aracinin islem gord(igi piyasa, Pazar, platform ve sistemlerin seanslarina,
ilgili seanslarda gecerli olan emir kabul siirelerine, emir kabul esaslarina ve islem yontemlerine, emir-
islem kurallarina gore kabul edilirler veya reddedilirler.

Emirlerin eslestirilmesi

MADDE 31 - (1) Yonetim Kurulu tarafindan; piyasalar, pazarlar, platformlar, sistemler, islem
goren yatirim araglari, emir tirleri ve belirlenmis olan seans bolimleri bazinda farkh islem yontemleri
ve eslestirme esaslari belirlenebilir.

(2) Yatirim araclarinin Borsa’da alim satiminda, temel olarak “tek fiyat” ve “cok fiyat” islem
yontemlerinin kullanilmasi esastir. Bu islem yontemleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ilke ve
esaslar cercevesinde, ayri ayri veya bir arada kullanilabilir.

a) Tek fiyat yontemi, bir yatirim araci i¢in Borsaya iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen
zaman dilimleri boyunca toplanarak gin icinde bir kere veya birden fazla kez tekrar edilmek suretiyle
en cok islem miktarini gerceklestirecek sekilde ve belirlenen dncelik ve islem kurallarina uygun olarak
tek bir islem fiyatindan eslestirilmesi yontemidir.

b) Cok fiyat yontemi, bir yatirim araci igin Borsaya iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen
islem sireleri boyunca sirekli olarak ve belirlenen dncelik ve islem kurallarina uygun olarak farkli
fiyat seviyelerinden eslestiriimesi yontemidir.

(3) Piyasalara, pazarlara, platformlara ve sistemlere iletilen ve kabul edilen biitliin emirlere
Borsa sistemi tarafindan bir emir numarasi verilir. Emir numarasi verilen emirler, Yonetim Kurulunca
belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde gegerli olan emir, islem ve dncelik kurallarina gére bekleyen
diger emirlerle eslestirilerek isleme donlisir ya da isleme déniismeden ilgili emir defterine kaydedilir.

(4) Borsa sistemine kaydedilen emirlerin eslestirilmesinde 6ncelik kurali olarak sirasiyla fiyat ve
zaman oOnceligi kurallari uygulanir. Fiyat 6nceligi kural, daha disuk fiyatl satim emirlerinin, daha
ylksek fiyatli satim emirlerinden; daha yiksek fiyath alim emirlerinin ise daha dusik fiyath alim
emirlerinden 6nce karsilanmasini; zaman o6nceligi kurali da fiyat esitligi halinde sisteme zaman
acisindan daha once kaydedilen emirlerin 6ncelikli karsilanmasini ifade eder.

(5) Borsa biunyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde uygulanacak
islem tirleri, emir tirleri ve bunlara iliskin isleyis esaslari Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve
Kurul onayina sunulur.

(6) Borsa tarafindan gerek gorilmesi halinde belirlenen kurallar cercevesinde faaliyette
bulunmak ve piyasanin isleyisine destek olmak Uizere piyasa yapici ve/veya likidite saglayicilar
gorevlendirilebilir. Piyasa yapicilarin ve likidite saglayicilarin faaliyette bulunacagl piyasa, Pazar,
platform ve sistemler ile tabi olacaklari kurallar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Olusan fiyatlarin ve islemlerin Borsa kaydina alinmasi, ilgililere bildirilmesi ve ilani

MADDE 32 - (1) Borsada gergeklestirilen alim satim islemlerine iliskin fiyatlar ve islem
miktarlari Borsa kaydina alinir.

(2) Borsada gergeklestirilen alim satim islemlerine iliskin bilgiler Borsa tarafindan belirlenen
usul ve esaslar gercevesinde ilgili taraflara bildirilir. S6z konusu bilgiler hakkinda herhangi bir
uyusmazlik olusmasi durumunda Borsa kayitlari esas alinir.

(3) Borsa tarafindan kayda alinan fiyatlar ve islem miktarlari, Yonetim Kurulunca belirlenen usul
ve esaslar cercevesinde ilan edilir.

(4) Borsa bunyesindeki degisik piyasalar, pazarlar, platformlar ve sistemlerde gerceklesen
islemler icin farkli kayda alma ve ilan sartlari belirlenebilir.
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Finansal dlgiitlere iligkin esaslar

MADDE 32/A — (Ek:RG-15/11/2019-30949)

(1) Borsa, yasal gercevesi ve denetim uygulamasi itibariyla Uluslararasi Menkul Kiymetler
Komisyonlari Orgiitii ilkelerine uyumlu finansal élgiit niteligindeki endekslerinin listesini ve uyuma
iliskin bilgileri kamuya agiklar.

Emirlerin ve islemlerin Borsa tarafindan iptali

MADDE 33 - (1) Asagidaki sartlarin varligi halinde, isleme taraf olan islem yapma yetkisi
verilenlerden en az birinin basvurusu (izerine veya re’sen, bekleyen emirlerin veya gerceklesen
islemlerin tamami veya bir kismi Borsa tarafindan iptal edilebilir.

a) Bilgisayar sistemlerinden kaynaklanan hatalar.

b) islem yapma yetkisi verilenlerden en az biri veya Borsa personeli tarafindan alim satim
sistemlerine iletilen hatali emir veya emirler sonucunda gerceklesen islemler.

c) islem yapma vyetkisi verilenlerin ve/veya islem goéren yatirm araglarinin islemlerini
durduracak diger maddi unsurlar.

(2) iptal islemi, seansin tamamina veya bir b&limiine iliskin olarak gergeklestirilebilir. Emir
gonderen taraflar ve/veya islem goren vyatirm aracglari bazinda emir veya islem iptali
gerceklestirilebilir.

(3) iptal karari; birinci fikranin (a) ve (c) bentlerindeki sartlarin varligi halinde Genel Miidiir veya
gorevlendirilen Genel Midir Yardimcilari; (b) bendindeki sartin varligi halinde ise Genel Midiir,
gorevlendirilen Genel Miidiir Yardimcilari veya ilgili Piyasa MudurU tarafindan alinabilir.

(4) iptal kararlari, ayni giin KAP’ta ilan edilir.

(5) Borsa biinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde sermaye piyasasi
araglarinin ihracina yonelik olarak birincil piyasada girilen emirler veya gerceklesen islemler igin
Yonetim Kurulu tarafindan ilave iptal kurallari belirlenebilir.

ALTINCI BOLUM
Gergeklesen islemlere iliskin Yiikiimliiliikler

Borsa islemi ve Borsa isleminin takasi

MADDE 34 — (1) Borsa islemi; alim satim emirlerinin Borsaya iletilmesini, bu emirlerin Borsa
kurallarina gore egslestiriimesini ve bu surette gerceklestirilen islemlere iliskin yikimldliklerin
Borsanin ve ilgili takas ve saklama kuruluslarinin diizenlemelerinde belirtilen yéntemlerle ve streler
icerisinde yerine getirilmesini ifade eder.

(2) Borsa, takas islemlerini kendi blinyesinde yapabilecegi gibi, bir merkezi takas kurulusunu da
gorevlendirebilir. Borsanin bu konudaki karari Kurulun onayina tabidir.

(3) Borsa, takas islemlerinin Borsa blinyesinde gerceklestirilmesi halinde, 30/5/2013 tarihli ve
28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Genel Yonetmelik hiikiimlerine tabi olur ve islem teminatlari, temerriit ve garanti fonu ile
ilgili ve gerekli diger diizenlemeleri yapar.

Alim satim yiikimliiliiklerinin yerine getirilmesi ve temerriit

MADDE 35 — (1) Borsada alim satim, pesin esasina gore Turk lirasi ile yapilir. Pesin esasi, alim
satim islemlerinden kaynaklanan yikimliliklerin islemin Borsada yapildigi glin itibariyle kesinlesmesi
ve bedelin 6denmesi ile teslimin Borsa diizenlemelerinde ve ilgili mevzuatta dngérilen sirelerde ve
yontemle yapilmasini ifade eder.

(2) Yonetim Kurulu, ilgili mevzuat cercevesinde piyasa, Pazar, platform ve sistem bazinda
islemlerin yabanci para birimi ile yapilmasina, bedelin yabanci para birimi lizerinden 6édenmesine ve
pesin esasl disinda islem yapilmasina karar verebilir. Kanunun 52 nci maddesinin altinci fikrasi hilkm
saklidir.

(3) Kesinlesen alim satim islemlerine iliskin ylkimlalUklerin mevzuatta ongorilen sire ve
yontemler cercevesinde yerine getirilmesi sarttir. Belirlenen sireler igcinde yukimluligini yerine
getirmeyenler herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin temerriide diismis sayilir. Temerrit halinin
sona erdirilmesi icin yapilacak islemler ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde yerine getirilir.
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Briit takas ve depo sarti

MADDE 36 — (1) Genel Mudir gerekli gordligu hallerde; piyasa, Pazar, platform, sistem, yatirim
araci, ihracci, fon kurucusu, islem yapma yetkisi verilenler ya da emir veren veya islem yapan gercek
veya tilzel kisi bazinda brit takas zorunlulugu veya belirli bir stireyle piyasa, Pazar, platform, sistem,
yatirim araci veya yatirimci bazinda, iletilen alim satim emirleri icin emir konusu nakit tutarin ve/veya
yatirim araglarinin bir kisminin veya tamaminin Borsaya, islem yapma yetkisi verilenlere, bir bankaya
veya takas ve saklama kurulusuna, emir Borsaya iletilmeden 6nce depo edilmis olmasi sartini
getirebilir.

YEDINCi BOLUM
Piyasalarin, Pazarlarin, Platformlarin ve Sistemlerin Olusturulmasi,
isletimi ve Yonetimi

Borsada olusturulan piyasalar, pazarlar, platformlar ve sistemler

MADDE 37 — (1) Yonetim Kurulu karari ile Borsada yatirim araglarinin, ihraggilarin, alicilarin ve
saticilarin nitelikleri, kota alma, islem gorme ya da alim satim sartlari, likidite durumlari ve benzeri
Olcltler dikkate alinarak yatirim araglarinin islem gorecegi farkli piyasalar, pazarlar, platformlar ve
sistemler kurulabilir. Her bir piyasa, Pazar ve platform icin farkli isleyis kurallari olusturulabilir. Borsa
blinyesindeki piyasalar, pazarlar ve platformlar ayni sistem Uzerinde isletilebilecegi gibi, ayri ayri veya
gruplandirilarak farkh sistemler (zerinde de isletilebilir. Yonetim Kurulu bu konuda gerekli
diizenlemeleri yapar ve Kurul onayina sunar.

(2) Yonetim Kurulu karari ile piyasalar, pazarlar, platformlar ve sistemler birlestirilebilir, kismen
veya tamamen kapatilabilir; gerektiginde isletimde kullanilan altyapilar yenilenip, degistirilebilir;
piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin emir, islem ve isleyis esaslarinda degisiklikler
yapilabilir.

(3) Borsa biinyesinde faaliyette bulunan piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin
sartlarindan veya altyapidan kaynaklanan ve islemlerin dizenli, giivenilir bir sekilde gerceklesmesini
engelleyen veya engelleyebilecek unsurlar, gelismeler ve beklenmedik olaylar gibi olaganiistii
durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde Genel Miidur, islemlerin surdirilmesi amaciyla ilgili piyasalarin,
pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin emir, islem ve isleyis esaslarinda, olaganisti durum devam
ettigi slirece, seansin agilis ve kapanis saatlerini degistirmek, islemleri durdurmak veya kisitlamak,
glnliuk fiyat degisim limitlerini degistirmek gibi gecici degisiklikler yapmaya ve bu degisiklikleri
uygulamaya yetkilidir.

Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin isletimi ve yonetimi

MADDE 38 - (1) Borsa, biinyesinde olusturulan piyasalari, pazarlari, platformlari ve sistemleri
Olceklendirerek islem goéren yatinm araglarinin niteligi ve gerektirdigi alim satim sartlari
dogrultusunda alim satim emirlerinin giivenli ve hizli bir sekilde iletilmesine, eslestirilmesine,
gerceklesen islemlerin ve olusan fiyatlarin tespitine ve ilanina, emir ve islem bilgilerinin veri
tabanlarina kaydedilerek erisime ve kullanima hazir halde saklanmasina imkan saglayan teknik
altyapiyi, donanimi ve yazilimlari temin eder.

(2) Borsa, borsacilik faaliyetlerini yiritlirken ginlik isleyisinde karsilasabilecegi her tirli
kesintiye karsi is strekliligi planlarini yapar.

(3) Yonetim Kurulu bu kapsamda gereken idari, teknik ve mali diizenlemeleri yapar.

Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin gegici olarak kapatilmasi

MADDE 39 — (1) Olagan disi gelismelerin meydana gelmesi héalinde, Borsa biinyesinde
faaliyette bulunan piyasalarin, pazarlarin, platformlarin veya sistemlerin bes islem giiniine kadar
gecici olarak kapatilmasina Yonetim Kurulu karar verebilir. Yonetim Kurulu bu yetkisini Genel Midire
devredebilir. Bes islem glinlini asan durumlarda Yonetim Kurulu karar alir ve onaylanmak lzere
Kurula iletir.

(2) Borsanin piyasa, Pazar, platform veya sistem bazinda kapatilma nedenlerine, kapatilma
surelerine ve yeniden agilis tarihlerinin kamuoyuna duyurulmasina iliskin usul ve esaslar Yonetim
Kurulunca belirlenir.
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Borsanin galisma zamani

MADDE 40 - (1) Borsa biinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde
seans yapilacak glinleri ve saatleri Yonetim Kurulu belirler. Ayrica Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen olagan disi durumlarda gecerli olmak (zere, seans yapilacak glinler ve seans saatleri
piyasa, Pazar, platform ve sistem bazinda Genel Midiir tarafindan belirlenebilir ve KAP’ta duyurulur.

SEKiziNCi BOLUM
Denetim ve Gozetim

Borsanin diizenleme, denetim ve gézetim yetkisi

MADDE 41 - (1) Borsa, Kanunla ve diger mevzuatla kendisine verilen yetkilere ve gorevlere;
Kanun kapsaminda yurutilecek borsacilik faaliyetlerine; Borsa islemlerinin glivenilir, seffaf, etkin,
istikrarli, adil, durist ve rekabetci bir sekilde gerceklesmesinin saglanmasina; ihlallerin énlenmesi
amaciyla tedbir alinmasina yonelik diizenlemeler yapmaya, bu diizenlemelere uyulup uyulmadigini
tespit etmek amaciyla denetim ve gozetim faaliyetleri icra etmeye ve sistemler kurmaya gorevli ve
yetkilidir.

Denetim faaliyeti

MADDE 42 - (1) Denetim faaliyeti;

a) Borsa bilinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde islem yapma
yetkisi verilenler ile bunlarin temsilcilerinin ve Borsada faaliyet gbsteren sermaye piyasasl
kurumlarinin,

b) Yatirim araglari Borsaya kote olan veya Borsada islem goren ihraggilarin ve fon kurucularinin,

c) Emir veren veya islem yapan gercek ya da tlzel kisilerin,

¢) Borsa diizenlemelerine tabi diger kurumlarin ve kuruluslarin,

borsacilik faaliyetlerine iliskin her tirli islerinin, islemlerinin, hesaplarinin ve sistemlerinin
Borsa diizenlemelerine uygunlugunun ve/veya Borsaya gonderdikleri bilgilerin dogrulugunun tespit
edilmesi amaciyla yiritilen inceleme, denetleme, degerlendirme ve raporlama islerinden ve
islemlerinden olusur.

(2) Kanunun Gegici 9 uncu maddesi uyarinca, Borsa disinda yapilan alim satim islemlerinin
yatirim kuruluslar tarafindan Borsanin belirledigi ve Kurul tarafindan onaylanan sartlara uygun olarak
Borsaya tescil ettirilip ettirilmediginin tespiti Borsanin denetim faaliyeti kapsaminda yerine getirilir.

Gozetim faaliyeti

MADDE 43 — (1) Borsa islemlerinin glvenilir, seffaf, etkin, istikrarh, adil, diiriist ve rekabetgci bir
sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve Kanuna aykiri olacak sekilde gerceklestirilen islemlerin tespit
edilmesi amaciyla bilinyesinde gerekli gbzetim sistemini kurar ve her tirli 6nleyici tedbirleri alabilir.
Borsa gozetim konusunda kendisine Kurulca verilecek diger goérevleri de yerine getirir.

Tedbirler ve yaptirimlar

MADDE 44 - (1) Borsa, denetim ve gbzetim faaliyetleri kapsaminda tespit edilen aykiriliklar,
usulstizlikler, hatali ve hileli eylemler ile ilgili olarak durumun niteligine gore gerektigi hallerde
ilgilileri  uyarabilir, bunlardan aykiriliklarin  giderilmesini  isteyebilir, haklarinda  Borsa
dizenlemelerinde belirtilen disiplin cezalarini ve diger miieyyideleri uygulayabilir.

(2) Genel Mudr; ihlallerin, yatirim araglarinin serbest rekabet sartlari altinda kolay ve giivenli
bir sekilde alinip satilabilmesini, piyasalarda ayni niteliktekilere adil islem ilkeleri gelistirilmesini,
makul bir ekonomik veya finansal gerekceyle agiklanamayan, piyasalarin giiven, aciklik ve istikrar
icinde calismasini bozacak nitelikteki eylemlerin ve islemlerin 6nlenmesini, Borsa islemlerinin
glvenilir, dirist ve rekabetci bir sekilde gerceklesmesini ve saglikli fiyat tesekkil etmesini teminen
veya Kurulun yazil talebine bagh olarak piyasa, Pazar, platform, sistem, yatirim araci, ihraggi, fon
kurucusu, islem yapma yetkisi verilenler ya da emir veren veya islem yapan gercek veya tizel kisi
bazinda, 36 nci maddede belirtilen brit takas ve depo sarti dahil olmak (izere her tiirli 6nleyici
tedbiri alabilir.

(3) Basta Kanunun 106 nci ve 107 nci maddelerinde tanimlanan bilgi suiistimali ve piyasa
dolandiriciligi suglari ve Kurulun Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi (VI-104.1)'nde belirlenen eylemler
olmak Uzere sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik teskil eden eylemlerin veya Borsa kurallarinin agir
ihmal ve kasitla ihlal edildiginin tespiti halinde durum raporlanarak Kurula bildirilir.
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(4) Borsaca alinacak tedbirlerin kapsamina, uygulanmasina ve duyurulmasina iliskin usul ve
esaslar Yonetim Kurulunca belirlenir. Borsa biinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve
sistemlerde islem yapma yetkisi verilenler ile faaliyet gosteren sermaye piyasasi kurumlari, tedbirlerin
uygulanmasi icin gerekli dnlemleri almakla ylikimliddrler.

Bilgi ve belge verme yikiimlulugii

MADDE 45 - (1) Borsa ya da denetim ve gozetimle gorevlendirilen Borsa personeli, borsacilik
faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli gérdikleri hususlarda Borsa bilinyesindeki piyasalarda, pazarlarda,
platformlarda ve sistemlerde islem yapma yetkisi verilenler ile bunlarin temsilcilerinden ve faaliyet
gOsteren sermaye piyasasl kurumlarindan; yatirim araclari Borsada islem goren veya Borsaya kote
olan ihracgilardan ve fon kurucularindan; emir veren veya islem yapan gercek veya tiizel kisilerden ya
da Borsa diizenlemelerine tabi diger kurumlardan ve kuruluslardan bilgi ve belge isteyebilir, bunlarin
tiim defterlerini, belgelerini, elektronik ortamda tutulanlar dahil tim kayitlarini ve benzeri bilgi ihtiva
eden vasitalarini ve/veya bilgi sistemlerini inceleyebilir, bunlara erisimin saglanmasini isteyebilir ve
orneklerini alabilir, Borsanin kullandigi veri tabanlarina ya da uygulamalara Borsa tarafindan
belirlenecek sekillerde ve sartlarda bilgi girisinin ve/veya aktariminin yapilmasini isteyebilir, ilgililerin
islemlerini ve hesaplarini denetleyebilir, s6zIi ve yazili beyanlarini alabilir ve gerekli tutanaklari
diizenleyebilir.

(2) ilgililer, Borsanin veya denetim ve gozetimle gorevlendirilen Borsa personelinin birinci
fikrada sayilan isteklerini yerine getirmekle ve dlizenlenen tutanaklari imzalamakla yikimlidrler.
imzadan imtina edilmesi halinde bunun sebepleri tutanakta acik¢a belirtilir.

(3) Bilgi ve belge istenen taraflar, Borsanin gorev alanina giren hususlarda 6zel mevzuatinda
yer alan gizlilige ve sir saklamaya iliskin hiikiimlere dayanarak bilgi vermekten imtina edemezler.

isbirligi ve bildirim yikiimlGlGgi

MADDE 46 - (1) Borsa, Kanunda dlizenlenen suglar ile piyasa bozucu eylemlerin énlenmesi,
denetimi veya gozetimi ile Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelerin etkin bir sekilde uygulanmasi
amaciyla, Kurul tarafindan belirlenen usul ve esaslar gercevesinde, diger borsalardan ve iliskili
kurumlardan gerekli her tirli teknik destegin saglanmasini, yardim ve bilgi paylasiminda
bulunulmasini isteyebilir.

(2) Borsa, denetim ve gozetim faaliyetleri kapsaminda, yabanci borsalar ve uluslararasi
kuruluslar ile karsiliklilik ilkesi cercevesinde isbirligi ve bilgi paylasiminda bulunabilir.

(3) Borsa, denetim ve gozetim basta olmak lzere borsacilik faaliyetleri ile ilgili konularda kamu
kurumlarindan ve kuruluslarindan etkin isbirligi kapsaminda yardim ve destek talep edebilir.

(4) Bu madde kapsaminda yapilan bilgi paylasimi, islemler ve eylemler Kanun ve diger
mevzuatta yer alan sir saklama ylkiimlilGglne ve gizlilik kurallarina aykirilik olusturmaz.

DOKUZUNCU BOLUM
Uyusmazlik ve Disiplin

Uyusmazliklarin ¢éziimiinde yetki

MADDE 47 - (1) islem yapma yetkisi verilenlerin kendi aralarindaki Borsa islemlerinden
kaynaklanan uyusmazliklar, taraflardan birinin, islem yapma yetkisi verilenler ile mdasterileri
arasindaki ayni nitelikteki uyusmazliklar ise misterinin basvurusu halinde Yonetim Kurulu tarafindan
¢Oziimlenir. Uyusmazliklarin ¢oziimiinde Yonetim Kuruluna Uyusmazlik Komitesi yardimci olur.

(2) Uyusmazligin ¢oziimine iliskin kararin yerine getirilmesinde Borsaya herhangi bir
sorumluluk atfedilemez.

(3) Taraflarin uyusmazhga iliskin olarak yargi mercilerine basvuru hakki sakhdir.

Uyusmazlik basvurusu ve ¢oziimiine iligkin usul ve esaslar

MADDE 48 - (1) Uyusmazhk basvurusu yazili bir dilekceyle ve Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenip Kurul tarafindan onaylanan uyusmazlik hizmet bedeli 6denerek yapilir.

(2) Basvurunun usuliine uygun olmamasi ve verilen siire icerisinde usule iliskin aykiriliklarin
giderilmemesi halinde Uyusmazlik Komitesi tarafindan basvurunun yapilmamis sayilmasina karar
verilir. Bu durumda, uyusmazlik hizmet bedeli 6denmis ise bu bedel ilgiliye iade edilir.
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(3) Uyusmazhga konu ilk Borsa isleminin gergeklestigi tarihten itibaren iki yil icinde yapilmayan
basvurular Borsa tarafindan incelenmez. Bu durumda, uyusmazlik hizmet bedeli 6denmis ise bu bedel
ilgiliye iade edilir.

(4) Basvurunun sekli, dilekcede bulunmasi gereken unsurlar, uyusmazlik komitesinin ¢alisma
usul ve esaslari ile uyusmazhgin incelenmesine, ¢éziimiine ve karara baglanmasina iliskin usul ve
esaslar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurulca onaylanir.

Uyusmazlik kararina itiraz

MADDE 49 — (1) Yatirm kuruluslarinin kendi aralarindaki veya musterileri ile olan ve Borsa
islemlerinden kaynaklanan uyusmazliklara iliskin Yonetim Kurulu kararinda yer alan tutarin Kanunun
84 Uncli maddesinin besinci fikrasina gore belirlenen meblagdan fazla olmasi halinde, kararin
tebliginden itibaren on bes glin icerisinde taraflarca Borsa kanali ile Kurula itiraz edilebilir.

(2) Kurulun uyusmazlhklari ¢éziimlemeye dair kararlari nihaidir.

Uyusmazlik dosyasinin islemden kaldiriimasi

MADDE 50 - (1) Sikayetten vazgecilmesi, sulh olunmasi veya yargiya basvurulmasi hallerinde,
Uyusmazlik Komitesi tarafindan uyusmazlik dosyasinin islemden kaldirilmasina karar verilir.

(2) Taraflarin sulh yoluyla anlagsmasi veya tahkime ya da yargi yoluna basvurmasi halinde, islem
yapma yetkisi verilenler durumu 6grendigi tarihten itibaren (g is glini icinde Borsaya yazil olarak
bildirmekle yukimludur.

(3) Basvurunun yapilmamis sayilmasi, sikayetten vazgecilmesi, tahkim ya da yargl yoluna
basvurulmasi veya taraflarin sulh olmalari halinde ayni uyusmazlik hakkinda Borsaya yeniden basvuru
yapilamaz.

(4) Odenen uyusmazlk hizmet bedeli, sikayetten vazgecilmesi, tahkim ya da yargi yoluna
basvurulmasi veya taraflarin sulh olmalari hallerinde iade edilmez ve Borsaya gelir kaydedilir. Basvuru
sahibinin kismen veya tamamen hakl bulunmasi halinde basvurusu hakkinda verilecek karar
kapsaminda 6demis oldugu hizmet bedelinin karsi taraf¢a kendisine 6denmesine karar verilir.

Disiplin sorusturmasinda yetki

MADDE 51 - (1) 53 dincli maddede sayilan disiplin cezasi gerektiren fiiller kapsaminda disiplin
sorusturmasi yapmakla Disiplin Komitesi gorevli ve yetkilidir. Disiplin Komitesinin kurulusu, gorevleri,
toplanti ve karar nisabi, ¢alisma usul ve esaslari, raportorligii ve benzeri hususlar Yonetim Kurulu
tarafindan dizenlenir ve Kurul onayina sunulur. Disiplin Komitesince ulasilan sonuglari karara
baglama yetkisi Yonetim Kurulundadir.

Disiplin cezalarinin gesitleri

MADDE 52 - (1) islem yapma vyetkisi verilenlere ve/veya temsilcilerine verilecek disiplin
cezalari sunlardir:

a) Uyart: ilgiliye, daha dikkatli ve d6zenli hareket etmesi gerektiginin yazi ile bildirilmesidir.

b) Kinama: ilgilinin kusurlu sayildiginin yazi ile bildirilmesidir.

c) (Degisik:RG-18/9/2020-31248) Para cezasi: ilgiliye 10.000 TL'den 5.000.000 TL’ye kadar para
cezasl verilmesidir.

¢) Islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gecici olarak kaldiriimasi: ilgilinin, Y®énetim
Kurulunca fiilin mahiyetine ve 6nemine gore belirlenecek, lg¢ ayl asmayan bir sire igin dogrudan
dogruya veya dolayl olarak Borsaya ait bir veya birden fazla piyasada, pazarda, platformda ve
sistemde islem yapma yetkisinin ve/veya temsilciliginin kaldirilmasidir.

d) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin iptal edilmesi: ilgilinin Borsaya ait tiim piyasalarda,
pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde islem yapma vyetkilerinin ve/veya temisilciliginin iptal
edilmesidir.

Disiplin cezalarini gerektiren fiiller

MADDE 53 - (1) 52 nci maddede belirtilen cezalari gerektiren fiiller sunlardir:

a) Uyar:

1) Borsa diizenlemelerinin, Borsaca alinan kararlarin veya mdisteri emirlerinin yerine
getirilmesinde dikkat ve 6zen gostermemek.

2) Borsa dahilinde genel ahlak, terbiye ve nezaket kurallarina aykiri davranmak.
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3) Borsanin veya Borsada gorev yapanlarin galisma diizenini ve disiplinini bozucu sekilde
davranmak.

b) Kinama:

1) Borsa dlzenlemelerinin, Borsaca alinan kararlarin veya misteri emirlerinin yerine
getirilmesinde kusurlu davranmak.

2) Borsanin veya Borsa personelinin imajini ve itibarini zedeleyici mahiyette asilsiz beyanda
veya yayinda bulunmak.

c) Para cezast:

1) Temsilcilerinin veya diger personelinin suiistimallerine veya yolsuzluklarina, denetim eksikligi
sonucu sebebiyet vermek.

2) Yoneticilerinin ve galisanlarinin piyasa bozucu eylemlerle ilgili olarak Kanun’da ve Kurulca
yapilan dizenlemelerde belirtilen fiilleri islemelerini 6nleyici tedbirleri almamak.

3) Borsa dizenlemelerinin, Borsaca alinan kararlarin veya mdusteri emirlerinin yerine
getirilmemesinde kasitli davranmak.

4) Borsa dahilinde kisilere sovmek, hakaret etmek veya tehditte bulunmak.

5) Borsa veya Borsa personeli tarafindan istenecek bilgileri, belgeleri ve elektronik ortamda
tutulanlar dahil kayitlari zamaninda veya istenen sekliyle vermemek.

6) Borsaya sarhos veya uyusturucu madde etkisinde gelmek, Borsada alkolll icki icmek veya
uyusturucu madde kullanmak.

7) (Ek:RG-18/9/2020-31248) Gazete, televizyon, internet, sosyal medya hesaplari veya benzer
nitelikte kitle iletisim araglarini kullanarak sermaye piyasasi araglari hakkinda yalan, yanlis ve yaniltici
yorum ve tavsiyelerde bulunmak.

8) (Ek:RG-18/9/2020-31248) Sosyal medya araciligiyla veya lyelik bazli cevrimici kapali gruplar
Uzerinden, sermaye piyasasi araglarinin fiyatlari, fiyat degisimleri ile arz ve taleplerine iliskin yalan,
yanlis ve yaniltici izlenim uyandirmak suretiyle yatirimcilari yonlendirmeye ¢alisanlarla isbirligi
yapmak veya bu amagla kurulan veyahut bu amagla faaliyet yiriten Gyelik bazli gevrimici kapal
gruplara iye olmak.

¢) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gegici olarak kaldiriimasi:

1) 29 uncu maddenin dordinci fikrasina streklilik arz edecek sekilde aykiri davranmak.

2) Borsa dahilinde kisilere veya malvarliklarina fiili saldirida bulunmak.

3) Borsa personeline gorevleri esnasinda veya gorevleri nedeniyle sévmek, hakaret etmek veya
tehditte bulunmak.

4) Borsanin malina kasith olarak zarar vermek.

5) Temerriide diserek yikamliligin, Yonetim Kurulunca belirlenecek bir tutarin Gzerinde
olacak sekilde teminattan karsilanmasina ayni piyasada, pazarda, platformda veya sistemde bir yil
icinde iki defa sebebiyet vermek.

6) Borsa veya Borsa personeli tarafindan istenecek bilgileri, belgeleri ve elektronik ortamda
tutulanlar dahil kayitlari vermemek ya da bunlari kasith olarak eksik, yanlis veya yaniltici mahiyette
vermek, incelemelere veya denetimlere miisaade etmemek ya da gerekli yardimi ve kolayhgi
gostermemek.

7) Borsada; Kanun’un 106 nci ve 107 nci maddelerinde tanimlanan suglara yonelik fiiller ile
piyasa bozucu eylemlerle ilgili olarak Kanun’da ve Kurulca yapilan diizenlemelerde belirtilen fiillere
uyan nitelikte alim veya satim yapmak, emir vermek, emir iptal etmek, emir degistirmek veya hesap
hareketleri gerceklestirmek ya da musterilerinin bu fiilleri islemesine bilerek kolaylik gostermek,
imkan vermek ve/veya yardimci olmak.

d) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin iptal edilmesi:

1) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tirk Ceza Kanununun 53 incii maddesinde belirtilen streler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
devletin givenligine karsi suclar, anayasal diizene ve bu dizenin isleyisine karsi suglar, zimmet,
irtikap, rusvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kotiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya
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degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiye kullanilmasi, sugtan kaynaklanan malvarhg
degerlerini aklama, kagakglilik, vergi kagakgiligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahk{m olmak.

2) Borsayi veya Borsa personelini zor duruma dislirmek, kendi kusurunu 6rtmek veya menfaat
saglamak amaciyla Borsaya ait belgeleri ve kayitlari tahrif etmek veya yok etmek.

(2) Bu maddede sayilan ve disiplin cezasi verilmesini gerektiren fiillere nitelikleri ve énemleri
itibariyla benzeyen fiillere de ayni tlirden disiplin cezalar verilir.

(3) (Ek:RG-18/9/2020-31248) Birinci fikranin (c) bendinin yedinci ve sekizinci alt bendindeki
fiilin gergeklestirilmesi halinde verilecek para cezasi tutari 50.000 TL'den az olamaz.

Cezanin belirlenmesine ve uygulanmasina dair genel hiikiimler

MADDE 54 — (1) Cezay gerektiren fiillerin nitelikleri ve dnemleri géz 6niinde tutularak bu fiiller
icin gerektiginde bir derece agir veya hafif cezanin verilmesine karar verilebilir.

(2) 52 nci maddenin birinci fikrasinin (¢) ve (d) bentlerinde belirtilen cezalari gerektiren fiillerin
islendigi yoniinde, sorusturma 6ncesinde veya sorusturma sirasinda, somut delillere dayanan kuvvetli
siphe sebeplerinin varligi halinde, islem yapma vyetkisi verilenlerin ve/veya temsilcilerinin tiim
yetkileri ve/veya temsilcilikleri, haklarinda nihai karar verilene kadar ve derhal Yonetim Kurulu
onayina sunulmak tizere Genel Midir tarafindan gegcici olarak kaldirilabilir.

(3) (Degisik:RG-18/9/2020-31248) ilgililer hakkinda 52 nci maddenin birinci fikrasinin (¢) ve (d)
bentlerindeki cezalarin verilmesi ya da 53 lncli maddede sayilan fiillerden sermaye piyasasi
mevzuatina da aykirilik olusturan filler nedeniyle ceza verilmesi halinde, durum en kisa stirede Kurula
ve ilgisine gore Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligine bildirilir.

(4) 52 nci maddenin (¢) ve (d) bentlerinde belirtilen cezalarin uygulanma tarihini Yonetim
Kurulu esas hakkindaki karari ile birlikte belirler.

(5) Temsilcinin, temsilci iken aldigi disiplin cezasi temsilcilik gbrevinin sona ermesi halinde dahi
uygulanir.

(6) 52 nci maddede belirtilen disiplin cezalarinin kararlastiriimasindan itibaren bir yil igcinde ayni
cezayl gerektiren yeni bir fiil islenmesi halinde ilgiliye bir derece agir ceza verilir.

(7) 52 nci maddenin birinci fikrasinin © bendinde yer alan tutarlar Yonetim Kurulu tarafindan
her yil yeniden degerleme katsayisi oraninda arttirilabilir.

(8) Disipline iliskin para cezasinin islem yapma vyetkisi verilenler tarafindan 6édenmemesi
halinde, herhangi bir yasal takip yoluna basvurmaya gerek kalmaksizin, s6z konusu miktar, islem
yapma yetkisi verilenin Borsa nezdinde bulunan giivence bedelinden tahsil edilebilir. islem yapma
yetkisi verilenlerin temsilcilerinin disipline iliskin para cezasini 6dememesi halinde, herhangi bir yasal
takip yoluna basvurmaya gerek kalmaksizin temsilci hakkinda, 53 tincli madde cercevesinde bir st
derecede yer alan cezaya hiikmolunur.

Sorusturmada ve disiplin cezasinda zamanasimi

MADDE 55 — (1) Disiplin cezasini gerektiren fiilin Borsa tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren
bir yil ve her durumda bu fiilin gerceklestirildigi tarihten itibaren iki yil gectikten sonra disiplin
sorusturmasina baslanamaz.

(2) Her halukarda disiplin cezasini gerektiren fiilin gergeklestigi tarihten itibaren Ug yil gectikten
sonra disiplin cezasi verilemez.

(3) Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren (g yil icerisinde uygulanamayan ceza dser.

(4) Disiplin cezasini gerektiren fiil ayni zamanda bir sug teskil ediyor ve bu sug icin kanunlarda
daha uzun bir dava zamanasimi siresi ongoriliyor ise bu maddenin birinci ve ikinci fikrasindaki
sureler yerine kanuni zamanasimi siiresi uygulanir.

Disiplin ve adli sorusturmanin birlikte yiiriimesi

MADDE 56 — (1) ilgililer hakkinda yargi mercilerince sorusturma baslatilmis olmasi ayni
sebepten 6tird disiplin sorusturmasi yapiimasini engellemez.

ONUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Komitelere iligkin hususlar

MADDE 57 - (1) ilgili mevzuat ile Yénetim Kuruluna verilen gérevlerin yerine getirilmesinde
Yonetim Kuruluna yardimci olmak lizere Uyusmazlik Komitesi ve Disiplin Komitesi ile gerekli goriilen
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diger komiteler olusturulur. Olusturulan komitelerin veya piyasalarin isleyisi geregi kurulan
komitelerin kuruluslari, gorevleri, toplanti ve karar nisaplari, ¢calisma usul ve esaslari, raportorligi ve
benzeri hususlar Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenir.

Faaliyetlerin vyiiritiilmesine, ¢ikar ¢atismalarinin 6nlenmesine ve etik ilkelere uyulmasina
iliskin kurallar

MADDE 58 — (1) Borsanin faaliyetlerinin nasil ve hangi ilkelere ve kurallara uygun olarak
ylritllecegine, tim calisanlar tarafindan uyulmasi gereken etik kurallara ve Borsa, pay sahipleri
ve/veya piyasa isleticisi arasindaki muhtemel cikar catismalarinin 6nlenmesi amaciyla alinacak
tedbirlere iliskin usul ve esaslar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurulca onaylanir.

Borsanin gelirleri

MADDE 59 - (1) Borsanin verdigi temel hizmetler kapsaminda olan ve bu hizmetlerin tek
sunucusu olmaktan kaynaklanan statisline dayali olarak uyguladig borsa payi dahil Ucretler ve
komisyonlar ile bunlarin tahsil zamanlari ve sekilleri Yonetim Kurulunca kararlastirihir ve Kurulun
onayina sunulur. Onaya sunulan Ucretlere ve komisyonlara iliskin Yonetim Kurulu karari, Kurul
tarafindan otuz giin icerisinde olumsuz goris bildirilmedigi takdirde ylrirlGge girer.

(2) Borsanin faydalanilmasi zorunlu olmayan temel hizmetleri ile ilgili tcretler ile bunlarin tahsil
zamanlari ve sekilleri Yonetim Kurulunca belirlenir ve Kurulun bilgisine sunulur. Borsanin verdigi
egitim hizmetleri islem yapma yetkisi verilenlere zorunlu tutulsa dahi bu fikra kapsaminda
degerlendirilir.

(3) Bu maddenin birinci ve ikinci fikrasi disinda kalan sair gelirleri ile bunlarin tahsil zamanlari
ve sekilleri Yonetim Kurulunca belirlenir.

Gelirlerin tahsili

MADDE 60 - (1) Usuliine uygun olarak tahakkuk eden Borsa gelirleri ilgililer tarafindan
belirlenen siirelerde 6denerek tasfiye edilir. Odenmeyen borglar varsa borglunun teminatindan veya
glivence bedelinden tahsil edilir.

(2) Borsanin alacaklarinin zamaninda 6denmemesi halinde uygulanacak faiz orani, kamu
alacaklarina uygulanan faiz oraninin iki katini gegmeyecek sekilde Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenebilir. Yonetim Kurulu tarafindan veya sézlesme ile farkli bir faiz belirlenmemisse ticari islerde
uygulanan faiz uygulanir.

Duyury, ilan ve tebligat

MADDE 61 - (1) islem yapma yetkisi verilenlere ve/veya temsilcilerine yapilacak duyurularin,
ilanlarin ve tebligatlarin sekline Genel Mudur karar verir.

(2) S6z konusu duyurular, ilanlar ve tebligatlar elektronik yontemlerle, Borsa Biilteni veya basin
yayin organlari araciligi ile de yapilabilir.

(3) Disiplin sorusturmasina iliskin verilen Yéonetim Kurulu karari, iadeli taahhltli mektupla
ilgililerin Borsa tarafindan bilinen en son adreslerine veya kurumsal elektronik posta adreslerine
gonderilir veya elden imza karsiligl teslim suretiyle kendilerine veya Borsadaki yetkili temsilcilerine
teblig olunur.

(4) Vekil araciligi ile takip edilen disiplin sorusturmalarinda tebligat vekile yapilir.

Borsa Biilteni

MADDE 62 - (1) Borsa, Borsa Biiltenini elektronik ortamda yayimlar.

(2) Borsa Biilteninin igerigini ve seklini Genel Muddr belirler.

Yonetmelikte hiikiim bulunmayan haller

MADDE 63 - (1) Bu Yonetmelikte yer almayan ya da aciklik bulunmayan konularda ilgili
diizenlemeler cercevesinde karar vermeye, uygulamayl dizenlemeye ve yodnlendirmeye esas
sozlesme ve Sermaye Piyasasi mevzuatl kapsaminda, Kurul onayini gerektirmeyen hallerle sinirli
kalmak Gzere Yonetim Kurulu yetkilidir.

Yirirliikten kaldirilan yénetmelikler

MADDE 64 - (1) Asagida yer alan yonetmelikler yurtrlikten kaldirilmistir.

a) 19/2/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Yonetmeligi,
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b) 19/2/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Takas ve Saklama Merkezleri Yonetmeligi,

c) 27/3/2004 tarihli ve 25415 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi Yonetmeligi.

Yapilacak diizenlemelere iliskin gegis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 1 - (1) Bu Yénetmelik uyarinca yapilacak diizenlemeler yiiriirliige girene kadar
mevcut diizenlemelerin bu Yonetmelige aykiri olmayan hikiimleri uygulanmaya devam olunur.

(2) Bu Yonetmeligin yayim tarihinden 6nce baslatilmis olan disiplin sorusturmalari hakkinda
onceki mevzuat hikimleri uygulanir.

(3) Bu Yonetmelik uyarinca 6ngorilen dizenlemeler bu Yénetmeligin yirirlik tarihinden
itibaren en gec¢ bir yil icinde yapilir. Borsa s6z konusu dizenlemeler yapilana kadar mevcut
dizenlemeler gergevesinde faaliyetlerini ylrGtar.

Yiiriirliik

MADDE 65 — (1) Bu Yonetmelik yayimi tarihinde yururliige girer.

Yiriutme

MADDE 66 — (1) Bu Yonetmelik hiikiimlerini Yonetim Kurulu yGrGtar.

) Bu degisiklik ile 4 iincii maddesinin birinci fikrasina (n) bendinden sonra gelmek iizere (o)
bendi eklenmis ve diger bentler buna gére teselsiil ettirilmistir.

Yonetmeligin Yayimlandigi Resmi Gazete’nin

Tarihi Sayisi

19/10/2014 29150

Yonetmelikte Degisiklik Yapan Yonetmeliklerin Yayimlandigi Resmi
Gazetelerin

Tarihi Sayisi

1. 28/8/2015 29459
2. 29/4/2016 29698
3. 3/4/2019 30734
4, 4/7/2019 30821
5. 15/11/2019 30949
6. 18/9/2020 31248




BiRLESME VE BOLUNME TEBLIiGi
(1-23.2)

(28/12/2013 Tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)
Teblig Degisikliklerine iliskin liste:

1) 27/2/2015 tarihli ve 29280 sayili Resmi Gazete’de Birlesme ve Béliinme Tebligi'nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (11-23.2.a) yayimlanmustir.

2) 30/5/2020 tarihli ve 31140 sayili Resmi Gazete’de Birlesme ve Bollinme Tebligi’'nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (I1-23.2.b) yayimlanmistir.

BiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca taraflardan en az birinin halka acik ortaklik oldugu birlesme ve bolinme
islemlerinde uyulacak usul ve esaslari dliizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Bu Teblig, halka acik ortakliklarin sermaye sirketleri, devralan sirket
olmalari sartiyla sahis sirketleri ve kooperatifler ile olan birlesme islemlerini ve halka acik
ortakliklarin taraf olduklari bélinme islemlerini kapsar.

(2) Teblig hakiimleri, halka acgik ortaklik ile birlesme veya boélinme islemine taraf olan
sirketlere ve kooperatiflere de kiyasen uygulanir.

Dayanak
MADDE 3 - (1) Bu Teblig, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 23 {inci maddesi ile
130 uncu maddesinin Ggtincl fikrasina dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar

MADDE 4 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) Birlesme: Devralma veya yeni kurulus seklinde birlesmeyi,

b) Birlesme amach ortaklik: Onceden belirlenmis bir sire ve yatirim stratejisi
dogrultusunda, halka arz sonrasi olusacak sermayesini temsil eden paylarin en az yarisini halka
arz etmek ve sonrasinda halka acik olmayan bir ortaklik ile birlesme amaci ile kurulan, bu amaci
gerceklestirmek haricinde herhangi bir faaliyeti olmayan, ana sdzlesmesinde ve/veya halka
acllma nedeniyle diizenlenen izahnamede belirtilen faaliyetler icin halka arzdan elde ettigi gelirin
azami ylzde onunu kullanarak bakiye kismin 6énceden belirlenmis sire icerisinde hedeflenen
birlesme isleminin gerceklesmemesi halinde kurucular disindaki ortaklara iade edilmesi amaciyla
mevduat, devlet i¢ bor¢lanma senedi ve benzeri yatirim araglarindan bir veya birden fazlasina
yatirim yapmak suretiyle deéerle}]dirmeyi taahhit eden ve bu gergevede gerekli nakit yonetim
politikasini halka agilma nedehiyle dizenlenen izahnamede kamuya aciklayan, birlesme
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isleminin onaylandigl genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan pay sahiplerine ve sona
ermesi durumunda kurucular disindaki tim pay sahiplerine ait paylara yonelik olarak gontlli
geri alim islemini izahnamede belirtilen esaslar ¢ercevesinde gerceklestirecek olan ve ticaret
unvaninda birlesme amacli ortaklik ibaresi bulunan ortakhgi,

¢) Borsa: Kanunun 3 lincl maddesinde tanimlanan sistem ve pazar yerlerini,

¢) Béliinme: Tam veya kismi bolinmeyi,

d) Degisim orani: Birlesme veya bolinmeye taraf olan sirketlerin ortaklarinin, sahip
olduklari bir paya karsilik olarak birlesme veya béliinme sonucunda alacaklari pay miktarini
gosteren orani,

e) Devralma seklinde birlesme: En az bir sirketin, aktif ve pasif malvarligi unsurlarini bir
bitin olarak baska bir sirkete devrederek tasfiyesiz sona ermesini ve devrolunan sirketin
ortaklarina belirli bir degisim oranina goére hesaplanacak miktarda devralan sirketin paylarinin
verilmesini,

f) Finansal raporlar: Finansal tablolar, faaliyet raporlari ve sorumluluk beyanlarindan
olusan raporlari,

g) Finansal tablolar: Dipnotlariyla birlikte finansal durum tablosu, kapsamli gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu,

g) Gayrimenkul degerleme sirketi: Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkullere,
gayrimenkule dayali haklara ve gayrimenkul projelerine iliskin degerleme hizmeti verecek
sirketler listesinde adi bulunan sirketleri,

h) Halka agik ortaklik: Paylari halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim
ortakhklari,

1) istirak modeliyle kismi béliinme: Béliinen sirketin, béliinmeye konu malvarliginin baska
bir sirkete ayni sermaye olarak konuldugu ve devrin karsiliginda bolinen sirketin devralan sirket
sermayesinde pay sahibi oldugu kismi bolinmeyi,

i) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

j) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

k) Kismi béliinme: istirak veya ortaklara pay devri modeliyle béliinmeyi,

[) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

m) Menkul kiymet: Kanunun 3 incii maddesinde tanimlanan sermaye piyasasi araglarini,

n) Ortaklara pay devri modeliyle kismi bélinme: Bir sirketin malvarliginin bir veya birden
fazla boliminin mevcut veya yeni kurulacak baska bir sirkete veya sirketlere devredildigi,
bolinen sirket sona ermeksizin ortaklarinin devredilen malvarligi bolimlerinin karsiliginda
devralan sirket veya sirketlerin ortagi oldugu kismi bolinmeyi,

o) Sirket: Ticaret sirketlerini,

0) Tam boliinme: Bollinen sirketin malvarliginin timiniin mevcut veya yeni kurulacak en
az iki sirkete gegmesini, boliinen sirketin sona ermesini ve ortaklarinin devralan sirketlerin ortagi
olmasini,

p) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tirk Ticaret Kanununu,

r) Yeni kurulus seklinde birlesme: iki veya daha fazla sirketin, aktif ve pasif malvarligi
unsurlarini bir bitlin olarak yeni kurulacak olan bir sirkete sermaye olarak koyarak tasfiyesiz
sona ermesini ve sona eren sirketlerin ortaklarina sahip olduklari paylara karsilik gelen belirli bir
degisim oranina gore hesaplanacak olan miktarda yeni kurulan sirketin paylarinin verilmesini,
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s) Yonetim organi: Anonim sirketler ve kooperatiflerde yonetim kurulunu, limited
sirketlerde mudiri veya muddrleri, sahis sirketleri ile sermayesi paylara bolinmis komandit
sirketlerde yoneticiyi,

s) (Ek :RG-30/5/2020-31140) Yonetim kontroli: Halka agik ortakhigin oy haklarinin yizde
ellisinden fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayh olarak sahip olunmasini, yonetim kurulu Gye sayisinin salt cogunlugunu segme veya genel
kurulda s6z konusu sayidaki Gyelikler icin aday gosterme hakkini veren imtiyazlh paylara sahip
olunmasini

ifade eder.

iKiNCi BOLUM
Genel Esaslar

Duyuru metninin onaylanmasi igin Kurula bagvuru ve sorumluluk

MADDE 5 — (1) Halka acik ortakliklarin taraf olduklari birlesme ve boliinme islemlerinde
icerigi Kurulca belirlenerek kamuya agiklanan duyuru metninin hazirlanmasi ve Kurulca
onaylanmasi zorunludur. Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme veya
bolinme sozlesmesi ile bolinme planinda, birlesme veya bolinme raporunda ve degisim
oranlarina dayanak teskil eden uzman kurulus gortsiinde yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekefflili anlamina gelmez. Duyuru metinleri ve Kurulca kamuyu aydinlatma amaci ile
diizenlenmesi ongoriilen diger belgeler icin Kanunun 32 nci maddesinde yer alan sorumluluk
hiktumleri uygulanir.

(2) Birlesme veya bolinme islemine baslanilabilmesi icin s6z konusu islemlere taraf
sirketlerin yonetim organlarinin karar almasi gereklidir.

(3) Yonetim organi kararinin alinmasini takiben birlesme islemine iliskin duyuru metninin
onaylanmasi icin bu Tebligin Ek-1'inde, boéliinme islemine iliskin duyuru metninin onaylanmasi
icin ise bu Tebligin Ek-2’sinde yer alan belgelerle Kurula basvurulmasi zorunludur. Kurula
yapilacak basvuruda, varsa sermaye artirimi ile esas s6zlesme madde tadiline iliskin yonetim
organi kararlarinin da sunulmasi gerekir.

Birlesme ve boliinme islemlerinde esas alinacak finansal tablolar

MADDE 6 — (1) Birlesme veya boliinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinin
hesap doneminin sonunu takip eden dordiinci ayin basi ile sekizinci ayin sonu arasinda yapilmasi
durumunda, birlesme veya bolinme islemlerinde son yillik finansal tablolar esas alinir. Genel
kurul toplantisinin bu dénemin disindaki bir tarihte yapilmasi durumunda ise, en az 6 aylik
faaliyet donemini kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile genel kurul toplanti tarihi arasinda alti
aydan fazla slire gegmeyecek sekilde diizenlenecek ara donem finansal tablolar esas alinir.

(2) Birlesme veya bolinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin, Kurulun
muhasebe standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanmis ve bagimsiz denetim
standartlari gercevesinde 6zel bagimsiz denetimden gecirilmis olmasi zorunludur. Ancak,
birlesme veya boélinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin Kurul dizenlemeleri
uyarinca bagimsiz denetiminin yapilmis olmasi halinde, 6zel bagimsiz denetim kosulu aranmaz.
Birlesme islemine taraf sirketlerden konsolide finansal tablo diizenlemekle ylikimli olanlarin
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konsolide, digerlerinin solo finansal tablolarinin birlesme veya boéliinme islemlerine esas alinmasi
zorunludur.

(3) Birlesme veya boliinme islemine esas alinacak finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporunda olumsuz goris bildirilmesi veya goris bildirmekten kaginilmasi
durumlarinda, s6z konusu finansal tablolar birlesme veya boélliinme islemine esas alinmaz.
Birlesmeye veya bolinmeye esas alinacak finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporunda
olumlu goris bildirilmesine ragmen Kurulca yapilacak inceleme sonucunda degisim oranini
etkileyecek hususlarin tespiti veya bagimsiz denetim raporunda sarth géris bildirilen ve degisim
oranini etkileyecek hususlarin bulunmasi halinde, finansal tablolarda gerekli diizeltmelerin
yapilarak bagimsiz denetim raporunun yeniden hazirlanmasi gerekir.

(4) Birlesme veya boliinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin tarihi ile birlesme
veya bolinme sézlesmesinin veya béliinme planinin imzalandig tarih arasinda, birlesmeye ya da
bolinmeye taraf sirketlerin finansal durumlarinda ve devre konu malvarliklarinin degerinde
degisim oranini etkileyecek 6nemli bir degisiklik meydana gelmesi durumunda; bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan s6z konusu degisikligin birlesme veya boélinme islemine esas
finansal tablolar Gizerindeki etkisini gdsteren ek rapor hazirlanir. Bu kapsamda, Kurula sunulan
ve glincellenmesi gereken belgeler yeniden diizenlenerek Kurula iletilir.

Uzman kurulug goriisii

MADDE 7 — (1) Birlesme veya boliinme islemlerine taraf olan sirketlerin veya isleme esas
alinan finansal durum tablosu tarihi itibariyla malvarliklarinin degerinin ve degisim oranlarinin
tespiti amaciyla bir uzman kurulus raporu hazirlanir. S6z konusu raporda degisim oraninin adil
ve makul oldugu konusunda goris verilmesi zorunludur. Uzman kurulus goérisinin
hazirlanmasinda, ilgili sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak en az l¢ degerleme yontemi dikkate
ahinir.

(2) Degerleme islemlerinde, Kurulun degerlemeye iliskin diizenlemeleri esas alinir.

(3) Uzman kurulus goristiniin olusturulmasinda gayrimenkullerin rayic degerlerinin
kullanilacak olmasi halinde, s6z konusu gayrimenkullerin rayi¢ degerleri, gayrimenkul degerleme
sirketleri tarafindan Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde belirlenir. Gayrimenkullere iliskin
olarak Kurulun ilgili dizenlemeleri ¢ergevesinde gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan
hazirlanmis bir gayrimenkul degerleme raporunun bulunmasi halinde, bu raporun uzman
kurulus gorisiinin hazirlanmasinda dikkate alinmasi zorunludur.

Kamunun aydinlatilmasi

MADDE 8 - (1) Birlesme ve boliinme islemlerinde, asagida belirtilen hususlarin ilgili bilgi
ve belgelerle birlikte, Kurulun 6zel durumlara iliskin diizenlemeleri cercevesinde, isleme taraf
sirketlerden en az birinin paylarinin borsada islem gérmesi halinde KAP ve ilgili sirketlerin
internet sitelerinde, paylari borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklar icin ise Kurulun ve ilgili
ortakliklarin varsa internet sitelerinde kamuya acgiklanmasi gereklidir:

a) Birlesme veya bolinme islemine iliskin yonetim organi karari alinmasi,

b) Birlesme veya bolinme islemine iliskin olarak Kurula basvuruda bulunulmasi,

¢) Uzman kurulus goristintin imzalanmasi,

¢) Birlesme veya boélliinme sozlesmesi veyahut bolinme planinin imzalanmasi,

d) Birlesme veya béliinme raporunun hazirlanmasi.
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(2) Asagida sayilan belgelerin, birlesme veya bolinme isleminin onaylanacagi genel kurul
toplanti tarihinden en az 30 giin 6nce, isleme taraf sirketlerden en az birinin paylarinin borsada
islem gormesi halinde KAP ve ilgili sirketlerin internet sitelerinde; paylari borsada islem
gormeyen halka acgik ortakliklar icin ise Kurulun ve varsa ilgili ortakliklarin internet sitelerinde
kamuya aciklanmasi gereklidir:

a) Kurul tarafindan onaylanan duyuru metni,

b) Birlesme s6zlesmesi veya boélinme s6zlesmesi veya plani,

c) Birlesme veya béliinme raporu,

¢) Son (g yillik finansal raporlari,

d) Uzman kurulus raporu,

e) Birlesme sonrasi tahmini aclilis bilangosu,

f) Varsa son g yillik bagimsiz denetim raporlari,

g) Varsa ara donem finansal raporlari,

g) Varsa gayrimenkul degerleme raporlari.

(3) Birinci ve ikinci fikralar uyarinca agiklanan bilgi ve belgelerin ilgili sirketlerin internet
sitelerinde en az 5 yil sireyle bulundurulmasi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Birlesmeye iliskin Esaslar

Birlesme sozlesmesi ve birlesme raporu

MADDE 9 — (1) Birlesmeye katilan sirketlerin yénetim organlari tarafindan imzalanmis ve
Ek-3’te verilen asgari unsurlari iceren bir birlesme s6zlesmesi hazirlanir.

(2) Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari tarafindan 4 numarali ekte belirtilen
asgari unsurlariiceren bir birlesme raporu hazirlanir. Birlesme raporu birlesmeye taraf sirketlerin
yonetim organlari tarafindan birlikte hazirlanabilir.

Finansal durum degisiklikleri

MADDE 10 - (1) Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda,
birlesme sézlesmesinin imzalandigl tarih ile genel kurulda onaya sunulacagl tarih arasinda
onemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yénetim organi, bu durumu kendi genel
kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazil olarak bildirir.
Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, birlesme sézlesmesinin
degistirilmesine veya birlesmeden vazgecilmesine gerek olup olmadigini inceler. Yapilan
inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi veya birlesme sozlesmesinin degistirilmesine
karar verilmesi halinde, birlesme sozlesmesinin genel kurulun onayina sunulmasi 6nerisi geri
cekilir. Birlesme s6zlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi durumunda, birlesme sézlesmesi
ve buna bagh bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurula basvuruda bulunulur. Birlesme
sozlesmesinin gincellenmesine gerek bulunmadigina karar verilmesi durumunda; s6z konusu
karar, gerekcesi ile birlikte genel kurulda birlesme sozlesmesinin gorisillecegi glindem
maddesinden 6nce ayri bir glindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

Pay sahiplerinin korunmasi
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MADDE 11 — (1) Devrolunan sirketin ortaklarinin devrolunan sirkette sahip olduklari
paylarini ve haklarini karsilayacak degerde, devralan sirketin paylari ve haklari Gizerinde istemde
bulunma haklari vardir. Birlesme islemine taraf sirketlerin karsilikh istirak halinde bulunmasi,
devralan veya devrolunan sirketin kendi paylarini elinde bulundurmasi, devralan sirketin
devrolunan sirkette ya da devrolunan sirketin devralan sirkette pay sahibi olmasi ve benzeri
durumlar, bu istem hakkinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

(2) Sirket paylarinin degisim oranlari belirlenirken, devrolunan sirketin ortaklarina tahsis
olunan sirket paylarinin birlesme islemine esas alinan degerlerinin onda birini asmamasi sartiyla,
TTK’nin 140 inci maddesi ¢ercevesinde bir denklestirme ddemesi dngorilebilir.

(3) Devrolunan sirkette mevcut bulunan imtiyazl paylar karsiliginda, devralan sirkette es
degerde haklar veya uzman kurulus gorust dikkate alinarak belirlenen bir karsilik verilir. Su kadar
ki, farkli bir imtiyaz 6ngorilmesi veya farkli bir imtiyaz 6ngorilmesi ile ayni anda karsilik
6denmesi de miimkinddr. Devralan halka agik ortaklik agisindan yeni imtiyaz olusturulmasi veya
mevcut imtiyazlarin kapsam ve konusunun degistiriimesine yol agan islemlere iliskin Kurulun
ayrilma hakkina iliskin diizenlemeleri saklidir.

(4) Devralan sirket, devrolunan sirketin intifa senedi sahiplerine es degerli haklar tanimak
veya intifa senetlerini, uzman kurulus goérist dikkate alinarak belirlenen degeriyle satin almak
zorundadir.

Birlesmeye iliskin 6zellikli durumlar

MADDE 12 - (1) Tasfiye halindeki bir sirket malvarligi dagitiimaya baslanmamissa ve
devrolunan sirket olmasi kaydiyla birlesmeye katilabilir.

(2) Birlesmeye esas finansal tablolarina gore gecmis yil zararlari bulunan bir sirket, sadece
bu gecmis yil zararlarini karsilayabilecek miktarda 6zkaynaga sahip baska bir sirketle birlesebilir.

(3) Birlesme sozlesmesinde TTK'nin 141 inci maddesi cercevesinde ayrilma akgesinin
ongorilmesi durumunda; ayrilma akgesinin Tirk Lirasi cinsinden nakit, menkul kiymet veya
kismen nakit kismen menkul kiymet olarak belirlenmesi mimkindir. Ancak pay sahibinin talebi
halinde ayrilma akgesinin nakden 6denmesi zorunludur. Ayrilma akgesinin tamamen veya
kismen menkul kiymet cinsinden belirlenmesi durumunda, menkul kiymetin borsada islem goren
bir menkul kiymet olmasi zorunludur. Ayrilma akgesi olarak 6nerilen menkul kiymet icin esas
alinan birim fiyat veya degisim orani ile bu fiyatin veya degisim oraninin tespitinde uzman
kurulus gorist dikkate alinir ve hesaplanan birim fiyat veya degisim orani duyuru metninde
aciklanir.

(4) Birlesme islemine taraf olan sirketlerin sayisinin iki oldugu, paylari borsada islem goren
halka agik bir ortaklik ile paylari borsada islem gérmeyen bir sirketin;

a) Devralma seklinde birlesme islemlerinde; paylari borsada islem goren halka acik
ortakhgin sermayesinin %100’den fazla artmasi ile sonuglanacak sekilde,

b) Yeni kurulus seklinde birlesme islemlerinde ise; paylari borsada islem géren halka acik
ortakhgin ortaklarina tahsis olunacak paylarin, yeni kurulacak ortakligin sermayesinin yarisindan
azini olusturacak sekilde,

bir birlesme islemi yapilamaz.

(5) Birlesme islemine taraf olan sirketlerin sayisinin ikiden fazla oldugu, paylari borsada
islem goren halka acgik ortakliklar ile paylari borsada islem gérmeyen sirketlerin;
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a) Devralma seklinde birlesme islemlerinde; paylari borsada islem gérmeyen devrolunan
her bir sirket icin yapilacak sermaye artirimi tutarinin, paylari borsada islem goren halka acik
ortakhigin birlesme 6ncesi sermayesini asacak sekilde,

b) Yeni kurulus seklinde birlesme islemlerinde ise; paylari borsada islem géren halka acik
ortakhigin ortaklarina tahsis olunacak paylarin, yeni kurulacak ortakligin sermayesinde
birlesmeye taraf olan her bir sirketin 6nceki hissedarlarina verilecek pay miktarindan az olacak
sekilde,

bir birlesme islemi yapilamaz.

(6) (Degisik:RG-27/2/2015-29280) Paylari borsada islem gérmeyen bir sirketin devralan
taraf oldugu birlesme islemlerinde devralan ortakliklarin, sermaye ile kanuni yedek akgelerin
toplaminin tamaminin karsiliksiz kalmasi hari¢ olmak lizere, 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)'nin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda
belirlenen Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini saglamamalari gerekir. Birlesme sonucunda
devralan sirketin birlesme dncesindeki paylari, sirket paylarinin borsada islem gérmeye basladigl
tarihten sonraki 6 aylik donemde borsada satilamaz. S6z konusu paylarin; devrolunan ve paylari
borsada islem goéren ortakligin birlesme isleminin kamuya aciklandigi tarih itibariyle fiili
dolagimdaki pay miktarinin en fazla yarisina tekabil eden miktari sirket paylarinin borsada islem
gormeye basladigi tarihten sonraki 6 ncive 12 nci aylar arasindaki donemde, yine ayni miktardaki
bolimi ise sirket paylarinin borsada islem gérmeye basladigi tarihten sonraki 12 nci ve 24 lnci
aylar arasindaki donemde borsada satilabilir. Bu fikra kapsaminda paylari borsada islem
gormeyen sirket ortaklarinin her birinin borsada ne kadarlik pay satisi yapabileceginin
belirlenmesinde, birlesme isleminin gorisildigiu genel kurul tarihi itibariyle paylari borsada
islem gérmeyen sirkette sahip olunan pay oranlari dikkate alinir.

(7) Bu maddenin altinci fikrasi kapsamindaki paylarin ilgili sirelerde borsa disinda
satilmasi durumunda, s6z konusu paylarin borsada satilabilmesine iliskin altinci fikrada belirtilen
kisitlamalar gegerlidir.

(8) Bu maddenin doérdiinc, besinci, altinci ve yedinci fikralar (Ek ibare:RG-30/5/2020-
31140) kamu kurum ve kuruluslarinin yénetim kontrolline sahip oldugu paylari borsada islem
goren ortakliklar ile birlesme amach ortakliklar i¢in uygulanmaz.

0l
\.3 ¢ Kolayl/as@ usulde birlesme
. MADDE 13 — (1) Bir veya birden fazla sermaye sirketinin oy hakki veren paylﬂ@
U}w Ryr«‘r\ veya daha fazlasina sahip bir halka acik ortaklik tarafindan devralinmasi suretiyle'_BirIe§mede,
halka agik ortaklk paylarindan devrolunan sirketlerin ortaklarina pay verilmesini gerektirmeyen
C:&Qj\ durumlarda veya halka acik ortaklik paylarindan devrolunan sirketlerin ortaklarina pay verilmesi
gereken ancak halka agik ortaklik paylarinin nakit karsiliginin devrolunan sirketlerin ortaklarina
secimlik hak olarak énerilmesi durumlarinda, kolaylastirilmis usulde birlesme uygulanabilir.

(2) Kolaylastirilmis usulde birlesmede bagimsiz denetim raporu, birlesme raporu ve uzman
kurulus gorisi aranmaz. Ayrica birlesme sézlesmesinin genel kurul onayina sunulmasi zorunlu
degildir.

(3) Kolaylastiriimis usulde birlesme islemlerine iliskin olarak icerigi Kurulca belirlenen ayri
bir duyuru metni hazirlanir.

DORDUNCU BOLUM

II. KISIM 7



Boliinmeye iliskin Esaslar

Boliinme islemleri

MADDE 14 - (1) Halka acik ortakliklarin tam bolinme veya ortaklara pay devri modeliyle
kismi bolinme islemlerinde, mal varligi unsurlarini devralan anonim sirketler Kanun kapsamina
alinir. istirak modeliyle kismi béliinme islemlerinde ise; béliinen ve paylari borsada islem
gormeyen halka acik ortakligin, finansal tablolarini paylari borsada islem goéren halka acik
ortakliklarin tabi oldugu finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamasi ve kamuya
actklamasi zorunludur.

(2) Halka agik ortakliklarin bélinme islemleri, bir Giretim tesisi veya isletmenin parga parga
elden cikarilarak, ortakhigin Uretim ve hizmetin ifasi faaliyetinden alikonulmasi sonucunu
dogurmayacak sekilde yapilir.

Béliinme sozlesmesi veya plani ile boliinme raporu

MADDE 15 — (1) Tam boélinme veya kismi bolinmede; malvarliginin mevcut sirketlere
devredilmesi halinde boéliinmeye katilan tiim sirketlerin yonetim organlari tarafindan imzalanmis
ve Ek-5"te verilen asgari unsurlari iceren bir bélinme sézlesmesi, malvarliginin yeni kurulacak
sirkete veya sirketlere devredilmesi halinde ise bolinen ortakhigin yonetim organi tarafindan
imzalanmis ve Ek-6'da verilen asgari unsurlari iceren bir bollinme plani hazirlanir.

(2) Bolunmeye katilan sirketlerin yonetim organlari tarafindan Ek-7'de belirtilen asgari
unsurlari iceren bir bélinme raporu hazirlanir. Bélinme raporu boliinmeye taraf sirketlerin
yonetim organlari tarafindan birlikte hazirlanabilir.

Finansal durum degisiklikleri

MADDE 16 — (1) Bollinmeye taraf sirketlerin devre konu malvarliklarinda veya finansal
durumunda, boélinme sozlesmesi veya béliinme planinin imzalandigi tarih ile genel kurulda
onaya sunulacagi tarih arasinda dnemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim
organi, bu durumu kendi genel kuruluna, bélinmeye taraf diger sirketlerin yonetim organlarina
ve Kurula yazili olarak bildirir. Bu durumda, bolinmeye taraf sirketlerin yonetim organlari,
bolinme sozlesmesinin  veya boélinme planinin  degistirilmesine veya bdélinmeden
vazgecilmesine gerek olup olmadigini inceler. Yapilan inceleme sonucunda, bdlinmeden
vazgecilmesi veya bolinme sozlesmesi veya planinin degistirilmesine karar verilmesi halinde,
bolinme sozlesmesi veya planinin genel kurulun onayina sunulmasi dnerisi geri ¢ekilir. Bolinme
sozlesmesi veya planinin degistirilmesine karar verilmesi durumunda, bollinme sézlesmesi veya
plani ve buna bagl bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurula basvuruda bulunulur. Béliinme
sozlesmesi veya planinin glincellenmesine gerek bulunmadigina karar verilmesi durumunda, s6z
konusu karar gerekgesi ile birlikte genel kurulda béliinme sdzlesmesi veya planinin gorisilecegi
giindem maddesinden 6nce ayri bir gindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

Kolaylastiriimis usulde boliinme

MADDE 17 - (1) istirak modeliyle kismi bélinme islemlerinde; béliinen halka acik
ortakligin, islem sonucunda devralan tarafin oy hakki veren paylarinin en az %95’ine sahip olmasi
durumunda kolaylastiriimis usulde bélinme uygulanabilir.
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(2) Kolaylastiriimis usulde bélinmede bagimsiz denetim raporu ve uzman kurulus gorisu
aranmaz.

(3) Birinci fikra kapsaminda malvarliginin mevcut bir ortakliga devredilmesi halinde;
mevcut ortakligin, bolinme islemi icin Kurula basvuru tarihinden 6nceki bir yil icinde kurulmus
ve heniiz mal ve hizmet lretiminde bulunmamis olmasi gerekir.

(4) Kolaylastirilmis usulde bolinme islemlerine iliskin olarak icerigi Kurulca belirlenen ayri
bir duyuru metni hazirlanir.

Pay sahiplerinin korunmasi

MADDE 18 - (1) Boliinen sirketin ortaklarinin, mevcut sirket paylarini ve haklarini
karsilayacak degerde, devralan sirketin paylari ve haklari izerinde istemde bulunma haklari
vardir.

(2) Tam boliinme veya ortaklara pay devri yoluyla kismi bolinme islemlerinde bdlinen
sirketin ortaklarina;

a) Bolinmeye katilan tiim sirketlerde, boliinen sirketteki mevcut paylari oraninda veya

b) Bolinmeye katilan bazi veya tim sirketlerde, bolinen sirketteki mevcut paylarinin
oranina gore degisik oranda sirket paylari

tahsis edilebilir.

(3) Bolinme islemlerinde pay sahiplerinin korunmasinda bu Tebligin 11 inci maddesi
hiktumleri kiyasen uygulanir.

BESINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kurula bildirim

MADDE 19 - (1) Birlesmeye veya bolinmeye olan taraf halka acik ortakliklar; birlesme
veya bolinme islemlerine iliskin genel kurul kararlarini, kolaylastirilmis usulde birlesme
islemlerinde birlesmeye iliskin yonetim organi kararlarini, sermaye artirimi ve yeni kurulus
yoluyla birlesme islemlerinde ise yeni kurulacak sirketin kurulusunun tescil ve ilanina iliskin
Tirkiye Ticaret Sicil Gazeteleri ilgili ilanlari izleyen 6 is glinii icerisinde Kurula génderir.

Kanun kapsamina alinma ve ihrag belgesi

MADDE 20 - (1) Birlesme sozlesmesinin ya da bolinme sozlesmesi veya planinin
onaylandigi genel kurul toplantilarini, kolaylastirilmis usulde birlesme islemlerinde ise
birlesmeye iliskin Kurul onayini takip eden 6 is glini icerisinde bu maddenin ikinci fikrasinda
belirtilen durumlarda 8 numarali ekteki belgelerle birlikte ihrag belgesi verilmesi amaciyla Kurula
basvurulur.

(2) Kurula sunulan bilgi ve belgeler Kanunun amag ve ilkeleri cercevesinde incelenerek;

a) Devralma seklinde birlesme isleminde, ihrag edilecek paylar ile devralan sirketin Kanun
kapsaminda bulunmamasi halinde birlesme 6ncesi sermayesini temsil eden mevcut paylari,

b) Yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme isleminde, birlesme neticesinde kurulacak olan
yeni ortakligin paylari,
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c) Halka acik ortakliklarin taraf oldugu tam bdlinme isleminde, mal varligi unsurlarini
devralan ortaklik ya da ortakliklarin mevcut paylari ile ihrag edilecek yeni paylari,

¢) Halka acik ortakliklarin taraf oldugu ortaklara pay devri modeliyle kismi bolinme
isleminde, mal varhigi unsurlarini devralan ortaklik ya da ortakliklarin mevcut paylari ile ihrag
edilecek yeni paylari,

icin ihrag belgesi verilir.

Kurul iicreti

MADDE 21 - (1) Birlesme islemlerinde, asagida belirtilen esaslar ¢ercevesinde Kurulun pay
ihracina iliskin diizenlemelerinde belirtilen oranda Kurul Gcreti alinir.

a) Devralma seklinde birlesme islemlerinde;

1) Devralan halka agik ortakligin paylarinin borsada islem gérmesi durumunda, birlesme
nedeniyle artirilan sermayeyi temsilen ihra¢ edilecek paylarin nominal degerinden asagi
olmamak kosuluyla birlesme talebinin uygun gorildigi Kurul karar tarihindeki borsa ikinci seans
kapanis fiyati Gzerinden,

2) Devralan halka agik ortakligin paylarinin borsada islem gérmemesi durumunda,
birlesme nedeniyle artirilan sermayeyi temsilen ihra¢ edilecek paylarin nominal degeri
Uzerinden,

3) Devralan sirketin halka acik ortaklik olmamasi ve devrolunan halka agik ortakligin
paylarinin borsada islem gérmesi durumunda, devralan sirketin mevcut sermayesinin nominal
degeri ile artirilan sermayeyi temsil eden paylarinin nominal degerinden asagl olmamak lizere
borsanin ilan edecegi referans fiyat dikkate alinarak hesaplanacak piyasa degeri tizerinden,

4) Devralan sirketin halka acik ortaklik olmamasi ve devrolunan halka acik ortakhgin
paylarinin borsada islem gérmemesi durumunda, devralan sirketin devralma nedeniyle artirilan
sermayeyi temsil eden paylari da dahil olmak izere tim paylarinin nominal degeri tzerinden.

b) Yeni sirket kurulmasi yoluyla birlesme islemlerinde;

1) Yeni sirketin paylarinin borsada islem gorecek olmasi durumunda, birlesme sonrasi
sermayesini temsil eden paylarinin nominal degerinden asagl olmamak (izere borsanin ilan
edecegi referans fiyat dikkate alinarak hesaplanacak piyasa degeri lizerinden,

2) Yeni sirketin paylarinin borsada islem gérecek olmamasi durumunda, birlesme sonrasi
sermayesini temsil eden paylarinin nominal degeri tizerinden.

(2) Bolinme islemlerinde, asagida belirtilen esaslar ¢ergevesinde Kurulun pay ihracina
iliskin diizenlemelerinde belirtilen oranda Kurul dcreti alinir. Mal varhgi unsurlarini devralan
sirketlerden;

a) Paylari borsada islem goren halka acik ortakliklarin, devraldigi mal varligi nedeniyle
artirilan sermayelerini temsilen ihrag edilecek paylarinin nominal degerinden asagl olmamak
kosuluyla béliinme talebinin uygun gorildigi Kurul karar tarihindeki borsa ikinci seans kapanis
fiyati Gzerinden,

b) Paylari borsada islem gorecek sirketlerin, mevcut sermayesinin nominal degeri ile
devraldigl mal varligi nedeniyle artirilan sermayesini temsilen ihrag edilecek paylarinin nominal
degerinden asagl olmamak kosuluyla borsanin ilan edecegi referans fiyat dikkate alinarak
hesaplanacak piyasa degeri lizerinden,

c¢) Paylari borsada islem gormeyen halka acik ortakhklarin, devraldigi mal varligi nedeniyle
artirilan sermayelerini temsilen ihrag edilecek paylarinin nominal degeri tizerinden,
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¢) Devralma sonucunda halka acik ama paylari borsada islem gérmeyen ortaklik haline
gelecek sirketlerin, mevcut sermayesi ile devraldigi mal varligl nedeniyle artirilan sermayesini
temsilen ihrag edilecek paylarinin nominal degeri lizerinden.

(3) Kurul Ucreti, onayli duyuru metninin tesliminden 6nce Kurul adina acilan hesaba
yatirilir.

(4) Referans fiyat Uzerinden alinacak Kurul Ucretleri icin, onayli duyuru metninin
tesliminden 6nce paylarin nominal degeri lizerinden 6demede bulunulur. Referans fiyatin borsa
tarafindan ilan edildigi tarihten itibaren 5 isglini icerisinde, referans fiyat ile nominal deger
arasindaki fark izerinden hesaplanan licret Kurul adina agilan hesaba ayrica yatirilir.

Yiiriirliikten kaldinlan mevzuat

MADDE 22 - (1) Kurulun 14/7/2003 tarihli ve 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Birlesme islemlerine iliskin Esaslar Tebligi (Seri:l, No:31) yiriirlikten kaldinlmistir. Kurulun diger
diizenlemelerinde Birlesme islemlerine iliskin Esaslar Tebligine (Seri:l, No:31) yapilan atiflar bu
Teblige yapilmis sayilir.

Mevcut basvurularin sonuglandiriimasi
GECICi MADDE 1 - (1) Bu Tebligin yirirlige girdigi tarihte Kurulca karara baglanmamis
mevcut basvurular bu Teblig hiikiimlerine gére sonuglandirilir.

Mevcut bagvurularin sonuglandirilmasi

GECIiCi MADDE 2 - (Ek:RG-27/2/2015-29280)

(1) Bu maddenin yarirlige girdigi tarihte Kurulca karara baglanmamis basvurular,
bu Teblig hikiimlerine gore sonuglandirilir.

Yiiriirliik
MADDE 23 - (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yirirlige girer.

Yurutme
MADDE 24 - (1) Bu Teblig hikimlerini Kurul yirdtar.
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EK/1

BIiRLESME iSLEMINE iLiSKIN BASVURULARDA
GEREKLI BiLGi VE BELGELER

1- Birlesme islemine iliskin yonetim organi kararlari,

2- Birlesme islemine taraf sirketlerin esas s6zlesmeleri,

3- Sermaye artirimi veya esas s6zlesme madde tadiline iliskin yonetim organi kararlari,

4- Duyuru metni,

5- Varsa ihrag belgesi,

6- Birlesme sozlesmesi,

7- Birlesmenin hukuki ve ekonomik gerekgelerini ortaya koyan birlesme raporu,

8- Uzman kurulus gorisu,

9- Birlesme islemine taraf sirketlerin birlesme islemine esas finansal tablolari ve bagimsiz
denetim raporlari,

10- Birlesme islemine taraf sirketlerin sermayelerinin 6dendigini gésteren mali misavirlik
raporlari,

11- Ozkaynaklarin rayic degerle degerlenmesi halinde, hazirlanan degerleme raporlari,

12- Birlesme sozlesmesinde TTK'nin 141 inci maddesi uyarinca ayrilma akgesinin
ongorilmesi halinde, ayrilma akgesinin degerinin tespitine iliskin bilgi,

13- TTK’nin 140 nci maddesi uyarinca 6denmesi planlanan denklestirme 6demesinin
tespitine iliskin bilgi,

14- Mevcut imtiyazli paylar veya intifa senetleri karsiliginda esdeger haklar veya uygun bir
karsiligin verilmesi halinde, s6z konusu haklar veya karsiliklarin tespitine iliskin uzman
goriisinl de icerecek sekilde bilgi,

15- Yeni kurulus seklinde birlesme isleminde yeni kurulacak sirketin esas s6zlesme taslagi,

16- Devralma seklinde birlesme isleminde devrolunan sirketin ortaklarina verilecek paylarin
degerine veya bu paylarin degerine karsilik gelen nakde iliskin bilgi,

17- Varsa Rekabet Kurumu’ndan alinan izin yazisi, islemin Rekabet Kurumu’na basvurularak
izin alinmasi gereken birlesme islemi olmamasi halinde, s6z konusu duruma iliskin sirket
beyani,

18- Birlesmeye taraf sirketlerin tabi olduklari 6zel mevzuat hiikiimleri uyarinca diger resmi
kurumlardan alinacak onay yazilari,

19- Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.
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EK/2

BOLUNME iSLEMINE iLISKIN BASVURULARDA
GEREKLI BiLGi VE BELGELER

1- Bolinme islemine iliskin yonetim organi kararlari,

2- Bolinme islemine taraf sirketlerin esas s6zlesmeleri,

3- Sermaye artirimi veya esas s6zlesme madde tadiline iliskin yonetim organi kararlari,

4- Duyuru metni,

5- Varsa ihrag belgesi,

6- Boliinme s6zlesmesi veya bolinme plani,

7- Bolinmenin hukuki ve ekonomik gerekgelerini ortaya koyan boliinme raporu,

8- Uzman kurulus gorisu,

9- Bollinme islemine taraf sirketlerin bélinme islemine esas finansal tablolari ve bagimsiz
denetim raporlari,

10- Bolinme islemine taraf sirketlerin sermayelerinin 6dendigini gbsteren mali misavirlik
raporlari,

11- Ozkaynaklarin rayic degerle degerlenmesi halinde, hazirlanan degerleme raporlari,

12- Tam bolinme veya ortaklara pay devri modeliyle kismi bolinme islemlerinde, halka agik
ortakliklarin malvarhigr unsurlarini devralan sirketin, Kurul dizenlemelerine uyum
amaciyla hazirlanan esas sozlesme taslagi ile s6z konusu taslaga iliskin yénetim organi
kararlari,

13- Varsa TTK uyarinca 6denmesi planlanan denklestirme 6demesinin tespitine iliskin bilgi,

14- Mevcut imtiyazli paylar veya intifa senetleri karsiliginda esdeger haklar veya uygun bir
karsiligin verilmesi halinde, s6z konusu haklar veya karsiliklarin tespitine iliskin uzman
goriisini de icerecek sekilde bilgi,

15- Varsa Rekabet Kurumu’ndan alinan izin yazisi, islemin Rekabet Kurumu’na basvurularak
izin alinmasi gereken birlesme islemi olmamasi halinde, s6z konusu duruma iliskin sirket
beyani,

16- Ozel mevzuat hiikiimleri uyarinca diger resmi kurumlardan alinacak onay yazilari,

17- Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.
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EK/3
BIRLESME SOZLESMESINDE BULUNMASI GEREKEN ASGARi UNSURLAR

1- Birlesme islemine taraf sirketlerin ortaklik yapilari ve yonetim organi tyeleriile sirketleri
tanitici genel bilgiler,

2- Birlesme islemine esas alinan yénetim organlari kararlarinin tarih ve sayisi,

3- Birlesme isleminin hangi tarihli finansal tablolar (izerinden gerceklestirilecegi,

4- Birlesme islemine esas teskil eden uzman kurulus gorusd,

5- Birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan duyuru metnine Kurul’dan alinan onayin tarih
ve sayisl,

6- Varsa TTK uyarinca 6ngorilen ayrilma akgesine iliskin bilgi,

7-Varsa TTK uyarinca 6ngoriilen denklestirme 6demesine iliskin bilgi,

8- Devralma seklinde birlesme isleminde;

Devralan sirketin artirilacak sermaye tutari, degistirme orani ve devrolunan sirketin pay
sahiplerine verilecek paylarin nevi ve nominal degeri,

Devralan sirketin birlesme islemine taraf sirketlerin tahakkuk etmis ve birlesme tarihine
kadar tahakkuk edecek vergi borglarini ddeyecegini ve diger ylikiimlillklerini yerine getirecegini
bir taahhltname ile vergi dairesine yasal siiresi icerisinde bildirecegini belirten hikiim,

Devrolunan sirketin Gglncl sahislara olan borglarinin vadelerinde devralan sirket
tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecegini belirten hiikiim,

Devrolunan sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarin miracaat etmemesi nedeniyle
6denmemis olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak
TTK’nin 541 nci maddesi cercevesinde hareket edilecegini belirten hiikkiim,

Devrolunan sirketin hangi tarih itibariyle infisah edecegini belirten hiikiim,

9- Yeni kurulus seklinde birlesme isleminde;

Yeni kurulacak olan sirketin sermaye tutari, degistirme orani ve infisah eden sirketin pay
sahiplerine verilecek paylarin nevi ve nominal degeri,

Yeni kurulacak sirketin birlesme islemine taraf sirketlerin tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek vergi borglarini 6deyecegini ve diger yiktumliltklerini yerine
getirecegini bir taahhiitname ile vergi dairesine yasal slresi icerisinde bildirecegini belirten
hiukim,

infisah edecek sirketin tiglincii sahislara olan borglarinin vadelerinde yeni kurulacak sirket
tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecegini belirten hikkiim,
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infisah edecek sirketin vadesi geldigi halde alacakllarin miiracaat etmemesi nedeniyle
6denmemis olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak
TTK’nin 541 nci maddesi cercevesinde hareket edilecegini belirten hikiim,

infisah edecek sirketin hangi tarih itibariyle infisah edecegini belirten hiikiim,

10- Mevcut imtiyazh paylar veya intifa senetleri karsiliginda verilecek esdeger haklar veya
uygun bir karsiligi belirten hikiim,

11- Birlesme isleminin taraflara yikledigi bor¢ ve yikumlilikler ile s6z konusu
yikUmlaluklerin yerine getirilmemesi durumunda taraflarin katlanacagl sonuglari belirten
hikdm,

12- Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim organlari tarafindan genel kurullarin toplantiya
¢agrilacagl azami siire, bu siire icerisinde genel kurul toplantisinin gergeklestirilememesi halinde
birlesme s6zlesmesinin gegersiz sayilacagini belirten hiikiim,

13- Birlesmeye taraf sirketlerin tabi olduklari 6zel mevzuat hiikimleri uyarinca diger resmi
kurumlardan alinacak onay yazilarinin tarih ve sayisi,

14- Varsa birlesmeye taraf sirketlerin yonetim organlari ile birlesmeye iliskin uzman
kurulus gorislint hazirlayanlara saglanan 6zel menfaatler.
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EK/4
BIRLESME RAPORUNDA BULUNMASI GEREKEN ASGARi UNSURLAR

1- Birlesme islemine taraf sirketleri tanitici genel bilgiler,

2- Birlesme islemine taraf sirketlerin esas faaliyet konulariile s6z konusu faaliyet sonuglarina
iliskin bilgiler,

3- Birlesme isleminin amaci, hukuki ve ekonomik gerekceleri ve muhtemel sonuclari,

4- Birlesme orani ve paylarin degerlemesine iliskin 6zellikler,

5- Birlesmenin, birlesme islemine katilan sirketlerin ¢alisanlari ve alacakhlari {izerindeki
etkileri,

6- Birlesme islemi ile ulasilmak istenen hedeflerin gergeklestiriimesini 6nleme ihtimali
bulunan muhtemel riskler.
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EK/5
BOLUNME SOZLESMESINDE BULUNMASI GEREKEN ASGARi UNSURLAR

1- Bolinme islemine taraf sirketlerin ortaklik yapilari ve yoénetim organi Gyeleri ile sirketleri
tanitici genel bilgiler,

2- Bolinme islemine esas alinan yénetim organlari kararlarinin tarih ve sayisi,

3- Bolinme isleminin hangi tarihli finansal tablolar tizerinden gergeklestirilecegi,

4- Bollinme isleminin hangi tarihten itibaren gecerli olacagini belirten hikim,

5- Bolinme islemine esas teskil eden uzman kurulus gorusd,

6- Bollinme islemine iliskin olarak hazirlanan duyuru metnine Kurul’dan alinan onayin tarih
ve sayisl,

7- Varsa TTK uyarinca 6ngorilen denklestirme 6demesine iliskin bilgi,

8- Tam boliinme veya ortaklara pay devri modeliyle kismi bélinme islemlerinde;

Halka acik ortakliklarin mal varligi unsurlarini devralan anonim sirketlerin Kanun kapsamina
girecegini belirten hikiim,

Bollnen sirketin ortaklarina, bélinmeye katilan sirketlerde mevcut paylari oraninda veya
degisik oranda tahsis edilecek sirket paylarini belirten hiikiim,

9- istirak modeliyle kismi béliinme islemlerinde;

Boliinen sirketin, boélinmeye konu malvarliginin devri karsihiginda devralan sirket
sermayesinde sahip olacagi payi belirten hiikiim,

Bollinen ve paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortakligin, finansal tablolarini paylari
borsada islem goren halka acik ortakliklarin tabi oldugu finansal raporlama standartlarina uygun
olarak hazirlamasi ve kamuya agiklamasinin zorunlu olacagini belirten hikim,

10- Mevcut imtiyazli paylar veya intifa senetleri karsiliginda verilecek esdeger haklar veya
uygun bir karsiligi belirten hiikiim

11- Bolinme isleminin taraflara yikledigi bor¢ ve yukimlilikler ile s6z konusu
yiktumlultklerin yerine getirilmemesi durumunda taraflarin katlanacagl sonuclari belirten
hiukim,

12- Bolinmeye taraf sirketlerin yonetim organlari tarafindan genel kurullarin toplantiya
cagrilacagl azami slire, bu sire icerisinde genel kurul toplantisinin gerceklestiriiememesi halinde
bolinme s6zlesmesinin gegersiz sayilacagini belirten hiikiim,

13- Bolinmeye taraf sirketlerin tabi olduklari 6zel mevzuat hikkimleri uyarinca diger resmi
kurumlardan alinacak onay yazilarinin tarih ve sayisi,
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14- Varsa bolinmeye taraf sirketlerin yonetim ile bolinmeye iliskin uzman kurulus
gorislint hazirlayanlara saglanan 6zel menfaatler.

EK/6
BOLUNME PLANINDA BULUNMASI GEREKEN ASGARi UNSURLAR

1-Boliinme islemine taraf sirketlerin ortaklik yapilari ve yonetim organi Uyeleri ile sirketleri
tanitici genel bilgiler,

2- Bolinme islemine esas alinan yénetim organlari kararlarinin tarih ve sayisi,

3- Bolinme isleminin hangi tarihli finansal tablolar tizerinden gergeklestirilecegi,

4- Bollinme isleminin hangi tarihten itibaren gecerli olacagini belirten hikim,

5- Bolinme islemine esas teskil eden uzman kurulus gorusd,

6- Bolinme islemine iliskin olarak hazirlanan duyuru metnine Kurul’dan alinan onayin tarih
ve sayisl,

7- Varsa TTK uyarinca 6ngorilen denklestirme 6demesine iliskin bilgi,

8- Mevcut imtiyazl paylar veya intifa senetleri karsihginda verilecek esdeger haklar veya
uygun bir karsiligi belirten hikiim,

9- Bolinme isleminin taraflara yiikledigi bor¢ ve ylkiimlalikler ile s6z konusu
yuakUmlaluklerin yerine getirilmemesi durumunda taraflarin katlanacagl sonuglari
belirten hiikiim,

10- Bolinmeye taraf sirketlerin yonetim organlari tarafindan genel kurullarin toplantiya
cagrilacagi azami siire, bu sire icerisinde genel kurul toplantisinin gergeklestirilememesi
halinde bolinme sézlesmesinin gegersiz sayilacagini belirten hikiim,

11- Bolinmeye taraf sirketlerin tabi olduklari 6zel mevzuat hiikiimleri uyarinca diger resmi
kurumlardan alinacak onay yazilarinin tarih ve sayisi,

12- Varsa bolinmeye taraf sirketlerin yonetim organlari ile bélinmeye iliskin uzman kurulus
gorislint hazirlayanlara saglanan 6zel menfaatler.
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EK/7

BOLUNME RAPORUNDA BULUNMASI GEREKEN ASGARi UNSURLAR

1- Bolinme islemine taraf sirketleri tanitici genel bilgiler,

2- Bolinme islemine taraf sirketlerin esas faaliyet konulari ile s6z konusu faaliyet
sonuglarina iliskin bilgiler,

3- Bolinme isleminin amaci, hukuki ve ekonomik gerekgeleri ve muhtemel sonuglari,

4- Bolinme orani ve paylarin degerlemesine iliskin 6zellikler,
5- Bolinmenin, béliinme islemine katilan sirketlerin ¢alisanlari ve alacakhlari Gzerindeki
etkileri,

6- Bolinme islemi ile ulasiimak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini dnleme ihtimali
bulunan muhtemel riskler.
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EK/8
IHRAC BELGESI BASVURULARI iGiN GEREKLI BiLGi VE BELGELER

1-Birlesme veya bolinme islemine taraf sirketlerin birlesme veya bolinme isleminin
onaylandigi genel kurul toplanti tutanaklari ile hazirun cetvellerinin birer 6rnegi,

2- Genel kurullarin onayindan gecen birlesme veya bélinme s6zlesmesinin noter onayli
bir 6rnegi,

3- Kolaylastirilmis usulde birlesme veya boéliinme islemlerinde, birlesme veya bolinme
islemine iliskin yonetim organi kararinin tescil yazisi ile s6z konusu tescilin ilan edildigi ticaret
sicil gazetesi,

4-Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarla sinirli olmak (izere, sermaye artiriminin
usulline uygun olarak tamamlandigini gésteren mali miisavir raporu,

5-Kayith sermaye sistemine tabi ortakliklarda sermaye artirrm kararinin genel kurul
tarafindan alinmamasi halinde, sermaye artirim islemlerinin tamamlandigina iliskin yonetim
kurulu karari ve Kanunun 18 inci maddesinin yedinci fikrasi uyarinca tescil ve ilan ettirilecek
cikarilmis sermayeyi gosteren esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli,

6-Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.
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BORCLANMA ARACLARI TEBLIGI (VI1-128.8)

BIRINCI BOLUM
Amacg, Kapsam, Dayanak, Tammlar ve Kisaltmalar

Amac ve kapsam

MADDE 1-1) Bu Tebligin amaci, bor¢lanma araglarmm ihracmda uyulmasi gereken esaslar ile ihrag edilecek borglanma araglarmm
niteliklerini diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2-(1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanununun 31 inci maddesi ve 128 inci maddesinin birinci
fikrasmm (e) bendi ile 130 uncu maddesinin tigtincii fikrasma dayanilarak hazrlanmistir.

Tammlar ve kisaltmalar

MADDE 3- (1) Bu Tebligde gegen;

a) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Bankacilik Kanununda tanimlanan bankalari,

b) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Finansman bonosu: Thraggilarn bu Teblig hiikiimlerine gére borgl sifatiyla diizenleyip sattig1 ve nominal
degerinin vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde yatirimeiya geri 6denmesi taahhiidiinii iceren, vadesi 30 giinden az 364 giinden fazla
olmayan bor¢lanma aracm,

c) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Borglanma araglart: [hraggilarm bu Teblig hitkiimlerine gore borglu sifatiyla diizenleyerek ihrag ettikleri
tahvilleri, paya donustiiriilebilir tahvilleri, degistirilebilir tahvilleri, finansman bonolarmi, kiymetli maden bonolarm ve bu Tebligin 34 iincii maddesi
cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglarm,

¢) Borsa: Kanunun 3 {incii maddesinin birinci fikrasinmn (¢) bendinde tanimlanan borsayt,

d) Degistirilebilir tahvil (DET): Thrage1 tarafindan gikarilan ve paylari borsalarda islem géren diger ortakliklara ait paylarla degistirme hakk: veren
borglanma aracm,

e) Derecelendirme kurulusu: Tiirkiye'de kurulan ve Kurulun sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarma iligkin
diizenlemeleri ¢ergevesinde derecelendirme faaliyetinde bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglari ile Tiirkiye’de
derecelendirme faaliyetlerinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluglarins,

f) Thrag: Borglanma araglarmm ihrageilar tarafindan gikarilip, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satim,

g) Thrager: Borglanma araglarmi ihrag eden, ihrag etmek {izere Kurula bagvuruda bulunan veya borglanma araglari halka arz edilen tiizel kisileri,

§) Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP): Mevzuat uyarmca kamuya agiklanmasi gerekli olan bilgilerin elektronik imzal olarak iletildigi ve
kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

h) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununu,

1) Kiymetli maden bonolart: Kiymetli madenin islem gordiigii borsalara iiye olan kiymetli maden araci kurumlarmmn belli miktarda kiymetli maden
cinsinden ihra¢ ettikleri ve nominal degerinin vade tarihinde yatwrmciya geri 6denmesi taahhiidiinii igeren, vadesi 30 giinden az 364 giinden fazla
olmayan borglanma aracin,

1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

j) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

k) Ortaklik: Anonim ortaklig,

1) Paya doniistiiriilebilir tahvil (PDT): Thragc1 ortakligm sermaye artwmu suretiyle cikaracagr paylara veya izahnamede veya ihrag belgesinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde temin edilen ihrage1 paylarma doniistiirme hakk: veren borglanma aracm,

m) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Tahvil: ihragcilarm bu Teblig hiikiimlerine gore bor¢lu sifatyla diizenleyip sattig1 ve nominal degerinin
vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde yatirimciya geri 6denmesi taahhiidiinii igeren, vadesi 365 giin veya daha uzun olan borglanma
aracmi,

n) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast Anonim Sirketini,

0) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununu,

6) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

p) Yetkili kurulus: Kurulca Kanunun 37 nci maddesi uyarmca bu Tebligde sayilan yatrmm hizmetleri ve faaliyetlerini gergeklestirmek {izere
yetkilendirilmis yatirim kuruluglarini,

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Genel Esaslar

Bor¢lanma araci ihraci

MADDE 4+1) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Borg¢lanma araglar yurt i¢cinde halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin ya da yurt
disinda satilmak tizere ihrag edilebilir. Yurt icinde halka arz edilmeksizin yapilacak satislar, nitelikli yatirimciya satiy ve birim nominal degeri asgari
100.000 TL olmak kaydiyla tahsisli satis olmak tizere iki sekilde yapilabilir.

(2) Thrag edilecek borglanma araglar, Tebligin 9 uncu maddesi ¢ergevesinde hesaplanacak olan ihra¢ limiti dahilinde kalmak kaydiyla Kurulca
uygun goriilecek ihra¢ tavamni icinde farkh kosullar tizerinden tertipler halinde satilabilir. Yurt icinde ve yurt disinda yapilacak ihraglar icin Kuruldan
farkli thrag¢ tavanlar1 almmasi zorunludur. Bu hitkmiin uygulanmasmnda;

a) Yurt icinde yapilacak ihraglarda ihrag¢ tavani Tiirk Lirasi tizerinden tespit olunur.

b) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Yurt disinda yapilacak ihraglarda ihrag tavami Tiirk Liras1 veya doviz cinsinden tespit olunur. Thrag tavam
kapsammda yapilacak satiglarm ihrag tavanmmn verildigi para biriminden farkh bir para birimi tizerinden gergeklestirilmesi miimkiindir. Bu kapsamda
gergeklestirilecek ihraglar i¢in satig tutarmm ilgili tavan dahilinde kalip kalmadigmm tespiti srasinda ilgili satis tutar1 ve aym ihra¢ tavani dahilinde
gerceklestiriimis nceki satig tutarlary, thrag tavanmm verildigi para birimine ¢evrilir. Bu hesaplamada, tim ihraglar i¢in, 6 nc1 maddenin dordiincii fikrast
kapsammda ilgili tertibin satig1 amaciyla yapilacak bagvurudan bir 6nceki is giiniinde gecerli olan gosterge niteligindeki TCMB doviz satis kuru, ilgili
capraz kur veya TCMB tarafindan alim satima konu olmayan dovizlere iliskin bilgi amaglh kur tablosunda belirtilen doviz kurlar1 esas almur.

¢) (Ek:RG-18/2/2017-29983) Doviz cinsinden talep edilen ihrag tavanmm 9 uncu madde ¢ergevesinde hesaplanan ihrag limiti dahilinde olup
olmadigmnin tespitinde, ihra¢ tavaninn onaylanmasi amaciyla Kurula yapilan bagvuru tarihinden bir 6nceki is giiniinde gecerli olan gosterge niteligindeki
TCMB doviz satig kuru veya TCMB tarafindan alim satima konu olmayan dévizlere iligkin bilgi amacl kur tablosunda belirtilen doviz kurlari esas alnur.

(3) Ihrage1 tarafindan halka arz edilerek yapilan satis kapsaminda satisindan vazgegilen veya tamami ya da bir kismi satilamayan borglanma
araglar1 Kurulca onay verilen ilgili ihra¢ tavani dahilinde satisa sunulabilir. Satismdan vazgecilen veya satilamayan bu borg¢lanma araglarmin;

a) Aym ihrag¢ kosullariyla satisa sunulmak istenmesi durumunda ihra¢ 6ncesinde KAP’ta 6zel durum agiklamasi yapilmasi gerekir. Bu durumda,
Kanunun 8 inci maddesi hiikiimleri sakl kalmak tizere, daha dnce Kurul tarafindan onaylanan izahnamede degisiklik yapiimasi gerekmez.

b) Faiz, vade veya tiir gibi ihrag kosullar1 degistirilerek satiga sunulmak istenmesi durumunda, ihrag¢ 6ncesinde izahnamenin onaylanmasi amacityla



Kurula bagvurulmasi gerekir.

(4) izahnamede belirtimesi ve satisa sunulan toplam tutarm yiizde ellisini asmamasi kaydiyla thrag tavam dahilinde ek satis yapilabilir. Ancak,
izahnamede ihrag¢ edilecek borglanma araglarmin ek satig dahil toplam tutarmm belirtilmesi zorunludur.

(5) Aynt tertip iginde satisa sunulan farkh tiir, faiz oran1 ve/veya vadelerdeki bor¢lanma araglari arasinda gelen talebe gore aktarma yapilabilir.

(6) Halka arz edilecek borglanma araglarmm borsada islem gérmesi ve ihraggilarm Kurula yapilacak onay basvurusunun yan sira bu amagla
borsaya bagvurmalari zorunludur.

(7) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Kurul, bor¢clanma araglarma iliskin 6deme ylikiimliiliklerinin bir banka veya tigtincti bir tiizel kisi
tarafindan garanti altma alnmasm veya satism yapilacag kisilerin niteliklerine ve/veya satis kosullarma smirlama getirilmesini talep edebilir veyahut
ihrag¢ belgesinin gegerlilik stiresini kisaltabilir.

(8) (Degisik:RG-18/2/2017-29983)  Kurulca onaylanmus bir ihrag tavani gecerli iken ihrag¢t yeni bir ihrag tavan onayi talebiyle Kurula
bagvurabili. Bu durumda ihraggmm talep etmesi halinde, 6nceki thra¢ tavam igerisinde heniiz satis1 gergeklestiriimemis olan kismin tamanu veya bir
kismy, Kurulca uygun goriilmesi iizerine iptal edilebilir.

(9) Borglanma araci ihracnda kullanilacak izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekilde hazrlanmasi zorunludur. Kurulun izahname
hazirlanmasma iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde birden fazla belge seklinde diizenlenerek Kurula sunulacak izahnameye iliskin olarak bu Tebligde yer
alan atiflarda, izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlendigi hususu dikkate alnarak ilgili belge kapsammda islem yapilir.

(10) Bankalar hari¢ olmak iizere, sermayelerinin yiizde doksan besi veya daha fazlasi dogrudan Hazine Miistesarhgr'na ait olan halka acik
olmayan ortaklklarm bor¢lanma araci ihraci talebiyle Kurula yapacaklari bagvurularda, ihragcmm talebi halinde bu Tebligde Ongoriilen
yiiktimliiliklerden kismen ya da tamamen muafiyet verilebilir.

(11) (Ek:RG-18/2/2017-29983) @ Yurt icinde halka arz edilmeksizin ihra¢ edilecek borglanma araglarmm borsada islem gormesinin
planlanmas1 durumunda, thraggmm bagimsiz denetimden/incelemeden gegmis en son tarihli finansal tablolar1 ve bagvuru formu da ihrag belgesi ile
birlikte KAP’ta ilan edilir. S6z konusu finansal tablolarm halihazirda K AP’ta ilan edilmis olmasi durumunda finansal tablolarm tekrar ilan edilmesine
gerek bulunmaz.

(12) Yatirm ortakliklar1 ve portfdy yonetim sirketlerine iliskin 6zel hitkiimler saklidur.

Yetkili organ karan

MADDE 5- (Degisik:RG-18/2/2017-29983)

(1) Borglanma araci ihrac i¢in genel kurul tarafindan ya da genel kurul karartyla veya esas sozlesmeyle yetkilendirilmis yonetim kurulu
tarafindan karar alnabilir.

(2) Yetkili organin genel kurul olmasi durumunda, esas s6zlesmede agikg¢a oran belirtiimek suretiyle daha agr nisaplar 6ngoriilmemisse, halka
acik ortakliklar toplanti ve karar nisaplari bakimndan TTK’nm 418 inci maddesi hiikiimlerine, halka a¢ik olmayan ortakliklar ise TTK’nin 421 inci
maddesinin tigiincii ve dérdiincii fikras1 hiikiimlerine tabidir.

(3) Kanunun 31 inci maddesine gore borglanma araci ihrag yetkisi, tiim ihraggilar bakimmdan esas sozlesme ile yonetim kuruluna devredilebilir.
Bu durumda ilgili esas s6zlesme maddesinde, yonetim kurulunun bor¢lanma araci ihrag yetkisine sahip oldugu hususuna agikca yer verilir.

(4) TTK’nin 505 inci maddesi ¢gergevesinde genel kurul bor¢lanma araci ihra¢ etme yetkisini en ¢ok on bes ay i¢in yonetim kuruluna birakabilir.
Konuya iligkin alinacak genel kurul kararnda ihra¢ yetkisinin yonetim kuruluna devredildigi agikga belirtilir.

(5) Kurulca bagvurularm degerlendiriimesi sirasinda, yetkili organ kararlarmda asgari olarak ihrag¢ edilmesi planlanan borglanma araglarmm azami
tutari ile satism yurt iginde halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin veya yurt digimda yapilacagi hususuna yer verilir. Bor¢lanma araglarmmn
PDT, DET veya 34 tincti madde kapsammda olmas1 durumunda, ihra¢ edilmesi planlanan bor¢lanma aracmm tiirtiniin de yetkili organ kararmda agikca
belirtilmesi gerekir. Yetkili organ kararmda sadece bor¢lanma araci ifadesine yer verilmesi durumunda, Kurulca yapilan bagvurunun yalnizca tahvil ve
finansman bonosu ihrac1 i¢in oldugu kabul edilir.

(6) Yetkili organ tarafindan ihracin gergeklestiriimesi ve ihraca iligkin yetkili organ kararmda belirlenenler disindaki kosullarm belirlenmesi
amaciyla thraggmm bagka bir orgamn, birimi veya kisiler yetkilendirilebili. Bu fikra kapsammdaki yetki devirleri, yetkili organm sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz.

Kurula bagvuru ve gerekli belgeler

MADDE 6- (1) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Yurt icinde halka arz edilecek borglanma araglari icin Ek/1°de yer alan belgelerle, halka arz
edilmeksizin veya yurt digmda ihrag edilecek borglanma araglari igin ise Ek/2’de yer alan belgelerle birlikte Kurula bagvurulur.

(2) Yetkili organ kararmm alndigi tarihten itibaren en geg bir yil iginde Kurula bagvuruda bulunulmasi zorunludur.

(3) Izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca yapilacak halka arzlarda, her bir tertibin satis1 igin planlanan satis tarihinden en az bes is giinii énce
Ek/3’te yer alan belgelerle birlikte onay almak amaciyla Kurula bagvurulur.

(4) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Bor¢lanma araclarmm yurt icinde halka arz edilmeksizin ihracmda, Kurulca onaylanmis ihrag belgesinin
ihraggtya verilmesini takiben ihraccilar, Kurul nezdinde herhangi bir islem yapilmasma gerek kalmaksizm Kurulca verilen ihrag tavam dahilinde her
tertibin satisindan dnce MKK ’ya bagvurarak satis islemini gerceklestirirler. Yurt disinda yapilacak ihraglarda ise Kurulca onaylanmus ithrac belgesinin
ihraggiya verilmesini takiben ihraceilar, her tertibin satismdan 6nce Kurulca belirlenen usul ve esaslar ¢cergevesinde giivenli elektronik imza kullamilarak
Kurula bagvurulmasmi takiben satig islemini gerceklestirirler.

Kredi derecelendirmesi

MADDE 7<1) ihrag edilecek borglanma araglarma iliskin olarak kredi derecelendirmesi yapilmasi durumunda, ihrag edilecek borglanma
aracmin kredi derecelendirmesini yapan derecelendirme kurulusunun, derecelendirme notuna esas teskil eden bilgileri vade boyunca yilda en az bir
sefer olmak iizere ve Kurulun sermaye piyasasmda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarma iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde notun
giineellenmesini-gerektiren-darumlarda diizenli olarak gdzden gegirmesi zOTURIIGUr .- h T

Borclanma araclarinin kayden ihraci ve MKK’ya bildirim zorunlulugu

MADDE 8«1) Yurt i¢inde ihra¢ edilecek borglanma araglarmm MKK nezdinde elektronik ortamda kayden ihraci ve bunlara iliskin haklarm
hak sahipleri baznda izlenmesi zorunludur.

(2) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Yurt dismda ihrag edilecek borglanma araglarma iligkin olarak borglanma aracmmn ihrag¢ tutari, ihrag
tarihi, ISIN kodu, vade baslangi¢ tarihi, vadesi, faiz orani, saklamaci kurulus, ihracn gerceklestirildigi doviz cinsi ve iilkeye iligkin bilgiler ihracmn
gergeklestirimesini takip eden ii¢ is giinii icinde MKK ’ya iletilir. MKK ’ya iletilen bu bilgilerde erken itfa dahil degisiklik olmasi halinde, degisikligin
yapildig: tarihi takip eden tig is giinii iginde MKK ’ya bilgi verilir.

(3) (Miilga:RG-18/2/2017-29983)

(4) (Miilga:RG-18/2/2017-29983)

ihrac limiti

MADDE 9- (1) (Ek:RG—18/2/2017-29983)(3) Borglanma araglarma iligkin ihrag¢ limiti, izahname veya ihra¢ belgesinin onaylanmasi amaciyla
Kurula yapilan basvuru tarihi esas alnarak hesaplanr. Ancak, Kurulca inceleme sonuglandirilincaya kadar gegen siirede ihraggiya verilmis olan diger
ihrag¢ tavanlart ile itfa edilmis olan tutarlar, bu maddenin dordiincii fikrasmmn (¢) bendi kapsaminda yapilacak hesaplamada dikkate alnir.




(2) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Borglanma araglarma iliskin ihrag limitinin hesaplanmasmda;

a) Kurulun sermaye piyasasi araclar bir borsada islem goren ortakliklar icin belirledigi finansal tablo ve raporlamaya iliskin diizenlemelerine gore
hazrlanmis asagidaki tabloda yer alan finansal tablolar dikkate alnir. S6z konusu finansal tablolar 6zel hesap dénemine tabi ortakliklar tarafindan kendi
hesap donemlerine gore uyarlanir.

Basvuru Tarihi Limit Hesabinda Dikkate Almacak Bagimsiz
Denetimden/Smmrh  incelemeden  Gegirilecek  Finansal \ '\(C/
Tablolar LO

1 Ocak — 15 Mart Son yillk ya da olmamasidurumunda bir dnceki yila ait 6 aylk ara
) - dénem finansal tablolar

16 Mart - 15 Son yillik finansal tablolar

Agustos N

16 Agustos - 31 I¢inde bulunulan ;hla ait 6 aylk ara dénem finansal tablolar
Aralik '

b) Thrageilarm hem konsolide hem de konsolide olmayan finansal tablolarmm bulunmasi durumunda, ihrag limitinin belirlenmesinde konsolide
finansal tablolar esas alnir.

(3) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Thra¢ limitinin hesaplanmasinda ikinci fikra kapsaminda belirlenen finansal tablolar yerine sonraki
dénemlere ait finansal tablolarm esas almmasmnda asagidaki hiikiimler uygulanir:

a) Thraggmmn talebi tizerine ihrag limitinin hesaplanmasmnda, ikinci fikra ¢ergevesinde hazirlanmis ve bagimsiz denetimden/incelemeden gegirilmis
sonraki dénem finansal tablolarmn esas almmas1 miimkiindiir.

b) ihraggmm, limit hesabmnda dikkate almacak finansal tablolarinda yer alan zkaynaklarda azalma oldugunu gosteren ve ikinci fikra cercevesinde
hazrlanan sonraki dénem finansal tablolarmmn bulunmasi durumunda, bu finansal tablolar ihra¢ limitinin hesaplanmasmda bagmsiz
denetimden/incelemeden ge¢me kosulu aranmaksizm Kurulca resen dikkate alnir.

(4) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Thrac limiti, bu maddede belirtilen finansal tablolar esas alnarak asagidaki sekilde hesaplanir:

a) Halka a¢ik ortakliklarm ihra¢ limiti, 6zkaynak tutarmm bes katmi gegemez. Ortakhgn konsolide finansal tablo hazirlamasi durumunda ana
ortakhiga ait 6zkaynak tutar1 dikkate almnir.

b) Halka a¢ik olmayan ortakliklarm ihrag¢ limiti, 6zkaynak tutarmm ti¢ katim gegemez. Ortakhigm konsolide finansal tablo hazirlamasi durumunda
ana ortakhga ait 6zkaynak tutar dikkate alnr.

¢) Bu fikranm (a) ve (b) bentleri ¢ercevesinde hesaplanacak ihrag limitleri, derecelendirme kuruluglarindan talebe bagh olarak yatirim yapilabilir
seviyenin en yiksek ik ii¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu alan bankalar i¢in yiizde yiiz oraninda artrrilir. S6z konusu
ihraggilarm derecelendirme notunun bu bentte yer alan notun altma diismesi durumunda, ihragg1 tarafindan ihrag tavanmnm giincellenmesi amaciyla
Kurula bildirimde bulunulmasi zoruntudur.

¢) Bu fikranmn (a), (b) ve (c) bentleri ¢cergevesinde belirlenen esaslara ek olarak, yurt disinda yapilms ihraglar dahil olmak {izere, thraggmm halen
tedaviilde olan ile ihra¢ tavani kapsaminda heniiz satig1 gergeklestiriimemis borglanma araglart ve teminath menkul kiymetleri ile ihraggmmn fon
kullanicis1 oldugu ve 6demeleri garanti altma alnmanus olan tedaviilde bulunan yonetim sézlesmesine ve alim satima dayal kira sertifikalarmm nominal
tutary, thrag limitinin hesaplanmasmda indirim kalemi olarak dikkate alnir. Yurt dismda yabanci para cinsinden yapilnus ihraglara iligkin olarak yapilacak
hesaplamada indirim tutari, talep edilen ihrag tavanma iliskin Kurula yapilan bagvuru tarihinde gecerli olan gosterge niteligindeki TCMB doviz satig
kuru, ilgili capraz kur veya TCMB tarafindan alm satima konu olmayan doévizlere iligkin bilgi amagh kur tablosunda belirtilen déviz kurlari tizerinden
hesaplanr.

(5) (Miilga:RG-18/2/2017-29983)

(6) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Ozel mevzuatlar uyarmnca baska bir kamu kurulusunun gozetim ve denetimine tabi olan ihraggilar icin
ihrag tavam belirlenirken bu madde ¢ercevesinde hesaplanacak limitler esas almacak olup, ilgili kamu kurulusunca belirlenen limitlere uymak ihraggmm
sorumlulugundadir.

(7) Hazine garantisi ihtiva eden ihraglarda, mevzuatta dngoriilen ihra¢ limitleri uygulanmaz.

(8) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayih Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname hitkiimleri sakh kalmak ve 22/2/2005 tarihli
ve 5302 sayil 1 Ozel {daresi Kanununun 51 inci maddesi ile 3/7/2005 tarihli ve 5393 sayili Belediye Kanununun 68 inci maddesinde belirtilen limitler
hari¢ olmak tizere, diger kanunlarda belirlenen ihrag¢ limitleri uygulanmaz.

(9) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayl Baz Yatwrm ve Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli Cergevesinde
Yaptiriimas1 Hakkinda Kanun ile 21/2/2013 tarihli ve 6428 sayih Saglik Bakanhginca Kamu Ozel Is Birligi Modeli ile Tesis Yaptiriimasi, Yenilenmesi ve
Hizmet Alnmasi ile Bazi Kanun ve Kanun Hitkkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimas1 Hakkinda Kanun kapsaminda gergeklestirilecek proje
veya isin finansmanmi ya da yeniden finansmamm saglamak amaciyla yurt diginda satiimak tizere ihra¢ edilecek borglanma araci ihraglarmda bu
Tebligin ihrag limitine iligkin hiikiimleri uygulanmaz.

(10) Bu maddede yer almayan ve ortaklk statiisinde olmayan yurt i¢inde yerlesik ihraggilar ile yurt dismda yerlesik ihrageilara iligkin ihrag
limitleri Kurulca belirlenir.

(11) (Miilga:RG-18/2/2017-29983)

(12) Thrag limitinin hesaplanmasnda, Kurulun yatrim ortakliklarma iliskin diizenlemeleri sakhidur.

(13) (Ek:RG-13/6/2020-31154) ipotek finansmam kuruluslarmea ihrag edilecek bor¢lanma araglari igin thrag limiti uygulanmaz.

Yurt icinde yapilacak ihraclarda satis siiresi ve vade baslangi¢ tarihinin belirle nmesi®

MADDE 10- (1) fhrag edilecek bor¢lanma araglarma iliskin satis siiresinin belirlenmesinde Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(2) Bor¢lanma araglarmm yatirime1 hesaplarma aktarildigr ilk giin vade baslangig tarihi olarak kabul edilir.

(3) Ihraggilar tarafindan, bor¢lanma araglarma yatrm yapmak {izere nakit para karsiigi talepte bulunan yatrmeilarm, talepte bulunduklar giin ile
vade baslangi¢ tarihi arasinda gecen siirede saglanmasi muhtemel getiriden mahrum kalimmasmm Snlenmesi i¢in gerekli tedbirlerin almmasi zoruntudur.

ikinci el piyasa islemleri

MADDE 11- (1) (Degisik:RG-18/2/2017-29983)

(1) Borsada islem géren bor¢lanma araglarmmn borsada ve borsa diginda alm satum borsa diizenlemeleri ¢ergcevesinde miimkiindiir. Borsa
disinda gergeklestirilen islemlerde fiyatlarm kamuya duyurulmasi hususunda Kurulun yatirim kuruluglarma iligkin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere
uyulur.

Kurul iicreti

MADDE 12- (1) Satis1 yapilacak borglanma araglarmm varsa nominal degerinden agagi olmamak iizere, thra¢ degeri tizerinden Kurul iicretinin
hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas alnur:



a) Vadesi 179 giine kadar olanlar i¢in on binde bes,

b) Vadesi 180 giin ile 364 giin arasmnda olanlar i¢in on binde yedi,

¢) Vadesi 365 giin ile 730 giin arasinda olanlar i¢in binde bir,

¢) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Vadesi 730 giinden daha uzun olanlar i¢in on binde on bes.

(2) a) 5411 sayih Kanunda tanimlanan banka ve finansal kuruluslar,

b) 6361 sayili Kanunda tanimlanan sirketler,

¢) Yurt dismda yerlesik ihraggilar

¢) (Ek:RG-18/2/2017-29983) Kanunda tanimlanan sermaye piyasasi kurumlari,

haricindeki ihrag¢ilar igin Kurul ticretinin hesaplanmasmda, bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen oranlarm ylizde yetmis besi esas almnr.
Ucretlerin hesaplanmasmnda bir yil 365 giin olarak uygulanr.

(3) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Yurt iginde ihrac edilecek bor¢lanma araglarma iliskin ticret, izahname veya ihra¢ belgesinin ihraggiya
teslim edilmesinden sonra, MKK’nin belirledigi esaslar ¢ercevesinde borglanma araglarmm ihraggr havuz hesaplarma aktarimasmdan 6nce Kurul
biitgesine gelir kaydedilmek tizere yatirilir.

(4) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Yurt dismda ihra¢ edilecek borglanma araglari icin ise {icret, ihrag belgesinin ihraggiya teslim
edilmesinden sonra, ancak her tertibin satismdan énce Kurul biitgesine gelir kaydedilmek iizere yatirihr. Thracin doviz cinsinden gergeklestirilecek
olmas1 durumunda, Kurul ticretinin hesaplanmasma esas teskil eden tutar Kurula yapilacak basvuru tarihinden bir 6nceki is giintinde gecerli olan ilgili
TCMB doviz satis kuru veya TCMB tarafindan alm satima konu olmayan dévizlere iliskin bilgi amach kur tablosunda belirtilen d6viz kurlar1 esas
almmak suretiyle hesaplanacak Tiirk Liras1 karsiligi izerinden belirlenir.

(5) (Miilga:RG-18/2/2017-29983)

(6) (Ek:RG-13/6/2020-31154) Ipotek finansmami kuruluslarnca yapilacak ihraclarda birinci fikrada yer alan oranlar 2021 yih sonuna kadar
sifir olarak, 2022 yilbasindan itibaren ise birinci fikrada yer alan oranlarmn yiizde ellisi olarak esas alnir.

Diger hususlar

MADDE 13-(1) Izahnamenin ve ihrag belgesinin icerigine, hazirlanmasma, onaylanmasma, yaymlanmasma, tescil ve ilanma, izahnamede yer
alacak finansal tablolara, izahnamedeki degisikliklere ve ihraggilar tarafindan yapilacak ilan ve reklamlara iliskin hususlarda, bor¢lanma araglarmm ihrag
ve satig esaslart ile ihraggilarm finansal raporlama, bagimsiz denetim ve kamuyu aydmlatma yikiimliliklerinin belirlenmesinde ve bu Tebligde yer
almayan diger konularda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

UCUNCU BOLUM
Tahvillere iliskin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 14- (Degisik:RG-18/2/2017-29983)

(1) Tahviller iskontolu, primli ve/veya kupon Gdemeli olarak satilabilir. Tahvillerin nominal degeri, vade tarihinde bir defada veya vade iginde
taksitler halinde ddenebilir.

(2) Tahvillere 6denecek faiz oram ile 6deme kosullarma iliskin esaslar ihraggilar tarafindan belirlenir. S6z konusu unsurlarda, kanuni zorunluluklar
ve fiili imkansizliklar sakl kalmak kaydiyla degisiklik yapilmamasi esastir. Ancak yurt i¢inde halka arz edilmeksizin ihra¢ edilen bor¢lanma araglarmm
faiz, vade gibi kosullarmda degisiklik yapilmasi, bu degisikliklere yazili onay veren yatrmcilar bakimmdan miimkiindiir. Yurt i¢inde halka arz edilmek
suretiyle ihra¢ edilen bor¢lanma araglarmmn kosullarmda degisiklik yapilmak istenmesi durumunda ise buna iliskin esaslar Kurulca belirlenir.

(3) Thrag edilmis tahviller, ihragg1 tarafindan geri almabilir. Geri alinan bu tahvillerin vade boyunca satimasy, elde tutulmasi veya vadeden once
MKK nezdinde gerekli islemlerin yapiimasi suretiyle iptali miimkiindiir. Kurul, bu fikrada belirtilen islemler icin ihrager tiirleri baznda farkh esaslar
belirleyebilir.

(4) Ugiincii fikra gercevesinde borsa dismda gerceklestirilecek islemlerde uygulanacak geri alm ve satim fiyatlari ihraggmm internet sitesinde
agiklanir.

(5) Bu madde kapsammnda gergeklestirilecek islemlerin yatrmcilar arasmda esitsizlik yaratmayacak sekilde gerceklestirilmesinden ihragci
sorumludur.

(6) Bu madde kapsammnda gerceklestirilecek islemlerin sermaye piyasast mevzuatmdan kaynaklanan yiikiimliliklerin yerine getiriimesinden
kacmmak amaciyla yapildigmm tespit edilmesi durumunda, Kurulca gerekli tedbirler alnir.

(7) Yurt disinda gerceklestirilen ihraglarda bu maddede yer alan hususlar, thracin gerceklestirildigi tilkke mevzuati sakh kalmak kaydiyla ihrage1 ve
yatrimeilar arasmda serbestce belirlenebilir

Erken itfa edilebilir tahviller

MADDE 15 — (Bashgi ile birlikte degisik:RG-18/2/2017-29983)

(1) Tahvillerin thraggmm veya yatrmcmmn talebine bagh olarak kismen veya tamamen erken itfa edilebilir nitelikte ihra¢ edilmesi miimkiindiir.
Yurt icinde gergeklestirilen ihraglarda erken itfaya iliskin esaslara izahname veya ihrac¢ belgesinde yer verilir. Yurt dismda gergeklestirilen ihraglarda
ise erken itfaya iliskin esaslar, ihracin gergeklestirildigi tilke mevzuati sakli kalmak kaydiyla thrag¢1 ve yatwrmmcilar arasinda serbestge belirlenebilir.

Tahvillere kardan pay verilmesi

MADDE 16— (1) Thrageilar esas sozlesmelerinde veya varsa 6zel mevzuatlarmda hiikiim bulinmak sartiyla tahvillere kardan pay verebilirler.

(2) Thrageilar, tahvillere 6denecek kar paymm belirlenmesinde asagidaki esaslardan birini segebilir:

a) Faiz ve buna ek olarak, tahvile kardan pay verilmesi,

b) Kar paymm faizden daha az olmasi halinde, faiz 6denmesi; faiz getirisine esit veya daha fazla kar pay1 tahakkuk etmisse kar paymm 6denmesi,

¢) Bir faiz 6ngoriilmeksizin tahvile kardan pay verilmesi.

(3) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Halka a¢ik ortakliklar agisindan tahvillere 6denecek kar payi, ihraggilarm esas sozlesmesinde veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay: miktarmi azaltamaz.

(4) Tahvillere 6denecek kar payi, Kurulun sermaye piyasasi araglart bir borsada islem goren ortakliklar i¢in belirledigi finansal tablo ve
raporlamaya iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanmig yilik finansal tablolarmmn ve kar payr dagitim kararmm ihrager genel kurulunca
onaylanmasm miiteakip dagtilr.

(5) Aym kosullara sahip tahvillere 6denecek kar payi, dagitim tarihi itibartyla meveut tahvillerin tiimiine, bunlarm ihra¢ ve vade tarihleri dikkate
almmadan dagitilir.

DORDUNCU BOLUM
Paya Déniis tiiriilebilir Tahvillere iliskin Esaslar
Genel esaslar
MADDE 17- (1) PDT’nin vadesi 365 giinden az olamaz.
(2) PDT’lerin paylara doniistiiriilmesi vade baslangic tarihinden itibaren en erken 365 giin sonra yapilabilir.



(3) PDT’lerin paya doniistiiriilmesi PD T nin nominal degeri tizerinden gerceklestirilir. {zahnamede veya ihrag belgesinde belirtilmesi kaydryla
PDT’nin déniistirme tarihinde 6denecek olan faiz tutar1 da nominal degere eklenerek doniistirme islemine tabi tutulabilir. Doniistiirme giintine kadar
islemis faizler ise PDT sahiplerine nakden 6denir.

(4) Déniistiirme giderlerinin tamamu ortakliga aittir.

(5) PDT’lerin halka arz edilerek satilacak olmasi durumunda ihrag¢nm paylarmm borsada islem gormesi, kayith sermaye sisteminde olmasi ve
ortaklik yonetim kurulunun pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmm smirlandiriimas: konusunda esas s6zlesme ile yetkili kilmmuis olmasi zoruntudur.

(6) Halka ac¢ik ortakliklarm PDT ile doniistiriilmek tizere ihrac ettikleri ve artirilacak sermayelerini temsil eden paylary, TTK’nmn 461 inci
maddesiyle ortaklara tanman yeni pay alma hakki da dahil olmak tizere, her tiirlii 6nceliklerden 6ne almarak PDT sahiplerine tahsis olunur.

(7) Ortaklik tarafindan yiikiimliiliiklerin tam olarak yerine getirilmesine ragmen bu Tebligde belirtilen esaslara uygun olarak déniistiirme hakkim
kullanmayan PDT sahiplerinin doniistiirme haklari ortadan kalkar ve bu durumdaki PDT sahipleri anapara ve islemis faizlerini alirlar.

Doniis tiirme fiyati1 ve oram

MADDE 18- (1) Déniistiirme fiyat, PDT sahiplerine sahip olduklari tahviller kargiliginda verilecek paylar i¢in esas almacak fiyattir.

(2) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Doniistiirme orani, doniistiirme swrasmda PDT’nin nominal degeri karsiignda verilecek pay sayismi
gosterir. Halka arz edilecek PD T lerin doniistiirme oranma iligkin rapor, yetkili kurulus tarafindan PDT’lere iliskin izahnamenin onaylanmak amaciyla
Kurula génderilmesi asamasmda hazirlanir

(3) Doniistiirme oranmmn kiisurath olmasi durumunda, doniistiirme swrasinda toplam tizerinden kiisurata isabet eden pay tutart PDT sahibine
nakden ve pesinen 6denir. Bu hesaplamada doniistiirme fiyati esas almnr.

(4) Paylar1 borsada islem goren ortakliklarca ihrag¢ edilecek PDT’lerin halka arz edilmeksizin satimasi durumunda, doniistirme fiyatmm
uygulanmasinda paylari borsada islem goren ortakliklarm halka arz edilmeksizin gerceklestirecekleri sermaye artrimlarma iliskin fiyat tespit esaslari
dikkate alnir.

(5) Thra¢ edilmis PDT’lere iliskin déniistirme islemleri, ortakhgm ve mevcut ortaklarmmn hak ve menfaat kaybma neden olacak sekilde
gergeklestirilemez.

(6) Thrac edilen PDT lerin vadesi igerisinde sermaye artwm, kar payr ddemesi ve benzeri nedenlerle pay fiyatm etkileyen islemler olmasi
durumunda déniistiirme oranmmn belirlenmesinde diizeltilmis fiyatlar esas alinir. Yeniden hesaplanan dontistirme oram ortaklk tarafindan KAP’ta
yapilan 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulur. Bu durumda izahnamede degisiklik yapiimasi gerekmez.

PDT’nin itfas1

MADDE 19-(1) Tebligin ilgili hitkiimleri sakh kalmak tizere, PDT’ler vade tarihinde veya vadeden once paylara dontstiiriilmek suretiyle itfa
edilebilir.

(2) PDT’lerin vade tarihinden once;

a) Bir itfa planma bagh olarak,

b) Ortakhgn talebine bagh olarak,

¢) PDT sahibinin talebine bagh olarak

paylara doniistiiriilmesi miimkiindiir.

(3) PDT’lerin doniistiiriilmesi sermaye artirmm suretiyle ger¢eklestirilir. Halka agik ortakliklar sermaye artwmmim ilgili Kurul diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde sarta bagh olarak da gergeklestirebilir. D6niistimiin sermaye artrmmu yapilimadan gerceklestirilebilmesine iliskin olarak bu
Tebligin 21 ve 22 nci maddelerinde yer alan hikkiimler sakhdir. Halka ag¢ik olmayan ortakliklarm PDT ihraci nedeniyle yapacaklar sarta bagh sermaye
artrmlarmda TTK hiikiimleri uygulanr.

itfa planna bagh déniis tiirme

MADDE 20-1) PDT’lerin paylara taksitler halinde doniistiiriilmesi durumunda, son taksidin PDT’nin vade tarihine denk gelecek sekilde
belirlenmesi zorunludur.

(2) itfa planma bagh doniistirmede sermaye artrmmm, énceden talep toplamaksizin veya énceden talep toplamak suretiyle asagidaki esaslar
cergevesinde gergeklestirilmesi miimkiindiir:

a) Ortaklik, 6nceden talep toplamaksizin, doniistiiriilecek PDT tutar1 karsihiginda verilmesi gereken payi temsil eden tutarda sermaye artirmu
yaparak, paylarm déniistiiriilmek tizere PDT sahiplerine teklif eder. Itfa edilecek PDT lerin sahipleri, doniistiirme siiresi iginde bu haklarmi PDT lerini
paylara doniistirmek veya ana paralarmi islemis faiziyle birlikte geri almak seklinde kullanwlar. On is giiniinii gegmeyecek sekilde belirlenen
doniistiirme  siiresi icerisinde ortakliga doniistirme talebiyle basvuruda bulunmayan PDT sahiplerinin iradeleri PDT bedellerinin nakden 6denmesi
seklinde degerlendirilir ve bu bedeller PDT’lerin doniistiirme siiresinin sonunda ortaklk tarafindan ilgili PDT sahiplerinin hesaplarma aktarilir.
Déniistiirme siiresinin sonunda, paylarla degistirilmeyen PDT’ler nedeniyle ortakhign elinde kalan paylar iptal edilir.

b) Ortaklik, 6nceden talep toplamak suretiyle, PD T lerin paylara doniistiiriilmesi hakknm kullanilabilmesi i¢in, doniistiirmeye iliskin talep toplama
stiresinin baglangi¢ tarihinden en az on bes giin 6nce KAP’ta 6zel durum agiklamasi yapar. Yapilacak 6zel durum agiklamasinda, doniistiirmeye iliskin
talep toplama tarihleri, bagvuru yerleri ile doniistirmeye iliskin diger hususlar belirtilir. Déniistirmeye iliskin talep toplama siiresi on is giiniinii gegemez.
Ortaklik talepte bulunan PDT sahiplerine yonelik olarak, PDT tutart karsiiginda verilmesi gereken pay sayismi temsil eden tutarda sermaye artirmu
yaparak paylarmi, doniistiiriilmek tizere, bu kisilere teklif eder. Doéniistirmeye iliskin talep toplama siiresi igerisinde talepte bulunmayan PDT
sahiplerinin tiim haklar1 devam eder.

(3) Donistiiriilecek PDT’lere iliskin olarak yapilacak talep toplama ve bildirim islemlerinin yetkili kurulus vasitas ile yapilmasi zorunludur.
Doniigtiirme iglemlerinin itfa planma uygun olarak tam ve zamanmda yerine getirilmesinden ortaklik sorumludur.

Ortakhgin talebine bagh doniis tiirme

MADDE 21- (1) PDT’lerin tamanu veya bir kismu ortakligm talebine bagh olarak vadeden 6nce paylara doniistiiriilebilir.

(2) PDT’lerin paylara doniistiiriilmesi hakkmm kullanilabilmesi icin, doniistiirmeye iliskin talep toplama siiresinin baslangi¢ tarihinden en az on bes
giin 6nce ortaklik tarafindan KAP’ta 6zel durum agiklamasi yapilr. Yapilacak 6zel durum agiklamasmda; donistiirmeye iliskin talep toplama tarihleri,
bagvuru yerleri ve ortakligm doniistirme ¢agrismi kabul etmeyen PDT sahiplerine yapilacak d6deme ile doniistirmeye iliskin diger hususlar belirtilir.
Déniistiirmeye iliskin talep toplama siiresi on is giiniinii gegemez.

(3) Talep toplama siiresi igerisinde talepte bulunmayan PDT sahiplerinin iradeleri PD T bedellerinin nakden 6denmesi seklinde degerlendirilir ve
bu bedeller PDT’lerin doniistiirme tarihinde ortaklik tarafindan ilgili PDT sahiplerinin hesaplarma aktarilir.

(4) Doniistiirme hakki kullaniimak tizere talepte bulunulan toplam PDT’ler karsiiginda verilecek pay sayismmn, ortakligm toplam pay sayisna
oranmnin yiizde besin altmda kalmasi durumunda ortakliklar tarafindan sermaye artwmm yapilmayabili. Déniistirme islemlerinin tam ve zamaninda
yerine getirilmesinden ortaklik sorumludur.

(5) Donustiirtilecek PD T lere iligkin talep toplama ve bildirim iglemlerinin yetkili kurulus vasttasi ile yapilmasi zoruntudur. Ortaklik s6z konusu
bildirimin kolaylikla yapilabilmesi i¢in gerekli 6nlemleri alir.

PDT sahibinin talebine bagh olarak doniis tiirme

MADDE 22— (1) PDT’lerin tamamu veya bir kisnu PDT sahibinin talebine bagh olarak vadeden 6nce paylara déniistiiriilebilir.

(2) Doniistirme hakkimni kullanmak isteyen PDT sahipleri, PDT lerin ihraci esnasinda belirtilmis olan tarihlerden en erken bir ay dnce doniistiirme



hakkmm kullanmu i¢in ortakliga bildirimde bulunurlar. Bu bildirimin yetkili kurulus vasitasi ile yapimasi zorunludur. Ortaklk, s6z konusu bildirimin
kolaylikla yapilabilmesi igin gerekli onlemleri alir.

(3) Doniistirme hakki kullamimak tizere talepte bulunulan toplam PDT’ler karsiiginda verilecek pay sayismm, ortakhgm toplam pay sayisma
oranmnmn ylizde besin altnda kalmasi durumunda halka acik ihraggilar tarafindan sermaye artwrmu yapilmayabili. Dontistiirme islemlerinin tam ve
zamanmda yerine getirilmesinden ortaklik sorumludur.

Diger hiikiimler

MADDE 23-1) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) PD T lerle ilgili olarak bu bolimde diizenlenmeyen hususlarda, mahiyetine uygun diistiigii
dlciide bu Tebligin ticiincii bolimiinde yer alan tahvillere iliskin diizenlemelere uyulur. Thraggmm talebinin Kurulca uygun gériilmesi durumunda, yurt
iginde halka arz edilmeksizin ve yurt disinda gergeklestirilen ihraglarda bu béliimde yer alan hitkiimlerden farkh esaslar uygulanabilir.

(2) PDT’leri paylara doniistirmek {izere yapilacak sermaye artrmlarmda, Kurulun ilgili diizenlemelerinde yer alan tahsish satiglarda satiga
baglanmasma ve satigm tamamlanmasma iligkin siireler ile tahsisli olarak gergeklestirecek pay satigmmn borsanmn ilgili pazarmda gergeklestirilmesine
iliskin zorunluluga uyulmasi gerekmez.

(3) izahnamede veya ihra¢ belgesinde belirtiimesi, PDT sahipleri arasmda esitsizlige yol acacak sonuglar dogurmamasi ve Kurulca da uygun
goriilmesi kayduyla, itfa tarihinde bu Tebligde belirlenen esaslardan farkh uzlas1 yontemlerinin kullamimasi miimkiindiir.

BESINCi BOLUM
Degistirilebilir Tahvillere iliskin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 24- (1) DET’in vadesi 365 giinden az olamaz.

(2) DET’lerin paylarla degistirilmesi vade baslangi¢ tarihinden itibaren en erken 365 giin sonra yapilabilir.

(3) DET’lerin paylarla degistirilmesi nominal deger tizerinden gergeklestirili. Degistirme giiniine kadar islemis faizler ise DET sahiplerine
nakden odenir.

(4) Degistirme giderlerinin tamamu ihraggiya aittir.

(5) Thrager tarafindan yikiimliiliklerin tam olarak yerine getirilmesine ragmen degistirme hakkmi kullanmayan DET sahiplerinin degistirme
haklar1 ortadan kalkar ve bu durumdaki DET sahipleri anapara ve islemis faizleri alirlar.

Degistirme fiyat1 ve oram

MADDE 25- (1) Degistirme fiyati, DET sahiplerine sahip olduklari tahviller karsiiginda verilecek paylar icin esas almacak fiyattir.

(2) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Degistirme orani, degistirme srasmda DET’in nominal degeri karsiigmda verilecek pay sayisi gosterir.
Halka arz edilecek DET lerin degistirme oranma iligkin rapor yetkili kurulug tarafindan, DET lere iligkin izahnamenin onaylanmak amaciyla Kurula
gonderilmesi asamasmda hazirlanir.

(3) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) DET lerin halka arz edilmeksizin satimasi durumunda itfa tarihinde uygulanacak degistirme fiyatmmn
belirlenmesinde, paylari borsada islem goren ortakliklarm halka arz edilmeksizin gerceklestirecekleri sermaye artirmlarma iliskin fiyat tespit esaslar
uygulanr.

(4) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) ihra¢ edimis DET lere iliskin degistirme islemleri, ihraggmm ve mevcut ortaklarm hak ve menfaat
kaybma neden olacak sekilde gergeklestirilemez.

(5) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) Ihrac edilen DET lerin vadesi icerisinde sermaye artmy, kar pay1 6demesi ve benzeri nedenlerle pay
fiyatini etkileyen iglemler olmasi durumunda degistirme oranmm belirlenmesinde diizeltilmis fiyatlar esas almir. Yeniden hesaplanan degistirme oranmin
yatrimeilara nasil duyurulacagma iligkin esaslara izahname veya ihrag belgesinde yer verilir.

DET’in itfas1

MADDE 26-1) Tebligin ilgili hitkiimleri sakh kalmak {izere, DET ler vade tarihinde veya vadeden 6nce paylarla degistirilmek suretiyle itfa
edilir. DET lerin vade tarihinden 6nce;

a) Bir itfa planma bagh olarak,

b) Thragemm talebine bagh olarak,

c) (Degisik:RG-18/2/2017-29983) DET sahibinin talebine bagh olarak,

paylarla degistirilmesi miimkiindiir. Izahnamede veya ihra¢ belgesinde belirtimesi, DET sahipleri arasmda esitsizlige yol agacak sonuclar
dogurmamasi ve Kurulca da uygun goriilmesi kaydiyla, itfa tarihinde bu Tebligde belirlenen esaslardan farkli uzlasi yontemlerinin kullandmasi
miimkiindiir.

itfa plamina bagh de gistirme

MADDE 27-1) DET’lerin paylar ile taksitler halinde degistirilmesi durumunda, son taksidin DET’in vade tarihine denk gelecek sekilde
belirlenmesi zorunludur.

(2) Thraggi, DET lerin paylar ile degistirilmesi hakkmmn kullanilabilmesi icin, degistirmeye iliskin talep toplama siiresinin baslangic tarihinden en az
on bes giin 6nce KAP ’ta 6zel durum aciklamasi yapar. Yapilacak 6zel durum agiklamasmda, degistirmeye iliskin talep toplama tarihleri, bagvuru yerleri
ile degistirmeye iliskin diger hususlar belirtili. Degistirmeye iliskin talep toplama stiresi on is giiniinii gegemez. DET sahipleri degistirme siiresi iginde
bu haklarmni, DET’lerini paylar ile degistirmek veya anaparalarm islemis faiziyle birlikte geri almak iizere kullanrrlar. Thrage1 degistirme talebinde
bulunan DET sahiplerine yonelik olarak, degistirilecek DET tutar1 karsiiginda verilmesi gereken miktardaki paylarmi degistirmek tizere DET sahiplerine
arz eder.

(3) Degistirilecek DET lere iliskin olarak yapilacak talep toplama ve bildirim islemlerinin yetkili kurulus vasitast ile yapilmasi zorunludur.

(4) Degistirmeye iliskin talep toplama stiresi igerisinde talepte bulunmayan DET sahiplerinin tiim haklart devam eder.

(5) Degistirme islemlerinin itfa planma uygun olarak tam ve zamanmnda yerine getirilmesinden ihragg¢1 sorumludur.

Ihragcimin talebine bagh de gis tirme

MADDE 28- (1) DET’lerin tamamu veya bir kismu ihrag¢min talebine bagh olarak paylar ile degistirilebilir.

(2) DET lerin paylar ile degistirilmesi hakkmnm kullanilabilmesi i¢in, degistirmeye iliskin talep toplama siiresinin baslangi¢ tarihinden en az on bes
giin 6nce ihragel tarafindan KAP’ta 6zel durum agiklamasi yapilir. Yapilacak 6zel durum agiklamasinda; degistirmeye iliskin talep toplama tarihleri,
bagvuru yerleri ve ihraggmm degistirme c¢agrisii kabul etmeyen DET sahiplerine yapilacak 6deme ile degistirmeye iliskin diger hususlar belirtilir.
Degistirmeye iligkin talep toplama siiresi on is giiniinii gegemez.

(3) Talep toplama siiresi icerisinde talepte bulunmayan DET sahiplerinin iradeleri DET anapara ve iglemis faiz tutarmmn nakden 6denmesi
seklinde degerlendirilir ve bu bedeller DET lerin degistirme tarihinde ihracg1 tarafindan ilgili DET sahiplerinin hesaplarma aktarir. Degistirme
islemlerinin tam ve zamanmda yerine getirilmesinden ihragg1 sorumludur.

(4) Degistirilecek DETlere iliskin olarak yapilacak talep toplama ve bildirim islemlerinin yetkili kurulus vasitasi ile yapimas1 zorunludur. Thracei
s6z konusu bildirimin kolaylikla yapilabilimesi i¢in gerekli 6nlemleri alir.

DET sahibinin talebine bagh olarak degistirme

MADDE 29- (1) DET’lerin tamanu veya bir kismu DET sahibinin talebine bagh olarak paylarla degistirilebilir.



(2) Degistirme hakkim kullanmak isteyen DET sahipleri, DET lerin ihracma iligkin izahnamede belirtilen tarihlerden en erken bir ay 6nce
degistirme hakkmm kullanm icin ihraggtya bildirimde bulunurlar. Bu bildirimin yetkili kurulus vasttast ile yapiimasi zorunludur. Ihragel, s6z konusu
bildirimin kolaylikla yapilabilmesi i¢in gerekli 6nlemleri alir. Degistirme islemlerinin tam ve zamanmda yerine getirilmesinden ihragg¢t sorumludur.

Diger hiikiimler

MADDE 30- (Degisik:RG-18/2/2017-29983)

(1) DET lerle ilgili olarak bu béliimde diizenlenmeyen hususlarda, mahiyetine uygun diistigii dlgiide bu Tebligin {ictincii boliimiinde yer alan
tahvillere iliskin diizenlemelere uyulur. Thragemm talebinin Kurulea uygun goriilmesi durumunda, yurt icinde halka arz edilmeksizin ve yurt disinda
gergeklestirilen ihraglarda bu béliimde yer alan hiikiimlerden farkh esaslar uygulanabilir.

ALTINCI BOLUM

Finans man Bonolan ve Kiymetli Maden Bonolan®

Finans man bonolan

MADDE 31 — (Bashg ile birlikte degisik:RG-18/2/2017-29983)

(1) Finansman bonolary, thrag¢ tarafindan belirlenen vadeye uygun iskonto oranlari ile iskonto edilerek bulunan fiyat tizerinden satilir. Finansman
bonolarmm kupon ddemeli olarak ihraci miimkiindiir.

Kiymetli maden bonolan

MADDE 32— (1) Kiymetli maden bonolarmm satis bedeli, Tiirk Lirasi, doviz veya kiymetli maden olarak tahsil edilir.

(2) Kiymetli maden bonolarma iliskin 6demeler, 6deme tarihinde kiymetli madenin ithra¢ srasmda belirlenen borsasinda olusan agirlikh ortalama
fiyat1 esas almarak, Tiirk Liras1 veya 6deme tarihinde TCMB tarafindan ilan edilen doviz satis kuru kullanilmak suretiyle, d6viz cinsinden veya ihrag
srrasmda fiziki teslim 6ngoriilmiisse kiymetli maden cinsinden yetkili kurulus vasitasiyla yapilr.

Diger hiikiimler

MADDE 33— (Degisik:RG-18/2/2017-29983)

(1) Tahvillere iligkin olarak bu Tebligin tigiincii bolimiinde diizenlenmis olan esaslar mahiyetine uygun diistiigii 6lgtide kiymetli maden bonolar1 ve
finansman bonolarmda kiyasen uygulanir.

YEDINCi BOLUM
Son ve Gecici Hiikiimler

Diger bor¢lanma araclarina iliskin onay basvurularimin Kurulca sonuclandiriimasi

MADDE 34- (1) Bu Tebligde sayilmamakla birlikte, Kurulun diger diizenlemelerinin kapsam i¢inde yer almayan ve niteligi itibari ile bor¢lanma
araci oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglarma ait izahname veya ihrag belgesinin onaylanmasma iliskin bagvurular, bu Teblig
hiikiimlerinin kiyasen uygulanmasi suretiyle sonuglandirilr.

(2) Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarmdan, yatwrimci tarafindan 6denen bedelin tamammm geri
6denecegi taahhiidiinii igermeyen 6zellikteki borglanma araglari, yurt iginde halka arz edilerek veya tahsisli olarak satlamaz. Yatirmmci tarafindan
6denen bedelin tamammm geri 6denip ddenmedigine iliskin tespitte, yatrimciya yapilan geri 6demelerin vade i¢inde veya vade sonunda yapildigma
bakimaz.

(3) (Ek:RG-18/2/2017-29983) Bankalarm ihrag ettigi 6zkaynak hesaplamasma dahil edilecek nitelikteki borglanma araglart igin bu Tebligin
PDT’ye iligkin hikkiimleri uygulanmaz. Bankalarm bu nitelikteki borglanma araglarmm ihracma ve halka agik bankalar bakimindan paya
doniistiirtilmesine iliskin esaslar Kurulca belirlenir.

Yiiriirliikten kaldirilan me vzuat

MADDE 35-1) 21/1/2009 tarihli ve 27117 sayill Resmi Gazete’de yaymlanan Bor¢lanma Araglarmm Kurul Kaydna Alnmmas: ve Satisma
fliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: 1T, No: 22) yiiriirlikkten kaldirinustr. Kurulun diger diizenlemelerinde Bor¢lanmaAraglarmm Kurul Kaydmna
Alnmasi ve Satisma {liskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: IT, No: 22)’e yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilr.

Mevcut basvurularin sonuclandiriimasi

Basvurularin sonuclandiriimasi

GECICi MADDE 1 — (Bashg ile birlikte degisik:RG-18/2/2017-29983)

(1) Bu maddenin yiiriirlige girdigi tarihte Kurul Karar Organ tarafindan karara baglanmamis izahname veya ihrag belgesi onay basvurulari, bu
Teblig hitkiimlerine gére sonuglandirilir.

(2) Bu maddenin yiiriirlige girdigi tarihten once Kurulca onaylanan ihra¢ belgeleri kapsaminda yurt disinda yapilacak tertip ihraglarmda bu
Tebligin 6 nc1 maddesinin dordiincii fikrasi kapsammnda Kurula bagvuru yapilmasi miimkiindiir. Bu durumda tertip ihrag bagvurusunu yapmak iizere
belirlenmis olan giivenli elektronik imza sahibi kisilere iligkin bilgiler (ady, soyads, T.C. kimlik numarasy, iletisim bilgileri) Kurula iletilir.

(3) 9 uncu madde gergevesinde hesaplanacak ihra¢ limitleri, derecelendirme kuruluslarmdan talebe bagh olarak yatwrim yapilabilir seviyenin en
yiiksek ilk ti¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu alan 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Bankacilik Kanununda tanimlanmis olan
finansal kuruluglar ve Kanunda tamimlanan sermaye piyasasi kurumlari ile 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanununda tanmlanms olan sirketler bakimmdan 31/12/2017 tarihine kadar Kurulca onaylanacak ihra¢ tavanlari i¢in gegerli olmak iizere
yiizde yiiz oraninda artirilir.

(4) Bu maddenin yiiriirlige girdigi tarihten sonra yapilacak ihraglarda Kurula yatirilacak ticretin hesaplanmasmda bu Teblig hiikiimleri uygulanir.

(5) Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten dnce Kurulca onaylanan ve MKK’da kaydilestirilen yurt disi thra¢ tavanlari dahilinde yapilacak tertip
ihraglarmm MKK nezdinde kaydilestirilmeye devam edilmesi miimkiindiir.

MKK ya bildirim zorunlulugu

GECICi MADDE 2- (Miilga:RG-18/2/2017-29983)

Yiiriirliik

MADDE 36— (1) Bu Teblig yaymm tarihinden bir ay sonra yiiriirlige girer.

Yiiriitme

MADDE 37— (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiriitiir.

) 8/3/2017 tarihli ve 30001 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan degisiklik ile Bor¢lanma Araglar: Tebligi (Vui-128.7) 'nin adi Bor¢lanma Araglart
Tebligi (Vii-128.8) olarak degistirilmistir. Bu degisiklik 18/2/2017 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yayimi tarihinde yiiriirliige girer.

) 18/2/2017 tarihli ve 29983 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan degisiklik ile teblige onuncu fikradan sonra gelmek iizere on birinci fikra eklenmig
ve miiteakip fikra buna gore teselsiil ettirilmigtir.

3) 18/2/2017 tarihli ve 29983 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan degisiklik ile Tebligin 9 uncu maddesine birinci fikva eklenmis ve miiteakip fikralar
buna gore teselsiil ettirilmigtir.



“ 18/2/2017 tarihli ve 29983 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan degisiklik ile 10 uncu maddesinin baghg, Yurt i¢inde yapilacak ihraglarda satis
stiresi ve vade baglangi¢ tarihinin belirlenmesi olarak degistirilmistir.

® 18/2/2017 tarihli ve 29983 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan degisiklik ile Tebligin altinci boliimiiniin baslhig1 Finansman Bonolar: ve Kiymetli
Maden Bonolari olarak degistirilmigtir.

Tebligin eklerini gormek icin tiklayiniz.

Tebligin Yayimlandig1 Resmi Gazete’nin
Tarihi Sayis1
7/6/2013 28670
Tebligde Degisiklik Yapan Tebliglerin Yayimlandigi Resmi Gazetelerin

Tarihi Sayis1

1. 18/2/2017 29983
2. 8/3/2017 30001
3. 13/6/2020 31154
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GERI ALINAN PAYLAR TEBLIGI
[ (I1-22.1)

BIRINCI BOLUM
Amacg, Kapsam, Dayanak ve Tammlar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, halka agik ortakliklarm kendi paylarm satn almasi veya rehin olarak kabul etmesine iligkin usul ve esaslart
diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 —(1) Bu Teblig, ortakliklarm kendi paylarmi satm almasi veya rehin olarak kabul etmesine, geri alman paylarm elden ¢ikariimasi
veya itfasma, bu hususlarm kamuya a¢iklanmasma ve geri almlarmn bilgi suistimali veya piyasa dolandiricihigr sayilmayacag hallere iliskin usul ve
esaslar1 diizenler. Bu Teblig hiikiimleri, ortaklik tarafindan kendi paylarmm satmn almmasi sonucunu doguracak bir sermaye piyasasi aract satm almmasi
veya ihra¢ edilmesi durumlarinda da gegerlidir.

(2) Bu Tebligde yer alan hiikiimler;

a) Ortakhgin bagh ortakligmn ortaklk paylarmi satm almast,

b) Ugtincii bir kisinin kendi adna ancak ortaklk veya ortakligm bagh ortakligi hesabma ortaklik paylarim satin almasi,

¢) Uctincii bir kisinin kendi adma ancak ortaklik hesabma ortaklik paylarmi rehin olarak kabul etmesi,

hallerinde de uygulanr. Paylarmm satm almmasi amaciyla ortakhigm ve/veya bagh ortakligmm tictincii kisilerle yaptigi konusu avans, odiing ve
teminat verilmesi olan iglemler de bu fikra kapsammda degerlendirilir.

(3) Bu Teblig hiikiimleri, degisken sermayeli yatirim ortakliklari ile paylarmi nitelikli yatwimcilara arz eden yatirmm ortakliklari i¢in uygulanmaz.

(4) Birlesme amach ortakliklar goniillii geri alm programu haricinde paylarmi geri alamazlar. Bu ortaklklarm, géniillii geri ahm progranu
cergevesinde gerceklestirecekleri geri alimlar i¢in bu Teblig hiikiimleri uygulanmaz.

(5) Ortakliklarm tabi oldugu 6zel kanunlarndaki hitkiimler saklidir.

Dayanak

MADDE 3 —(1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanununun 22 nci, 48 inci, 101 inci ve 108 inci maddelerine
dayanilarak hazrlannmstr.

Tanimlar

MADDE 4 — (1) Bu Tebligde gecen;

a) Bagl ortaklik: Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemeleri ile TMS/TFRS hiikiimleri ¢ergevesinde ortaklik tarafindan kontrol edilen
sirketleri,

b) Birlesme amagh ortaklik: Kurulun birlesme ve bélinmeye iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ortakligs,

¢) Borsa: Kanunun 3 {incii maddesinde tamimlanan sistemler ve pazar yerlerini,

¢) Degisken sermayeli yatirim ortakliklari: Kanunun 50 nci maddesinde tanimlanan degisken sermayeli yatirim ortakliklarm,

d) Geri alm: Bu Teblig kapsammda ortakhign kendisi veya bagl ortakliklari tarafindan ortaklik paylarmmn satm alnmasm,

e) Geri alm programy, program: Ortaklik paylarmm geri alimma iliskin bu Tebligde belirlenen ¢er¢cevede hazirlanip ortaklik genel kurulu tarafindan
onaylanan usul ve esaslari,

f) Geri alman paylar: Bu Teblig kapsaminda ortaklign kendisi veya bagh ortakliklar: tarafindan satn alnan kendi paylarm,

g) Goniillii geri alim programt: Birlesme amagh ortaklign taraf oldugu birlesme isleminin onaylandigi genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan
pay sahiplerine veya birlesme amach ortaklign sona ermesi durumunda kurucular digmdaki tiim pay sahiplerine ait paylarm halka agiima nedeniyle
diizenlenen izahnamede belirtilen esas ve usuller ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar tizerinden satn almmasma imkan veren program,

§) Halka agik ortaklik, ortaklik: Paylari halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklari,

h) Kanun: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

1) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

i) TMS/TFRS: Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe/Finans:
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari,

j) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayih Tirk Ticaret Kanununu,

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Geri Alm Programina Iliskin Genel Esaslar ve Yetkilendirme

Geri alim programina iliskin yetkile ndirme

MADDE 5 — (1) Bu Teblig hiikiimlerine gore ortakliklarm geri ahm yapabilmesi i¢in genel kurulun yonetim kurulunu yetkilendirmesi esastir. S6z
konusu yetki, yonetim kurulu tarafindan hazrlanan geri alm programmimn genel kurul toplantismda onaylanmasi suretiyle verilir. Geri alim programmmn
genel kurul toplantismda onaylanmasi suretiyle yetkilendirilen yonetim kurulu, bu yetkiyi belirleyecegi gercek veya tiizel kisilere devredebilir.

(2) Ortaklik paylarmm bagh ortakliklar: tarafindan geri ahmmmn yapilabilmesi i¢in, ortaklik genel kurulunda geri alim programmmn onaylanmasi ve
bagl ortakligm yonetim kurulunun da s6z konusu program cergevesinde geri ahm yapacagma iliskin bir karar almasi sarttr. Bagh ortakligm da halka
acik bir ortaklik olmasi durumunda; s6z konusu bagh ortakhign ana ortagi olan ortakligm paylarmda geri alm yapabilmesi i¢in, geri alm programmmn
bagl ortaklik genel kurulunca da onaylanmasi zorunludur.

(3) Geri alm programmimn onaylanacagr genel kurul toplantilarmda, ortakhigm esas sozlesmesinde daha agwr nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde
TTK’nm 418 inci maddesinde yer alan toplant1 ve karar nisaplar1 uygulanir.

(4) Paylar1 borsada islem géren ortakliklar, yakn ve ciddi bir kayiptan kagmmak amaciyla genel kurulun yetkilendirmeye iliskin karar1 olmadan
yonetim kurulu karariyla da, bu Tebligin 12 nci maddesindeki kamuyu aydmlatmaya iliskin yiikiimliliklere uymak sartiyla geri alim yapabilir. Bagh
ortakliklar, ana ortakligm paylarmda geri alm yapabilmek i¢in bu istisnadan yararlanamaz. Genel kurulca onaylanmis bir geri alm programu olmadan
yonetim kurulunun yakin ve ciddi bir kayiptan kagmmak amaciyla aldigi geri ahm karar1 yapilacak ik genel kurul toplantisma kadar gecerlidir.

(5) Ortaklik paylarmmn giinlikk agirlikli ortalama fiyatmm yénetim kurulu karar tarihinden énceki son bir ayda,

a) Nominal degerinin altnda seyretmesi veya

b) Yiizde yirminin tizerinde deger kaybetmesi,

durumlarinda yakin ve ciddi bir kaybmn varlg: kabul edilir.

(6) Besinci fikrada belirtilen haller disinda yénetim kurulu karari ile geri alm yapilabilmesi i¢in, ortaklik tarafindan iglem 6ncesinde Kurulun
onaymmn almmasi gereklidir.

Paylan borsada islem gérmeyen ortakhklarin geri alim islemlerine iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 6 — (1) Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar veya bagh ortakliklari, yakin ve ciddi bir kaybmn énlenmesi gerekgesi ile genel kurul
karar1 olmaksizin yonetim kurulu karariyla geri ahm yapamazlar.

(2) Geri alim, ortaklik genel kurulu tarafindan onaylanmig geri alm programu ¢ergevesinde ortakligm kendisi veya paylarmi satn alacak bagh
ortakhg tarafindan yonetim kurulu karartyla ortaklara yapilacak goniillii pay alm teklifi suretiyle gergeklestirili. Bu amag¢ i¢in yapilacak pay alm
teklifinde 6denecek bedelin nakit olmasi zorunludur. Pay alm teklifine katilmak i¢in talepte bulunulan paylarm sayismmn pay alm teklifine konu pay
sayismdan fazla olmasi durumunda, satin alimacak paylarm belirlenmesi i¢in yapilacak dagitim pay sahipleri arasmda esitsizlik yaratmayacak sekilde
oransal dagitim yontemine gore yapilir. Goniillii pay alim teklifinde bulunmak {izere, geri ahm programmm uygulanmasma baglaniimasi planlanan tarihten
en gec iki ay oncesinde pay alm teklifi bilgi formunun onaylanmasi talebiyle Kurula bagvurulur. Pay alm teklifi Ek-1’de yer alan bilgi formu



kullanilarak yapilr.

(3) Pay alm teklifi bilgi formunda yer verilecek geri alm fiyati, Kurulun ilgili diizenlemelerine gore hazirlanacak degerleme raporu ile tespit edilir.
Geri alm programmm onaylanmasma iliskin yapilacak genel kurul giindem ilaninda, bu degerleme raporuna ulasilabilecek yerler ve varsa internet sitesi
hakkmnda bilgi verilir.

(4) Kurul diizenlemeleri uyarmca paylar1 borsada islem goren ortaklklarm alti aylk finansal tablolarmm kamuya ilan tarthinden sonra
gergeklestirilecek geri alma yonelik pay alm tekliflerinde; paylart borsada islem gérmeyen ortaklk bagimsiz denetime tabi ise, bagimsiz denetgi
tarafindan incelemeden gecirilmis alt1 aylk ara donem finansal tablolarm hazirlatimasi, ortaklik merkezinde incelemeye acik tutulmasi ve varsa ortaklik
internet sitesinde ilani ile 6zel durum agiklamasi eki olarak Kurula iletilmesi zoruntudur.

(5) Kurulca onaylanmis pay alm teklifi bilgi formu; en ¢ok alt1 is giinii icinde ortaklik merkezinin bulundugu yerde yaymmlanan mahalli ve/veya
iilke capinda yaymmlanan veya dagitilan en az bir gazetede ve varsa ortakligm kendi internet sitesi ile Kurulun internet sitesinde ilan edilir.

(6) Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarm genel kurul tarafindan onaylannug geri alm programmda, bu Tebligin 8 inci maddesinin birinci
fikrasmm (a), (b), (c), (e), (), (), (&), (h) ve (i) bentlerinin yan: srra asagidaki hususlara da yer verilir:

a) Degerleme raporunun 6zeti,

b) Geri alma konu paylar i¢in degerleme raporunda tespit edilen birim pay degerine yukari ve asagl yonde yiizde on marj uygulanmak suretiyle
belirlenen alt ve st fiyat limitleri,

¢) Paylarm alm-satima konu olmas: durumunda, varsa son y1l ile son ti¢ aydaki en yiiksek ve en diisiik fiyat bilgisi.

(7) Pay alm teklifine iliskin bu Tebligde diizenlenmeyen hallerde Kurulun ilgili diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Geri ahm programnin siiresi

MADDE 7 — (1) Genel kurul tarafindan onaylanmug geri ahm programmin siiresi paylari borsada islem goren ortakliklar icin azami ti¢ yil, paylart
borsada islem gérmeyen ortakliklar i¢in ise azami bir yildir. Geri alm programmnda herhangi bir siire belirtiimemis olmas1 durumunda azami stire
boyunca, siireli bir programmn onaylanmasi durumunda ise ilgili siire boyunca s6z konusu program yiirtirliikte olacaktir. Siireli geri alm programlarmmn
bitmesini takiben yeni bir programin uygulanabilmesi i¢in yeni bir genel kurul karar1 almmasi gereklidir.

(2) Birinci fikrada belirlenen #i¢ yillik program siiresi, amaci ortakligin kendi veya bagh ortaklarmm ¢alisanlarma yonelik uygulayacagi pay
edindirme planlar1 olan geri alm programlarinda bes yila ve paya dondstiiriilebilir veya pay ile degistirilebilir sermaye piyasasi araci ihracinda ilgili
sermaye piyasasi aracinin vadesine kadar uzatilabilir.

Geri alim programinin unsurlar

MADDE 8 —(1) Yonetim kurulu tarafindan hazirlanarak onay i¢cin genel kurula sunulacak geri alm programinda asagidaki hususlara yer
verilmesi zorunludur:

a) Geri almm amaci.

b) Varsa geri alm programmmn uygulanacagi siire.

c¢) Geri alma konu azami pay sayisi.

¢) Geri alma konu azami pay sayisma ulagiimasmi takiben programmn sonlandirilacag.

d) Geri alma konu paylar i¢cin belirli bir gostergeye endekslenerek oransal veya sabit olarak belirlenen alt ve st fiyat limitleri ile fiyatm
diizeltilmesini gerektirecek islemlerin ger¢eklesmesi durumunda bu hususun nasil dikkate almacag.

e) Belirlenmigse program siiresince geri alinan paylarmn satis esaslari.

f) Geri alim i¢in ayrilan fonun toplam tutart ve kaynag.

g) Geri alinan ve halen elden ¢ikarilmamis olan paylarm sayisi ve sermayeye oran ile varsa bir 6nceki programmn sonuglart.

§) Geri alm programmin ortakligin finansal durumu ve faaliyet sonuglari tizerindeki muhtemel etkilerine iligkin agiklamalar.

h) Program kapsaminda varsa geri alida bulunabilecek bagl ortakliklara iliskin bilgiler.

1) Yillk ve son ii¢ aydaki en yiiksek, en diisiik ve agirlikh ortalama pay fiyat: bilgisi.

1) Varsa iligkili taraflarm bu islemden saglayacagi faydalar.

UCUNCU BOLUM
Simirlamalar

Geri alinan paylara iliskin islem simrlan

MADDE 9 —(1) Ortakliklarm bu Teblig hitkiimleri ¢ercevesinde geri alman paylarmm nominal degeri, daha onceki almlar dahil ortakliklarm
O6denmis veya c¢ikarimis sermayesinin yiizde onunu asamaz. Geri alman paylardan program siiresince elden ¢ikarianlar bu oranmn hesaplanmasmda
indirim kalemi olarak dikkate almmaz.

(2) Paylar1 borsada islem goéren ortakhklarn geri alnan paylar: borsada islem goren nitelikte olmah ve geri alm islemleri yalmzca borsanmn
ortaklik paylarmm islem gordiigii pazarmda gergeklestirimelidir. Onceden Kurulun uygun griisiiniin alnmasi kosuluyla, bu Tebligin 6 nc1 maddesinde
diizenlenen pay alm teklifi suretiyle geri alm islemi kiyasen paylari borsada islem géren ortakliklar tarafindan da uygulanabilir.

(3) Geri alman paylarmn toplam bedeli, Kurul diizenlemeleri cercevesinde kar dagitimma konu edilebilecek kaynaklarm toplam tutarmi agamaz.
Geri alm programu ¢ergevesinde gerceklestirilecek geri alm islemi 6ncesinde, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazrlanmis ve genel kurulda
onaylanmis son yillik finansal tablolar {izerinden s6z konusu sarta uyum saglanmasmm temini yénetim kurulunun sorumlulugundadir.

Geri ahm ve satim islemlerinin yapilamayacag haller

MADDE 10 —(1) Ortaklikca agiklanmasi ertelenmis i¢sel bilgiler olmast durumunda, bu Teblig kapsammnda herhangi bir geri alim veya satim
islemi yapilamaz.

(2) Esas sermaye sisteminde olan ortakliklar tarafindan sermaye artrmmma iliskin genel kurul karart alindigs tarihten, kayith sermaye sisteminde
olan ortakliklar tarafindan ise sermaye artrmimna iliskin yonetim kurulu karart alindig: tarihten sermaye artirm iglemlerinin tamamlandigs tarihe kadar,
ortakliklar ve/veya bagh ortakliklar tarafindan bu Teblig kapsammda bir geri alm veya satim iglemi yapilamaz.

Kurulun smirlama yetkisi ve ilk halka arzlardaki kisitlar

MADDE 11 — (1) Bu Teblig hitkiimleri ¢ercevesinde genel kurul tarafindan onaylanmus bir geri am programmm bulunmasi halinde bu program
stiresince veya bu Tebligin 5 inci maddesinin dordiincti fikras1 uyarmca geri ahm karar1 almmasi durumunda, ortakhign yénetim kontroliinii elinde
bulunduran ortaklart veya bunlarla yakindan iliskili kisiler tarafindan ortaklik paylarmm borsada satis islemi gergeklestirilemez.

(2) Birinci fikra hitkmii sakli kalmak tizere, bu Tebligin 12 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmca agiklanan siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda veya bu Tebligin 5 inci maddesinin dordiincii fikrast uyarmca geri alim karari almmasi durumunda, ortaklikta ve/veya bagh ortakliklarmda
Kurulun 6zel durumlara iligkin diizenlemelerinde tammlanan idari sorumlulugu bulunan kisiler ile bunlarla yakindan iligkili kisiler tarafindan ortaklik
paylarmin borsada satis islemi gergeklestirilemez.

(3) Paylarm ilk halka arzinda ortaklik ve/veya bagh ortakliklar: tarafindan bu Teblig hikkiimleri ¢ercevesinde pay satin almamaz. Bu yasaga aykirt
islemler TTK’ nmn 388 inci maddesi hiikiimleri cergcevesinde ortakhigm kendi paymi taahhiit etmesi sayilr.

DORDUNCU BOLUM
Kamuyu Aydinlatma

Paylan borsada islem goren ortakhklarn geri ahm islemlerine iliskin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikle ri

MADDE 12 —(1) Yonetim kurulu tarafindan hazirlanan geri alm programy, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak tizere genel kurul toplantisi
tarihinden en az {i¢ hafta 6nce ortaklik tarafindan yapilacak bir 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulur ve esanlh olarak ortakligin internet sitesinde
yaymlanir,

(2) Onaya sunulmus bir geri alm programmnda genel kurul tarafindan herhangi bir degisiklik yapilmast durumunda degistiriimis program, genel
kurul tarihini izleyen ilk i giinii ortaklik tarafindan yapilacak bir 6zel durum ag¢iklamasi ile kamuya duyurulur ve esanh olarak ortakligm internet sitesinde



yaymlanir.

(3) Bu Tebligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasi uyarmca almacak yetkili organ kararlarmm, ortakhgm bagh ortakhigmm halka a¢ik olmas: halinde
ortaklik ve/veya bagh ortakligi, halka acik olmamasi halinde ise ortaklik tarafindan kamuya agiklanmasi gereklidir.

(4) Program uyarmca geri alim islemlerine baglanmadan iki is giinii 6nce, ortaklik ve/veya bagh ortaklig: tarafindan, geri alim yapilmasi planlanan
donemin baslangic ve bitis tarihleri, geri alima konu paylarmn nominal tutari ile sermayeye oranma iliskin 6zel durum agiklamasi yapilr.

(5) Her bir geri alm islemi icin ortaklik ve/veya bagh ortaklig: tarafindan; islem tarihini izleyen is giinii seans baslamadan o6nce, isleme konu
paylarm nominal tutari, sermayeye orany, islem fiyat, program ¢ercevesinde daha once geri alman paylarm nominal tutari, varsa bu paylara bagh
imtiyazlar ve islem tarihi hususlarm iceren bir 6zel durum agiklamasi yapilir.

(6) Daha o6nceki almlar dahil, geri alman paylarm elden ¢ikariimasi durumunda ortaklik ve/veya bagh ortakligi tarafindan; islem tarihini izleyen is
glinii seans baslamadan once, isleme konu paylarm nominal tutari, islem fiyati, sermayeye orani, kalan paylarm sermaye oram, gergeklesen
kazang/kayip tutari, varsa bu paylara bagl imtiyazlar ve islem tarihi hususlarmi iceren bir 6zel durum ag¢iklamasi yapilhr.

(7) Ortaklik ve/veya bagh ortakhgi tarafindan; bu maddenin dordiincti fikrasi uyarmca ag¢iklanan stirenin bitmesini, programin sona ermesini ve
program kapsammda veya bu Tebligin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca planlanan geri alimlarm tamamlanmasim izleyen ti¢ ig glinii igerisinde
geri alman paylar icin 6denmis olan azami ve ortalama bedel, geri almmn maliyeti ile kullandlan kaynak, geri alman toplam pay sayist ve bu paylarm
sermayeye orani kamuya agiklanr. Ortaklik ve/veya bagh ortakligr tarafindan geri alinan paylarmn program siiresince elden ¢ikarilnug olmasi durumunda
ek olarak aym sekilde; elden ¢ikarilan paylarm toplam nominal tutari, toplam kazang/kayip tutari ile ortalama satig fiyati, varsa alim satima konu paylara
bagl imtiyazlar ve islem tarihleri agiklanir. Geri alim progranu ¢ercevesinde gergeklestirilen islemlerin 6zeti mahiyetindeki bu bilgiler ayrica ilk genel
kurulda ortaklarm bilgisine sunulur.

(8) Paylar1 borsada islem goren ortakliklarm yonetim kurullari tarafindan yakn ve ciddi bir kayiptan kagmmak amaciyla yapilacak geri alm
islemlerine iliskin olarak;

a) Geri alm islemlerine baglanmasmdan en az iki is giinii 6nce ortaklik tarafindan yapilacak bir 6zel durum agiklamasi ile geri alim yapilacagt
hususu, s6z konusu geri almm amaci, geri alima konu pay miktar1 ve 6denecek azami tutar kamuya duyurulur.

b) Geri almlar kapsammda ve geri almlarm tamamlanmasi tizerine gerekli 6zel durum ag¢iklamalart yapilr.

¢) Y 6netim kurulu tarafindan ayrica, geri ahmm amaci, kullanilan kaynak ile geri alimlarm 6zeti mahiyetindeki yedinci fikrada belirtilen bilgiler ilk
genel kurulda ortaklarm bilgisine sunulur.

(9) Ortakliklar ve/veya bagh ortakliklary, bu Teblig kapsaminda yapacaklari 6zel durum agiklamalarma iligkin olarak bu Tebligde hiikiim
bulunmayan hallerde Kurulun 6zel durumlara iligkin diizenlemelerine uymakla yiikiimliidiir.

Paylan borsada islem gérmeyen ortakhklarn geri alim islemlerine iliskin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikle ri

MADDE 13 — (1) 12 nci maddenin birinci, ikinci, tigtincii ve dokuzuncu fikralarma ek olarak;

a) Genel kurulca onaylanan bir geri alim programu ¢er¢evesinde Kurula goniillii pay alim teklifi yapmak iizere bagvuruda bulunulmas: durumunda
konu hakkinda bir 6zel durum agiklamasi yapilir.

b) Goniillii pay alm teklifi stiresinin bitiminde, pay alm teklifi siiresince geri aliman paylarm toplam nominal degeri ile geri alim i¢in 6denen toplam
tutar ve pay alm teklifine karsilik veren toplam pay sahibi sayisi bir 6zel durum agiklamasiyla kamuya duyurulur. Agiklamada, goniillii pay alm teklifi
sonrasinda olusan ortaklik yapisia ve yénetim kontrolii durumuna da yer verilir.

BESINCi BOLUM ]
Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandircihigr Sayllmayan Haller ve Islem Esaslan

Bilgi suistimali veya piyasa dolandiricih@i sayilmayan haller

MADDE 14 — (1) Paylar1 borsada islem goren ortakliklar ve bagh ortakliklari, bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak gergeklestirecekleri geri alm
islemlerini agagidaki sartlarm tamamma uymak suretiyle gergeklestirmeleri durumunda Kanunun 108 inci maddesinin birinci fikrasmm (b) bendindeki
istisnadan yararlanirlar:

a) Genel kurulca onaylanmis bir geri alim progranu ¢ergevesinde geri aim yapilmast,

b) Sadece ddenmis veya ¢ikarilmig sermayenin azaltiimasi, paya doniistiiriilebilir veya pay ile degistirilebilir sermaye piyasasi araglari ihract veya
calisanlara yonelik pay edindirme programlari neticesinde dogan yiikiimlilikklerin yerine getirilmesi amactyla geri alim yapilmasi,

¢) Geri alm programu siiresi boyunca paylara iligkin herhangi bir satis islemi gergeklestirilmemesi.

(2) Bu Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde gerceklestirilen islemlerden birinci fikradaki esaslara uyulmadan gergeklestirilenler, Kanunun 101, 106 ve
107 nci maddeleri kapsaminda incelemeye tabi olup; s6z konusu maddelere aykirilik tespit edilmesi durumunda sorumlular hakkinda gerekli yaptirmmlar
uygulanir.

islem esaslan

MADDE 15 —(1) Paylar1 borsada islem goren ortaklklar ve/veya bagh ortakliklar: taratindan bu Teblig ¢ercevesinde gergeklestirilecek tim
geri alm islemlerinde borsa tarafindan belirlenen islem kurallarma ek olarak asagidaki kurallara uyulmasi zoruntudur:

a) Birinci seansm acilis seansi ve son 15 dakikast ile ikinci seansmn agilis ve kapanis seanslart iginde, geri ahm progranu dahilinde emir verilemez
ve islem gerceklestirilemez.

b) Geri alm i¢in verilen fiyat emri, mevcut fiyat tekliflerinden veya en son gerceklesen satis fiyatmdan daha yiiksek olamaz.

c¢) Ortaklik ve/veya bagh ortakliklar tarafindan bir giinde geri alm yapilabilecek toplam pay miktari, paylarm islem giiniinden 6nceki 20 giinliik
islem miktar1 ortalamasmm ytizde yirmi besini gegemez.

¢) Program kapsamindaki bir geri alm igleminin tiirev araglar araciligryla yapilmasi durumunda; s6z konusu tiirev araglarm kullanim fiyati,
mevcut bagimsiz fiyat tekliflerinden veya en son gerceklesen bagimsiz satis fiyatndan daha yiiksek olamaz.

d) Likiditenin diisiik oldugu paylarda (c) bendinde belirtilen limit, Kuruldan énceden onay alnmasi ve gerekli 6zel durum ag¢iklamalarmm yapilmasi
sartiyla ytizde elliye kadar yiikseltilebilir. Likiditenin diisiik oldugu paylara iliskin belirleme Kurul tarafindan yapilr.

ALTINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Istisnalar

MADDE 16 — (1) Ortaklik paylarmm;

a) Odenmis veya ¢ikariimis sermayenin azaltilmasi ¢ergevesinde,

b) Kiilli halefiyet kuralinm geregi olarak,

¢) Bir kanuni satm alma yiikimliiligii nedeniyle,

¢) Karsiliksiz olarak,

d) Aznlk haklarmmn korunmasma yonelik olarak almmug bir Kurul veya mahkeme karari neticesinde,

e) Cebri icradan veya mahkeme karart ile ortakign alacagmm tahsili amacma yonelik olarak,

) Kurulun ilgili dizenlemeleri uyarmca ayriima veya ortakliktan ¢ikarma/satma hakkmnm kullandiriimasi nedeniyle

elde edilmesi durumlarmda ortakliklar veya bagh ortakliklari, bu Tebligin 5 ve 6 nc1 maddelerindeki yetkilendirme esaslart ile 9 uncu maddesinde
yer verilen simirlamalara tabi olmazlar.

(2) Sabit sermayeli menkul kiymet yatrm ortaklklarmin geri almda bulunmalari durumunda ise; bu Tebligin 5 ve 6 nc1 maddelerindeki
yetkilendirme esaslari ile 9 uncu maddesinin birinci fikrasmdaki smirlama uygulanmaz. Sabit sermayeli menkul kiymet yatirim ortakliklarmm daha onceki
almlar dahil geri alman paylarmm nominal degeri, 6denmis veya ¢ikarilmis sermayelerinin yiizde yirmisini ve fiili dolasimdaki pay oranmnmn yiizde
otuzunu asamaz.

Araci kurumlarin isle mlerinde istisna



MADDE 17 —(1) Yiiriirliikte bulunan bir geri am programu olan halka agik araci kurumlarm; program kapsamindaki am satim kararlart dahil
dogrudan ve/veya dolayh olarak i¢gsel bilgilerine erisimi olan personel ile aract kurumun paylarmda miisteri adina islem yapma yetkisi olan personeli
arasinda bilgi akismm 6nlenmesine dair gerekli tedbirlerin alinmis olmasi kaydiyla, miisterileri hesabma kendi paylari {izerinde yapacag islemler bu
Tebligin 10 uncu maddesinin birinci fikrasmdan muaftr.

(2) Ortaklik yénetim kurulunun, bu Tebligin 5 inci maddesinin birinci fikrasindaki yetkiyi dogrudan veya dolayl olarak sermaye veya yonetim
olarak ortaklikla iligkisi bulunmayan genis yetkili bir aract kuruma devretmesi ve aract kurumun geri alm programi kapsammdaki alim satim kararlarmnt
tamamen ortakliktan bagimsiz olarak ve ortakliktan etkilenmeksizin almasi sartiyla, ortaklik bu Tebligin 10 uncu maddesinin birinci fikrasmdan muaftir.

Geri alinan paylara iliskin haklar

MADDE 18 — (1) Geri alnan paylar ortakliklarm genel kurullarinda toplant: nisabmm hesaplanmasinda dikkate alnmaz.

(2) Ortakliklarm geri alman paylardan kaynaklanan bedelsiz paylara iliskin haklar1 sakhdwr. Ortaklklarm elde ettikleri bedelsiz paylar dahil geri
alman paylary, kar pay1 ve yeni pay alma hakki hari¢ higbir pay sahipligi hakki vermez. Geri alman paylara iliskin yeni pay alma haklari, pazar a¢ilmasi
kosuluyla stiresi icerisinde ortaklk tarafindan ilgili pazarda satilr. Satlamayan yeni pay alma haklart nedeniyle kalan paylarm satis siireci ilgili
diizenlemeler uyarmca gerceklestirili. Bagh ortakliklarm satm aldigi ana ortakhigm paylarma ait oy haklari ile buna bagh diger haklar kendiliginden
donar.

(3) Haklarm donmasi hali, ancak paylarm ortakhigm veya bagh ortakhgmm elinde bulundugu siireyle smirhdir. Bu paylarm tictincii kisilere devri ile
birlikte ortaklik haklar1 kendiliginden dogar.

Geri alinan paylarn elden cikarilmasi ve itfasi

MADDE 19 —(1) Geri alman paylar ile bu paylar nedeniyle ediniimis bedelsiz paylar bu Tebligin 9 uncu maddesinin birinci ve tiglincit
fikrasindaki sartlara uymak sartiyla siiresiz olarak elde tutulabilir.

(2) Bu Teblig hiikimlerine aykir1 olarak geri alman paylar, geri alm tarihinden itibaren en geg¢ bir yil icinde elden ¢ikarilr. Bu siire boyunca
satilamayan paylar sermaye azaltim suretiyle itfa edilir.

(3) Bu Tebligin 16 nc1 maddesinin birinci fikrasmn (a) bendi hari¢ olmak iizere geri alman paylarm ortakhigmn 6denmis veya g¢ikarimis
sermayesinin yiizde onunu agan kisn, herhangi bir kayba yol agmadan devirleri miimkiin olur olmaz ve her haliikarda elde edilmelerinden itibaren ii¢ yil
icinde elden ¢ikarilir. Bu siire zarfinda elden ¢ikariimayan paylar sermaye azaltim suretiyle derhal itfa edilir.

(4) Geri almda bulunan sabit sermayeli menkul kiymet yatwmm ortakliklary, bu Tebligin 16 nc1 maddesinin ikinci fikrasindaki sartlara uymak
kaydiyla geri alinan paylar siiresiz olarak elde tutabilir.

(5) Paylann borsada islem gormeyen ortakliklar tarafindan bir geri alim programu g¢ergevesinde geri alman paylar ancak programm
tamamlanmasin takiben elden ¢ikarilabilir. Bu ortakliklar, geri alman paylarm satisim sadece ikincil halka arz veya yeni pay alma hakki kullandiriimasma
iligkin usullere uymak suretiyle yapabili. Geri alman paylar nedeniyle edinilmis bedelsiz paylarm satignda da ayni kosullar aranir. Bu iglemlerin
gergeklestiriimesinden dnce Kurula bagvuru yapilmasi zorunludur.

(6) Paylar borsada iglem goren ortakliklar, geri alman paylarmnt bu Tebligin 12 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmca agiklanan siire hari¢
olmak {iizere ilgili geri ahm programu siiresince veya program sona erdikten sonra borsada satis yoluyla elden ¢ikarabili. Geri alnan paylara iliskin
borsanm toptan satislar pazarinda gerceklestirilen satis islemleri de borsada satis olarak kabul edilir. Bu pazarda yapilacak ti¢lincii kisilere pay satislar:
ilgili pazardaki marjlar dahilinde gergeklestirilir. Iligkili kisilere pay satiginda fiyat, borsanin toptan satiglar pazari diizenlemeleri uyarmca belirlenecek baz
fiyattan asagi olamaz. Geri alinan paylar nedeniyle edinilmis bedelsiz paylar i¢in de aymi esaslar uygulanir.

(7) Geri alnan paylarn satigmm bagh ortakliklar arasinda olmasi durumunda, finansal durum ile yonetim yapisma bir etkisi olmamasi ve dncesinde
Kurul onaymm alinmasi kosuluyla borsada satis smirlamasmna uyulmayabilir.

(8) Geri alm programmnm amaglart ¢ergevesinde, ortaklik ve/veya bagh ortakhgmmn calsanlarma yonelik pay edindirme programlart ve paya
doniistiirtilebilir veya pay ile degistirilebilir sermaye piyasasi araglari ile paylarm degistirilmesi veya paya doniistiiriilmesi durumunda, besinci fikradaki
kosullar ve altnci fikradaki borsada satisa iliskin kisttlamalar uygulanmaz.

(9) Geri alnan paylar Kurulun fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi usullerine gore itfa edilir.

Geri alinan paylarin muhasebelestirilmesi

MADDE 20 —(1) Geri alman paylarm muhasebelestirilmesinde Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemeleri ile TMS/TFRS’ler esas
almr.

(2) Geri alman paylarm geri ahm bedeli kadar yedek akge ayrilarak 6z kaynaklar altmda kistlannmis yedek olarak smiflandirilr. Geri alinan
paylarin ve s6z konusu yedek akgelerin finansal tablolarda gésterimi Kurul tarafindan ilan edilen formatlar uyarinca yapilir. Bu fikra kapsaminda ayrilan
yedekler, geri alman paylar satidiklar1 veya itfa edildikleri takdirde geri alim degerlerini karsilayan tutarda serbest birakilir.

Ortakliklarin kendi paylarim rehin olarak kabul etmesi

MADDE 21 — (1) Ortakliklarm kendi paylarmi rehin olarak kabul etmesi islemlerinde; bu Tebligin 2 nci maddesi, 5 inci maddesi, 6 nc1
maddesinin birinci fikrasi, 7 inci maddesi, 8 inci maddesi, 9 uncu maddesinin birinci ve tigiincii fikralari ile 10, 11, 12, 13, 16, 18, 19 ve 20 nci maddeleri
kiyasen uygulanir. Ancak miilkiyetin rehin verende kaldig rehin sozlesmelerinde bu Tebligin 18 inci maddesi hitkiimleri uygulanmaz.

Sorumluluk

MADDE 22 — (1) Ortakliklarm bu Teblig kapsaminda gergeklestirecekleri islemlerden ortakliklarm yonetim kurulu tiyeleri sorumludur.

Gegis hiikiimleri

GECICI MADDE 1 1) Yirtrlik tarihi itibartyla gegerli olan geri alim programlarmm bu Teblige aykiri olan hiikiimleri uygulanamaz. Bu
programlar, ortaklik tarafindan yapilacak ilk genel kurul toplantismda bu Teblig hitkiimlerine uyumlu hale getirilir.

(2) Tebligin yiiriirliik tarihi itibarryla bu Tebligin 9 uncu maddesinin birinci fikrasinda yer verilen smirlart agsnus olan ortakliklar i¢in, bu Tebligin 19
uncu maddesinin ikinci fikrasindaki stire bu Tebligin ytirtirlik tarihi itibariyla baslar.

Yiiriirliikk

MADDE 23 — (1) Bu Teblig yaym tarihinde yiiriirlige girer.

Yiiriitme

MADDE 24 — (1) Bu Teblig hitkiimlerini Kurul yiirtitiir.

..... ... A.SNIN
PAY ALIM TEKLIiFi YOLUYLA PAYLARIN GERi ALINMASINA

ILISKIN BiLGi FORMU

Bilgi formunun Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmasi, bu belgelerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlanina gelmez ve reklam amaciyla kullamlamaz. Bu bilgi formunun onaylanmasi, Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan yapilnus bir tavsiye olarak kabul edilemez.

1. Pay Alim Teklifi Suretiyle Geri Ahm Yapacak Ortakhga iliskin Bilgiler:
a) Ticaret Unvant:

b) Ticaret Sicil Miidiirligii ve Numarast:

¢) Adresi:

¢) Tel:



d) Faks:
e) Varsa Internet Sitesi/ Diger iletigim bilgileri:

f) Ortaklik yapisma iliskin bilgi:
Son durum itibaryla ortakhk yapisi
Adi Soyadi / Sermaye Tutan Sermaye Tutan Sermaye Oram
Ticaret Unvam (TL) (Adet) (%)
Toplam

(*)Varsa imtiyazh paylar ve bunlarm sahipligi hakkinda da bilgi sunulacaktir.

g) Yonetim kurulu tiyelerine iliskin bilgi:

Son durum itibariyla yone tim Kurulu iiyelerine iliskin bilgi

. Varsa Dogrudan veya Dolayh Olarak
Adr Soly;(ila/n’flcaret Gorevi Ortaklik Sermayesinde Sahip Oldugu
Pay Tutan (TL) Orani(%)

Geri alim bagh ortaklk tarafindan yapilacaksa, bu boliimdeki bilgilerin ayr1 bir baglk altinda ayrica bagh ortaklik i¢in de sunulmasi gerekmektedir.

2. Genel Kurul Tarafindan Onaylanan Geri Ahm Programma iliskin Bilgi:

Genel kurul tarafindan onaylanan geri alim programmnmn detaylart hakkinda bu béliimde bilgi sunulur.

3. Geri Alima Konu Paylara iliskin Bilgi:

a) Adedi-Nominal degeri:

b) Tutart:

¢) Nama veya hamiline yazili olmalarz:

¢) Imtiyazl olup olmadig1 ve imtiyazh ise imtiyazm niteligi:

d) Mevcut sermayeye orant:

) Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde kar dagitimma konu edilebilecek kaynaklarm toplamu ile geri alima konu paylarin bedellerinin
karsilagtiriimasma iliskin bilgi:

4. Geri Alim Fiyatma lliskin Bilgi:

Bu boliimde oncelikle degerleme raporuna ortaklarn ulasabilecegi yerler / internet sitesi hakkinda bilgi verilir.

a) 1 TL nominal degerli pay i¢cin teklif edilen geri alm fiyat::

b) Fiyatmn belirlenmesinde kullanilan degerleme raporuna iliskin bilgiler:

¢) Bedelin 6denme sekli: Nakit

5. Varsa Geri Alim islemine Aracihk Yapacak Yatinm Kurulusuna iliskin Bilgi:

a) Ticaret Unvant:

b) Adresi:

c) Tel:

¢) Faks:

d) Diger iletisim bilgileri:

e) Almacak ticret, komisyon ya da diger menfaatler:

6. Pay Alim Teklifi Suretiyle Geri Ahm Islemlerinde Uygulanacak islem ve Prosediirler

7. Geri Ahmun Baslangic ve Bitis Tarihleri:

Baslangie tarihi ve saati:

Bitis tarihi ve saati:

Geri almm kag giin stireyle acik kalacag:

("Pay alm teklifi, baslangi¢ tarihini takiben [......... ] gitin icerisinde bitecektir.")

8. Diger Hususlar:

Ortaklik tarafindan ara donem finansal tablolar hazirland ise, bu tablolara ortaklarm ulasabilecegi yerler veya ilan edildikleri internet sitesi
hakkinda bilgiye burada yer verilir.

Bunun disinda ortaklik yonetimi tarafindan ortaklarm geri ahm programma katiim kararm etkileyebilecegi diistiniilen diger hususlar veya bilgiler
ile ilgili rapor vb. dokiimanlara erisebilecek yerler hakkmda da bu bolimde bilgi verilir.

Kurulun bilgi formuna eklenmesini uygun gordiigii hususlara da bu bolimde yer verilir.



KAR PAYI TEBLIiGi
(1-19.1)

(23/1/2014 tarih ve 28891 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)
BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, ortakliklarin kar payi ile kar payi avansi dagitiminda, kar
payinin korunmasinda ve kar dagitim politikasinin belirlenmesinde uyacaklari usul ve esaslari
diizenlemektir.

Dayanak
MADDE 2 - (1) Bu Teblig 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 19
uncu ve 20 nci maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) Ara donem finansal tablo: 3, 6 ve 9 aylik dénem sonlari itibariyla hazirlanmis finansal
tablolari,

b) Borsa: Kanunun 3 tincli maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan borsayi,

c) Hesap donemi: Normal veya 6zel hesap donemi olarak belirlenen on iki aylik donemi,

¢) imtiyazli pay: Kar payi imtiyazi bulunan paylari,

d) Kanun: 6362 sayili Kanunu,

e) Kar payi: Genel kurulca belirlenen politika ¢ercevesinde hesap donemi itibariyla net
donem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar tzerinden ortaklara ve kara
katilan diger kisilere genel kurulca dagitilmasina karar verilen tutari,

f) Kar payr avansi: Yillik finansal tablolar lizerinden dagitilacak kar payindan mahsup
edilmek Gzere ara donem finansal tablolara gore olusan karlar Gizerinden bu Teblig hiikiimlerine
gore hesaplanan tutari,

g) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

g) Ortaklik: Paylari halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklari,

h) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayil Turk Ticaret Kanununu

ifade eder.

iKINCi BOLUM
Kar Dagitim Politikasina ve Kar Payina iliskin Esaslar

Kar dagitim politikasi

MADDE 4 - (1) Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.
Ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak Kurul tarafindan benzer nitelikteki ortakhklar
bazinda farkl esaslar belirlenebilir.

II. KISIM 1



(2) Ortakhklarin kar dagitim politikalarinda asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi
gerekir:

a) Kar payi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler icin
belirlenen kar payi dagitim orani.

b) Kar payinin 6denme sekli.

c) Kar payl dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin
yapildigi hesap donemi sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, kar payinin 6denme zamani.

¢) Kar payi avansi dagitilip dagitiilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslar.

(3) Kar dagitim politikasinda degisiklik yapilmak istenmesi durumunda, bu degisiklige
iliskin yonetim kurulu karari ve degisikligin gerekgesi, Kurulun 6zel durumlarin kamuya
actklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulur.

Kar payi dagitim esaslari

MADDE 5 - (1) Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine,
bunlarin ihrag v_e_iktisap tiri}'l_ler_i_éikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Kar
pay! imtiyazina iliskin haklar sakhdir.

(2) Kar payi, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla
esit veya farkli tutarl taksitlerle 6denebilir. Kar payinin taksitle 6denmesinde asagidaki hususlara
uyulur: -

a) Taksit sayisi genel kurul tarafindan veya genel kurul tarafindan acgikca yetkilendirilmesi
sartiyla yonetim kurulu tarafindan belirlenir.

b) Taksit 6deme zamanlarinin genel kurul karariyla belirlenmedigi durumlarda; yonetim
kurulu karariyla belirlenecek 6édeme zamanlari, genel kurulu takip eden on bes giin icinde
Kurulun 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri cercevesinde ortaklik
tarafindan kamuya duyurulur.

c) Taksit 6demeleri, 6deme tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilr.

¢) Genel kurul tarafindan pay sahibi disindaki kisilere dagitiimasina karar verilen kar payi
tutari, pay sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili olarak ve ayni usul ve esaslar
cercevesinde ddenir.

(3) TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik
¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
pay sahipleriicin belirlenen kar payl nakden 6denmedikce bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz. Bu
maddenin ikinci fikrasi ile TTK’nin 348 inci maddesinin birinci fikrasi ve tGg¢linci fikrasi hikiimleri
sakhdir.

(4) imtiyazh pay sahiplerine, intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu (iyelerine, ortaklk
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay verilebilmesi icin ortaklik esas
sozlesmesinde hikiim bulunmasi zorunludur. Esas s6zlesmede s6z konusu kisilere kar payi
dagitilmasi hususunda hikim bulunmasina ragmen, kar payina iliskin olarak herhangi bir oran
belirlenmemisse; bu kisilere dagitilacak kar payi tutari, imtiyazdan kaynaklananlar hari¢ her
durumda pay sahiplerine dagitilan kar payinin doértte birini asamaz.

II. KISIM 2



(5) Katilma intifa senetleri sahiplerinin kar payi hakki ile tahvillere kdardan pay verilmesine
iliskin Kurul diizenlemeleri sakhidir.

Bagislar

MADDE 6 — (1) Ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi icin esas s6zlesmede hikim
bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin siniri, esas sézlesmede belirtiimeyen durumlarda genel
kurulca belirlenir. Kurul, bagis tutarina Ust sinir getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin ilgili hesap
doénemi icinde yapmis oldugu bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir.

(2) Bu madde hikmi cercevesinde vyapilacak bagis ve 6demelerin, Kurulun o6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya duyurulmasi ve
olagan genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur.

(3) Kurulun o6rtli kazang aktarimi yasagina iliskin diizenlemeleri ve uyulmasi zorunlu
kurumsal yonetim ilkeleri sakhidir.

Paylari borsada islem gormeyen ortakliklara iliskin 6zel hitkkiimler

MADDE 7 — (1) Paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar igin kar payi dagitim orani, bu
Teblig hukiimleri uyarinca belirlenen bagislar eklenmis net dagitilabilir donem karinin yizde
yirmisinden az olamaz.

(2) Paylari borsada islem gormeyen ortakliklarin kar payini tam ve nakden dagitmalari
zorunludur. Kar payr 6demeleri kar payl kuponunun ortakhga ibrazi karsiliginda yapilir. Bu
ortakliklar, Tebligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda dizenlenen taksitle kar dagitimi
uygulamasmdan yararlanamiIaD -

o (3) Paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar, bu maddenin birinci fikrasina goére
hesaplanan kar payr tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gore
sermayenin ylizde besinden daha disik olmasi veya s6z konusu finansal tablolara goére net
dagitilabilir dénem karinin 100.000 TL'nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi igin kar
pay! dagitmayabilir. Bu durum, dagitmama nedeni ile birlikte Kurulun 6zel durumlarin kamuya
actklanmasina iliskin diizenlemeleri cergevesinde kamuya duyurulur.

(4) Bu maddenin Gglnci fikrasi hilkkmi ¢ercevesinde dagitilmayan kar payi, daha sonraki
donemlerde yapilacak hesaplamalarda kar payi kalemi olarak dikkate alinir.

Kamuyu aydinlatma

MADDE 8 — (1) Paylari borsada islem géren ortaklklarin kdr dagitimina iliskin yonetim
kurulu 6nerisi veya kar payi avansi dagitimina iliskin yonetim kurulu karari, sekli ve igerigi Kurulca
belirlenen kar dagitim tablosu veya kar payi avansi dagitim tablosu ile birlikte Kurulun 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur. Kar
dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul gindeminin ilan edildigi tarihte kamuya
aciklanmasi zorunludur.

(2) Paylari borsada islem gormeyen ortakliklarin kar dagitimina iliskin yonetim kurulu
Onerisi, sekli ve icerigi Kurulca belirlenen kar dagitim tablosu ile birlikte en ge¢ olagan genel kurul
giindeminin ilan edildigi tarihte, Kurulun 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin
dizenlemeleri c¢ercevesinde kamuya duyurulur ve ortakhgin merkezinin bulundugu yerde
mabhalli veya Ulke ¢apinda yayinlanan en az bir gazetede ve varsa ortakligin internet sitesinde
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ilan edilir. Kar dagitim tablosu ayrica ortaklik merkezinde pay sahiplerinin incelemesine acik
tutulur.

UcUNCU BOLUM
Kar Payi Avansina iliskin Genel Esaslar

Kar payi avansi dagitim esaslari ve sorumluluk

MADDE 9 - (1) Paylari borsada islem goren ortakliklar, ara dénem finansal tablolarinda
yer alan karlari Gzerinden nakden kar payi avansi dagitabilir. Belirli bir ara doneme iliskin kar payi
avansi taksitle dagitilamaz.

(2) Kar payr avansi dagitmak isteyen ortakliklarin esas s6zlesmelerinde hikiim bulunmasi
ve genel kurul karariyla ilgili hesap donemi ile sinirli olacak sekilde yonetim kuruluna kar payi
avansi dagitimina karar vermek Uzere yetki vermeleri zorunludur. Anilan genel kurul
toplantisinda, ilgili hesap donemi sonunda yeterli kar olusmamasi veya zarar olusmasi
durumlarinda, dagitilacak kar payi avansinin s6z konusu hesap donemine iliskin yillik finansal
durum tablosunda yer alan kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklardan mahsup edilecegi
hususunun da karara baglanmasi gereklidir.

(3) Yonetim kuruluna genel kurul tarafindan kar payi avansi dagitimiicin yetki verildiginde;
yonetim kurulu tarafindan kar payi avansi dagitma veya dagitmama konusunda bir karar alinmasi
ve bu kararin en ge¢ ara donem finansal tablolarin kamuya aciklandig tarih itibariyla Kurulun
ozel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri cercevesinde ortaklik tarafindan
kamuya duyurulmasi zorunludur.

(4) Ortakliklarda kar payi avansi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin
ihrac ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Pay sahibi
disindaki kisilere kar payi avansi dagitilamaz. Kar payi avansi, imtiyazl paylara imtiyaz dikkate
alinmadan 6denir.

(5) Kar payi avansinin hesaplanmasi ve dagitiimasinda yonetim kurulu Gyeleri ve varsa
bagimsiz denetimi yapanlarin sorumluluklari Kanunun 20 nci maddesi hiikimlerine tabidir.

Dagitilacak kar payi avansi tutarinin hesaplanmasi

MADDE 10 - (1) Dagitilacak kar payi avansi, ara donem finansal tablolara gore olusan net
donem karindan TTK’ya ve esas sozlesmeye gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ge¢mis yillar
zararlari diistildikten sonra kalan kismin yarisini gegemez.

(2) Bir hesap doneminde verilecek toplam kar payi avansi tutari;

a) Bir 6nceki yila ait net donem karinin yarisindan,

b) ilgili ara dénem finansal tablolarinda yer alan net dénem kari haric kar dagitimina konu

edilebilecek diger kaynaklardan I
dislk olani asamaz.

(3) Ayni hesap donemi icinde birden fazla sayida kar payr avansi 6demesi yapildigi
takdirde; sonraki ara donemlerde o6denecek kar payi avanslari hesaplanirken, onceki ara
donemlerde 6denen kar payi avanslari bu maddenin ikinci fikrasina gére hesaplanan tutardan
indirilir.

(4) Onceki hesap dénemlerinde édenen kar payi avanslari mahsup edilmeden, sonraki
hesap donemlerinde ilave kar payi avansi verilemez ve kar payi dagitilamaz.
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DORDUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hikiimler

Gegmis yillar zararlari

MADDE 11 - (1) Ortakliklarin ge¢mis yillar zararlarinin; gecmis yillar karlari, paylara iliskin
primler dahil genel kanuni yedek akce, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine goére dizeltiimesinden kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net
dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinir.

Tahsil edilmeyen kar payi bedellerinin zaman agimina ugramasi

MADDE 12 - (1) Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay! bedelleri, 12/6/1933 tarihli ve 2308 sayili Sirketlerin Mururu Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun uyarinca dagrtim
tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.

Kar payi rehberi

MADDE 13 — (1) Kurul, kar payi dagitimina konu edilebilecek kaynaklar ile ortakliklarin kar
pay! ve kar payi avansi dagitimina iliskin bir rehber hazirlayarak kamuya duyurur ve bu rehberi
gerektiginde glinceller.

Katsayi
MADDE 14 - (1) Bu Tebligde belirtilen tutarlar, her yil Maliye Bakanliginca ilan edilen
yeniden degerleme katsayisi dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenebilir.

Kurul iicreti istisnasi

MADDE 15 — (1) Ortakliklar tarafindan net dagitilabilir dénem karinin en az ylzde yirmi
besi oraninda nakit kar payi dagitimina karar verilmesi durumunda; dagitima iliskin genel kurul
kararinin alinmasindan itibaren bir yil icinde gerceklestirilecek pay ihraglarindan alinacak Kurul
Ucretlerinde, 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan VII-128.1 sayili Pay
Tebliginin 26 nci maddesinde diizenlenen oranlarin ylizde yetmis besi esas alinir.

Sakli hiikiimler
MADDE 16 - (1) Bu Tebligin yatirim ortaklklari agisindan uygulanmasinda Kurulun ilgili
diizenlemeleri sakhdir.

Yirirlikten kaldirilan teblig

MADDE 17 — (1) 13/11/2001 tarihli ve 24582 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarin Temettli ve Temettli Avansi
Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: IV, No: 27) yururlikten kaldiriimustir.

(2) Kurulun diger dizenlemelerinde Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakliklarin Temettli ve Temettl Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig
(Seri: IV, No: 27)’e yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilr.
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Yirirliik
MADDE 18 — (1) Bu Teblig 1/2/2014 tarihinde yururlige girer.

Yiriutme
MADDE 19 - (1) Bu Teblig hikimlerini Kurul yirdtar.
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KAR PAYI TEBLIiGi
(1-19.1)

(23/1/2014 tarih ve 28891 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)
BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, ortakliklarin kar payi ile kar payi avansi dagitiminda, kar
payinin korunmasinda ve kar dagitim politikasinin belirlenmesinde uyacaklari usul ve esaslari
diizenlemektir.

Dayanak
MADDE 2 - (1) Bu Teblig 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 19
uncu ve 20 nci maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) Ara donem finansal tablo: 3, 6 ve 9 aylik dénem sonlari itibariyla hazirlanmis finansal
tablolari,

b) Borsa: Kanunun 3 tincli maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan borsayi,

c) Hesap donemi: Normal veya 6zel hesap donemi olarak belirlenen on iki aylik donemi,

¢) imtiyazli pay: Kar payi imtiyazi bulunan paylari,

d) Kanun: 6362 sayili Kanunu,

e) Kar payi: Genel kurulca belirlenen politika ¢ercevesinde hesap donemi itibariyla net
donem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar tzerinden ortaklara ve kara
katilan diger kisilere genel kurulca dagitilmasina karar verilen tutari,

f) Kar payr avansi: Yillik finansal tablolar lizerinden dagitilacak kar payindan mahsup
edilmek Gzere ara donem finansal tablolara gore olusan karlar Gizerinden bu Teblig hiikiimlerine
gore hesaplanan tutari,

g) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

g) Ortaklik: Paylari halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklari,

h) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayil Turk Ticaret Kanununu

ifade eder.

iKINCi BOLUM
Kar Dagitim Politikasina ve Kar Payina iliskin Esaslar

Kar dagitim politikasi

MADDE 4 - (1) Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.
Ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak Kurul tarafindan benzer nitelikteki ortakhklar
bazinda farkl esaslar belirlenebilir.
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(2) Ortakhklarin kar dagitim politikalarinda asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi
gerekir:

a) Kar payi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler icin
belirlenen kar payi dagitim orani.

b) Kar payinin 6denme sekli.

c) Kar payl dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin
yapildigi hesap donemi sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, kar payinin 6denme zamani.

¢) Kar payi avansi dagitilip dagitiilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslar.

(3) Kar dagitim politikasinda degisiklik yapilmak istenmesi durumunda, bu degisiklige
iliskin yonetim kurulu karari ve degisikligin gerekgesi, Kurulun 6zel durumlarin kamuya
actklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulur.

Kar payi dagitim esaslari

MADDE 5 - (1) Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine,
bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Kar
pay! imtiyazina iliskin haklar sakhdir.

(2) Kar payi, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla
esit veya farkli tutarli taksitlerle 6denebilir. Kar payinin taksitle 6denmesinde asagidaki hususlara
uyulur:

a) Taksit sayisi genel kurul tarafindan veya genel kurul tarafindan acgikca yetkilendirilmesi
sartiyla yonetim kurulu tarafindan belirlenir.

b) Taksit 6deme zamanlarinin genel kurul karariyla belirlenmedigi durumlarda; yonetim
kurulu karariyla belirlenecek 6édeme zamanlari, genel kurulu takip eden on bes giin icinde
Kurulun 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri cercevesinde ortaklik
tarafindan kamuya duyurulur.

c) Taksit 6demeleri, 6deme tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilr.

¢) Genel kurul tarafindan pay sahibi disindaki kisilere dagitiimasina karar verilen kar payi
tutari, pay sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili olarak ve ayni usul ve esaslar
cercevesinde ddenir.

(3) TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik
¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
pay sahipleriicin belirlenen kar payl nakden 6denmedikce bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz. Bu
maddenin ikinci fikrasi ile TTK’nin 348 inci maddesinin birinci fikrasi ve tGg¢linci fikrasi hikiimleri
sakhdir.

(4) imtiyazh pay sahiplerine, intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu (iyelerine, ortaklk
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay verilebilmesi icin ortaklik esas
sozlesmesinde hikiim bulunmasi zorunludur. Esas s6zlesmede s6z konusu kisilere kar payi
dagitilmasi hususunda hikim bulunmasina ragmen, kar payina iliskin olarak herhangi bir oran
belirlenmemisse; bu kisilere dagitilacak kar payi tutari, imtiyazdan kaynaklananlar hari¢ her
durumda pay sahiplerine dagitilan kar payinin doértte birini asamaz.

II. KISIM 2



(5) Katilma intifa senetleri sahiplerinin kar payi hakki ile tahvillere kdardan pay verilmesine
iliskin Kurul diizenlemeleri sakhidir.

Bagislar

MADDE 6 — (1) Ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi icin esas s6zlesmede hikim
bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin siniri, esas sézlesmede belirtiimeyen durumlarda genel
kurulca belirlenir. Kurul, bagis tutarina Ust sinir getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin ilgili hesap
doénemi icinde yapmis oldugu bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir.

(2) Bu madde hikmi cercevesinde vyapilacak bagis ve 6demelerin, Kurulun o6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya duyurulmasi ve
olagan genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur.

(3) Kurulun o6rtli kazang aktarimi yasagina iliskin diizenlemeleri ve uyulmasi zorunlu
kurumsal yonetim ilkeleri sakhidir.

Paylari borsada islem gormeyen ortakliklara iliskin 6zel hitkkiimler

MADDE 7 — (1) Paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar igin kar payi dagitim orani, bu
Teblig hukiimleri uyarinca belirlenen bagislar eklenmis net dagitilabilir donem karinin yizde
yirmisinden az olamaz.

(2) Paylari borsada islem gormeyen ortakliklarin kar payini tam ve nakden dagitmalari
zorunludur. Kar payr 6demeleri kar payl kuponunun ortakhga ibrazi karsiliginda yapilir. Bu
ortakliklar, Tebligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda dizenlenen taksitle kar dagitimi
uygulamasindan yararlanamazlar.

(3) Paylari borsada islem gormeyen ortakliklar, bu maddenin birinci fikrasina gore
hesaplanan kar payr tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gore
sermayenin ylizde besinden daha disik olmasi veya s6z konusu finansal tablolara goére net
dagitilabilir dénem karinin 100.000 TL'nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap donemi icin kar
pay! dagitmayabilir. Bu durum, dagitmama nedeni ile birlikte Kurulun 6zel durumlarin kamuya
actklanmasina iliskin diizenlemeleri cergevesinde kamuya duyurulur.

(4) Bu maddenin Gglnci fikrasi hilkkmi ¢ercevesinde dagitilmayan kar payi, daha sonraki
donemlerde yapilacak hesaplamalarda kar payi kalemi olarak dikkate alinir.

Kamuyu aydinlatma

MADDE 8 — (1) Paylari borsada islem géren ortaklklarin kdr dagitimina iliskin yonetim
kurulu 6nerisi veya kar payi avansi dagitimina iliskin yonetim kurulu karari, sekli ve igerigi Kurulca
belirlenen kar dagitim tablosu veya kar payi avansi dagitim tablosu ile birlikte Kurulun 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur. Kar
dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul gindeminin ilan edildigi tarihte kamuya
aciklanmasi zorunludur.

(2) Paylari borsada islem gormeyen ortakliklarin kar dagitimina iliskin yonetim kurulu
Onerisi, sekli ve icerigi Kurulca belirlenen kar dagitim tablosu ile birlikte en ge¢ olagan genel kurul
giindeminin ilan edildigi tarihte, Kurulun 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin
dizenlemeleri c¢ercevesinde kamuya duyurulur ve ortakhgin merkezinin bulundugu yerde
mabhalli veya Ulke ¢apinda yayinlanan en az bir gazetede ve varsa ortakligin internet sitesinde
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ilan edilir. Kar dagitim tablosu ayrica ortaklik merkezinde pay sahiplerinin incelemesine acik
tutulur.

UcUNCU BOLUM
Kar Payi Avansina iliskin Genel Esaslar

Kar payi avansi dagitim esaslari ve sorumluluk

MADDE 9 - (1) Paylari borsada islem goren ortakliklar, ara dénem finansal tablolarinda
yer alan karlari Gzerinden nakden kar payi avansi dagitabilir. Belirli bir ara doneme iliskin kar payi
avansi taksitle dagitilamaz.

(2) Kar payr avansi dagitmak isteyen ortakliklarin esas s6zlesmelerinde hikiim bulunmasi
ve genel kurul karariyla ilgili hesap donemi ile sinirli olacak sekilde yonetim kuruluna kar payi
avansi dagitimina karar vermek Uzere yetki vermeleri zorunludur. Anilan genel kurul
toplantisinda, ilgili hesap donemi sonunda yeterli kar olusmamasi veya zarar olusmasi
durumlarinda, dagitilacak kar payi avansinin s6z konusu hesap donemine iliskin yillik finansal
durum tablosunda yer alan kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklardan mahsup edilecegi
hususunun da karara baglanmasi gereklidir.

(3) Yonetim kuruluna genel kurul tarafindan kar payi avansi dagitimiicin yetki verildiginde;
yonetim kurulu tarafindan kar payi avansi dagitma veya dagitmama konusunda bir karar alinmasi
ve bu kararin en ge¢ ara donem finansal tablolarin kamuya aciklandig tarih itibariyla Kurulun
ozel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri cercevesinde ortaklik tarafindan
kamuya duyurulmasi zorunludur.

(4) Ortakliklarda kar payi avansi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin
ihrac ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Pay sahibi
disindaki kisilere kar payi avansi dagitilamaz. Kar payi avansi, imtiyazl paylara imtiyaz dikkate
alinmadan 6denir.

(5) Kar payi avansinin hesaplanmasi ve dagitiimasinda yonetim kurulu Gyeleri ve varsa
bagimsiz denetimi yapanlarin sorumluluklari Kanunun 20 nci maddesi hiikimlerine tabidir.

Dagitilacak kar payi avansi tutarinin hesaplanmasi

MADDE 10 - (1) Dagitilacak kar payi avansi, ara donem finansal tablolara gore olusan net
donem karindan TTK’ya ve esas sozlesmeye gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ge¢mis yillar
zararlari diistildikten sonra kalan kismin yarisini gegemez.

(2) Bir hesap doneminde verilecek toplam kar payi avansi tutari;

a) Bir 6nceki yila ait net donem karinin yarisindan,

b) ilgili ara dénem finansal tablolarinda yer alan net dénem kari haric kar dagitimina konu
edilebilecek diger kaynaklardan

dislk olani asamaz.

(3) Ayni hesap donemi icinde birden fazla sayida kar payr avansi 6demesi yapildigi
takdirde; sonraki ara donemlerde o6denecek kar payi avanslari hesaplanirken, onceki ara
donemlerde 6denen kar payi avanslari bu maddenin ikinci fikrasina gére hesaplanan tutardan
indirilir.

(4) Onceki hesap dénemlerinde édenen kar payi avanslari mahsup edilmeden, sonraki
hesap donemlerinde ilave kar payi avansi verilemez ve kar payi dagitilamaz.
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DORDUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hikiimler

Gegmis yillar zararlari

MADDE 11 - (1) Ortakliklarin ge¢mis yillar zararlarinin; gecmis yillar karlari, paylara iliskin
primler dahil genel kanuni yedek akce, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine goére dizeltiimesinden kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net
dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinir.

Tahsil edilmeyen kar payi bedellerinin zaman agimina ugramasi

MADDE 12 - (1) Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay! bedelleri, 12/6/1933 tarihli ve 2308 sayili Sirketlerin Mururu Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun uyarinca dagrtim
tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.

Kar payi rehberi

MADDE 13 — (1) Kurul, kar payi dagitimina konu edilebilecek kaynaklar ile ortakliklarin kar
pay! ve kar payi avansi dagitimina iliskin bir rehber hazirlayarak kamuya duyurur ve bu rehberi
gerektiginde glinceller.

Katsayi
MADDE 14 - (1) Bu Tebligde belirtilen tutarlar, her yil Maliye Bakanliginca ilan edilen
yeniden degerleme katsayisi dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenebilir.

Kurul iicreti istisnasi

MADDE 15 — (1) Ortakliklar tarafindan net dagitilabilir dénem karinin en az ylzde yirmi
besi oraninda nakit kar payi dagitimina karar verilmesi durumunda; dagitima iliskin genel kurul
kararinin alinmasindan itibaren bir yil icinde gerceklestirilecek pay ihraglarindan alinacak Kurul
Ucretlerinde, 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan VII-128.1 sayili Pay
Tebliginin 26 nci maddesinde diizenlenen oranlarin ylizde yetmis besi esas alinir.

Sakli hiikiimler
MADDE 16 - (1) Bu Tebligin yatirim ortaklklari agisindan uygulanmasinda Kurulun ilgili
diizenlemeleri sakhdir.

Yirirlikten kaldirilan teblig

MADDE 17 — (1) 13/11/2001 tarihli ve 24582 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarin Temettli ve Temettli Avansi
Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: IV, No: 27) yururlikten kaldiriimustir.

(2) Kurulun diger dizenlemelerinde Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakliklarin Temettli ve Temettl Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig
(Seri: IV, No: 27)’e yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilr.

II. KISIM 5



Yirirliik
MADDE 18 — (1) Bu Teblig 1/2/2014 tarihinde yururlige girer.

Yiriutme
MADDE 19 - (1) Bu Teblig hikimlerini Kurul yirdtar.

II. KISIM
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BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tamimlar ve Kisaltmalar

Amacg
MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci paya ve bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasina
iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 —(1) Bu Teblig, paya ve bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasina, kitle fonlama
platformlarinin Kurul listesine alinmalarina ve faaliyetlerine, paya ve/veya bor¢lanmaya dayali
kitle fonlamas1 yoluyla halktan para toplanmasina ve toplanan fonlarin ilan edilen amacina
uygun olarak kullanildiginin kontrolii ve denetimine iliskin usul ve esaslar1 diizenler.

(2) Kitle fonlama platformlart araciligiyla 6diil veya bagis karsiliginda fon toplanmasi
faaliyetleri bu Teblig hiikiimlerine tabi degildir.

Dayanak
MADDE 3 - (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 35/A ve 99 uncu maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tammlar ve kisaltmalar

MADDE 4 — (1) Bu Tebligde gegen;

a) Bilgi formu: Projenin veya girisim sirketinin ihtiya¢ duydugu fonun toplanabilmesi
amaciyla kampanya sayfasinda ilan edilen ve standartlar1 Kurulca belirlenen formu,

b) Borg¢lanma araci: Girisimei veya girisim sirketinin borglu sifatiyla diizenleyip
platformlar araciligiyla sattigi ve nominal degerinin vade tarihinde veya vade tarihine kadar
taksitler halinde bilgi formunda agiklanan esaslar ¢ergevesinde yatirimciya geri 6denmesi
esasina dayanan menkul kiymeti,

€) Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi: Bor¢lanma araci karsiliginda platformlar
araciligiyla halktan para toplanmasini,

¢) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde
tanimlanan borsayz,

d) BTK: Bilgi Teknolojileri ve letisim Kurumunu,

e) Emanet yetkilisi: Platformlar araciligiyla toplanan fonu, girisim sirketine aktarilana
veya yatirimcilara iade edilene kadar bu Tebligdeki hiikiimler ¢er¢evesinde emanetgi sifatiyla
bloke eden istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ile 2/7/2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara
Mliskin Esaslar Tebligi (111-56.1)’nde tanimlanan diger portfdy saklayicilarini,

f) Genis yetkili aract kurum: 17/12/2013 tarihli ve 28854 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig (111-39.1) de
tanimlanan genis yetkili aract kurumu,

g) Girisimci: Projesine paya ve/veya bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla kaynak
arayan Tirkiye’de yerlesik gergek kisileri,

&) Girisim sirketi: Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan
ve kaynak ihtiyaci bulunan anonim sirketleri veya toplanan fonlarin emanet yetkilisi nezdinde



acilan bloke hesabina aktarilmasi oncesinde anonim sirkete déniismesi zorunlu olan limited
sirketleri,

h) Halka agik ortaklik: 6362 sayili Kanunun 3 {incii maddesinin birinci fikrasinin (e)
bendinde tanimlanan ortakligi,

1) Kampanya: Bir girisim sirketinin veya projenin ihtiyag duydugu fonu saglamak
amaciyla gerceklestirilen fon toplama talebinin platform {izerinden kamuya duyurulmasin,

i) Kampanya sayfasi: Bir girisim sirketine veya projeye iliskin olarak platform nezdinde
olusturulan ve yalnizca iiyelerin erisimine agik tutulan internet sayfasini,

j) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununu,

k) Katilim bankasi: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 3 {incii
maddesinde tanimlanan katilim bankalarini,

I) Kitle fonlamasi: Bir projenin veya girisim sirketinin ihtiya¢ duydugu fonu saglamak
amaciyla Kurul tarafindan belirlenen esaslar dahilinde Kanunun yatirimer tazminine iliskin
hiikiimlerine tabi olmaksizin platformlar araciligiyla halktan para toplanmasini,

m) Kurul: Sermaye Piyasasi1 Kurulunu,

n) Liste: Kurulca paya ve/veya bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasina aracilik etmesi
uygun goriilen platformlarin yer aldig listeyi,

0) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

0) Nitelikli yatirimci: Kurulun, girisim sermayesi yatirim ortakliklarina iliskin
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimeilari,

p) Onemli etkiye sahip ortak: Sermaye veya oy haklarinin dogrudan veya dolayli olarak
%10 veya daha fazlasini temsil eden paylar ile bu oranin altinda olsa dahi yonetim kurulunda
temsil edilme imtiyazi1 veren paylara sahip ortagi,

r) Pay: Girisim sirketinin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren
menkul kiymeti,

s) Paya dayali kitle fonlamasi: Pay karsiliginda platformlar araciligiyla halktan para
toplanmasini,

s) Platform: Paya ve/veya bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasina aracilik eden ve
elektronik ortamda hizmet veren kurulusu,

t) Proje: Girisim sirketine doniisme potansiyeli tasiyan ve planlanan teknoloji ve/veya
tiretim faaliyetlerinin gergeklestirilmesi igin kaynak ihtiyaci olan is fikrini,

u) Tantict bilgiler: Platformlar tarafindan kampanyalara iliskin olarak her tiirlii iletisim
aractyla kamuoyu ile paylasilan is fikri dzeti, girigsim sirketinin ticaret unvani ve merkez adresi,
girisim sirketinin yoneticilerinin veya girisimci ve ekibinin adi, soyadi ve ge¢cmis tecriibelert,
hedeflenen ve toplanan fon tutari, belirlenen ve geriye kalan kampanya siireleri, varsa fon
saglayan yatirimel sayist ve kampanyayi destekleyen nitelikli yatirnmcilarin unvanlari gibi
genel nitelikteki 6zet bilgileri,

1) Teknoloji faaliyeti: Katma degeri ve rekabet edebilirligi yiiksek teknolojik iiriin ve
hizmet iretimini ve/veya teknolojik bir bulusun ticari bir riin, yontem ya da hizmete
dontistiiriilmesi amaciyla yiiriitiilen teknoloji gelistirme faaliyetini,

v) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanununu,

y) Tirkiye’de yerlesik kisiler: 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile yiiriirlige konulan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararda
tanimlanan Tirkiye’de yerlesik kisileri,

z) Uretim faaliyeti: Yiiksek katma deger ve istihdam yaratma potansiyeli tasiyan bir is
modeline bagli olarak girdilerin belirli bir siiregten gegirilerek fiziksel tiriine doniistiiriilmesi
faaliyetini,

aa) Uye: Uyelik sartlarin1 yerine getiren ve platform ile iiyelik sdzlesmesi akdeden
yatirimciyi,



bb) Uyelik sdzlesmesi: Platform ile iiyeler arasinda elektronik ortamda akdedilen ve
asgari unsurlar1 Kurulca belirlenen gergeve sdzlesmeyi,

cc) Yatirim komitesi: Girisim sirketine veya projeye iliskin girisimci veya girisim sirketi
tarafindan hazirlanan fizibilite ve/veya kredibilite raporunu degerlendiren, kampanyalara iliskin
hazirlanan bilgi formunu onaylayan ve platform yonetim kurulu tarafindan belirlenen komiteyi,

dd) Yonetim kontrolii: Kurulun pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde tanimlanan
yonetim kontroliinii,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Platformlara Iliskin Esaslar

Listeye alinma

MADDE 5 - (1) Platformlarin bu Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde kitle fonlamasi
faaliyetlerinde bulunabilmeleri igin Kurul tarafindan listeye alinmalar1 zorunludur.

(2) Platformun, listeye alinabilmesi i¢in Ek-1’de yer alan belgelerle birlikte Kurula
basvurmasi gereklidir.

(3) Kurulca listeye alinabilmesi igin platformun;

a) Anonim ortaklik olmasi,

b) Asgari 1.000.000 Tiirk Lirasi olan sermayesinin tamaminin nakden édenmis olmasi
ve 6denmis sermayesi ile 6zsermayesinin bu tutardan az olmamasi,

c) Paylarinin tamaminin nama yazili olmast,

¢) Ticaret unvaninda “Kitle Fonlama Platformu” ibaresinin bulunmasi,

d) Esas sozlesmesinin bu Tebligde yer alan hiikiimlere uygun olmasi ve esas
sozlesmesinin faaliyetlere iliskin maddesinde platformun miinhasiran paya ve/veya
bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyetinde bulunacaginin belirtilmesi,

e) Ortaklarmin ve yonetim kurulu tiyelerinin 6 nct maddede belirtilen sartlari saglamasi,

f) Yonetim kurulunun asgari olarak 3 kisiden olusmast,

g) Bu Tebligde nitelikleri belirlenen bir yatirim komitesini olugturmus olmast,

g) I¢ kontrol ve risk yonetim sistemi ile muhasebe ve operasyon birimini olusturmus
olmasi,

h) Kurulun bilgi sistemleri yonetimi diizenlemelerinde dar yetkili aract kurumlar igin
ongoriilen bilgi sistemleri altyapisini olusturarak faaliyete gecirmis olmast,

1) Belge, kayit ve muhasebe islemlerini yiirlitecek sorumlu birimde yeterli sayida
personeli istihdam etmis olmasi,

i) Kitle fonlamasi faaliyetinin operasyonel iglemlerini yerine getirmeyi teminen MKK
ve emanet yetkilisi ile s6zlesme imzalamasi ve bilgi islem sistemleri ile teknolojik altyapisini
bu kuruluslarin belirledigi esaslar ¢cer¢evesinde uyumlastirmast,

j) Borglanmaya dayali kitle fonlamasi yiiriitecek platformlarin, girisimci ve girisim
sirketlerinin bor¢lanma araclarindan kaynaklanan 6deme yiikiimliiliiklerinin bilgi formunda
belirlenen esaslar cergevesinde yerine getirebilme kapasitesinin degerlendirilmesini ve kredi
limitin kontroliiniin yapabilmesini teminen Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi sistemi ile
karsilikli veri akigini platforma kampanya basvurusunda bulunan girigimci ve girisim sirketleri
ile sinirlt olmak tizere saglayacak altyapiy1 platform nezdinde olusturmasi,

k) Uyelerin, girisim sirketi yetkilileri ve/veya girisimci ile elektronik ortamda iletisim
kurabilecekleri altyapiy: platform nezdinde olusturmasi,

I) Kendi personeli arasinda, personeli ile hizmet verdigi kisiler arasinda ya da hizmet
verdigi kisilerin kendileri arasinda ¢ikabilecek ¢ikar catigsmalarini tanimlamasi, c¢ikar
catigmalarinin 6nlenmesi i¢in alinabilecek tedbirleri ve g¢ikar catismalarinin 6nlenememesi



durumunda izlenecek prosediirleri igeren yazili ¢ikar catismasi politikasi olusturmasi ve bu
politikay: yonetim kurulu kararina baglamast,

sartlarin1 yerine getirmesi zorunludur.

(4) Katilim bankalar1 ve genis yetkili aract kurumlarin listeye alinma basvurularinda
ticiincii fikranin (Q), (i), (j) ve (K) bentlerinde aranan sartlarin saglanmasi yeterlidir. Bu Tebligde
listeye alinma sartlar1 disinda platformlar igin 6ngoriilen diger hiikiimler, aksi belirtilmedikge,
bu fikrada belirtilen araci kurumlar ve bankalar bakimindan da uygulanir.

(5) Platformlarin tiizel kisi ortaklarinin, 6nemli etkiye sahip ortaklarinin {igiincii fikranin
(e) bendinde yer alan sartlar1 tasimalari zorunludur.

(6) Listeye alinma basvurusu kapsaminda sunulan bilgi ve belgelerdeki eksiklikler ile
Kurulca talep edilen ek bilgi ve belgelerin verilen siire iginde Kurula iletilmemesi halinde
basvuru islemden kaldirilir.

(7) Kurul, gerekli gordiigii hallerde listeye alinma asamasinda veya faaliyet siiresince
genel olarak veya platform bazinda mesleki sorumluluk sigortasi yaptirilmasini zorunlu
tutabilir.

(8) Ugiincii fikranim (b) bendinde belirtilen asgari 6zsermaye sart1, platformun Kurulca
listeye alinmasini takip eden iki yil siiresince yaris1 oraninda uygulanir.

(9) Platformlarin paya ve/veya borglanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyetlerinden
hangilerine yetkili oldugu platformun internet sitesinde belirtilir.

Platform ortaklar1 ve yonetim kurulu iiyelerinde aranacak sartlar

MADDE 6 — (1) Platformun ortaklarinin ve yonetim kurulu iiyelerinin;

a) Miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi
karar1 verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi
gerektiren olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

c¢) Kanunda yazili su¢lardan kesinlesmis mahkiimiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili miilga Odeme Giigliigii Iginde Bulunan Bankerlerin
Islemleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ve eklerine gore Kendileri veya ortag
olduklari kuruluglar hakkinda tasfiye karari verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes yi1l veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da devletin giivenligine karsi suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi
suclar, zimmet, irtikap, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma,
hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, biligim sistemini engelleme,
bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi,
suctan kaynaklanan malvarlig1 degerlerini aklama, terdrizmin finansmani, kagakeilik, vergi
kacakeilig1 veya haksiz mal edinme suglarindan mahkiim olmamasi,

e) Isin gerektirdigi diiriistliik ve itibara sahip bulunmasi,

f) Kanunun 101 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca islem yasakli
olmamasi,

zorunludur.

(2) Birinci fikranin (a) bendinde belirtilen sartlar; iflasin kaldirilmasina, kapatilmasina
veya konkordato teklifinin tasdikine iliskin kararin, (b) bendinde yer alan sart ise buna iliskin
kararin kesinlesme tarihinden itibaren on yil gecmesi halinde, birinci fikranin uygulamasinda
dikkate alinmaz.

(3) Platformlarin en az bir yonetim kurulu tiyesinin 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Y6netmelikte tanimlanan
bireysel katilim yatirimeisi lisansina sahip kisilerden olmasi1 zorunludur.



(4) Bu maddenin {giincti fikrasi katilim bankalar1 ve genis yetkili aract kurumlar
bakimindan uygulanmaz.

Disaridan hizmet alimi ve kapsami

MADDE 7 — (1) Platformlar tarafindan miinhasiran yonetim kurulunca ve yatirim
komitesince icra edilmesi gereken faaliyetler ile platformun idaresi haricindeki gorev ve
yiiktimliiliiklerin ifas1 icin uzman kuruluglardan hizmet alinabilir.

(2) 5 inci maddenin tgiincii fikrasinin (g), (h) ve (1) bentlerinde 6ngoriilen sartlar igin
disaridan hizmet alinmis olmasi halinde, bu sartlarin yerine getirildigi kabul edilir.

(3) Disaridan hizmet alimi, platformun sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan
sorumluluklarini ortadan kaldirmaz.

(4) Kurul, gerektiginde genel olarak veya platform bazinda disaridan hizmet
alinabilecek konular1 belirlemeye, bu konular1 sinirlamaya veya yasaklamaya, niteligine gére
bu hizmetin alinmasini izin kosuluna baglamaya yetkilidir.

Platformun ortakhik yapis1 degisiklikleri

MADDE 8 — (1) Listeye alinma sonrasindaki ortaklik yapis1 degisikliklerinde platform
ortagi olan gercgek ve tiizel kisiler ile platformlarin 6nemli etkiye sahip tiizel kisi ortaklarinin
onemli etkiye sahip ortaklar1 i¢in de 6 nci maddede platform ortaklarina iliskin 6ngoriilen sartlar
aranir.

(2) Bir kisinin platform sermayesinin veya oy haklarinin dogrudan veya dolayli olarak
%10’u veya daha fazlasini temsil eden paylar1 edinmek suretiyle platform ortagi olmasi veya
bir ortaga ait paylarin platform sermayesinin veya oy haklarmm %10, %20 veya %50 sini
asmas1 sonucunu veren pay edinimleri ile bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina
diismesi sonucunu veren pay devirleri Kurulun iznine tabidir.

(3) Yonetim kurulunda temsil edilme hakki veren paylarin devri herhangi bir orana
bakilmaksizin Kurul iznine tabidir.

(4) Platformun yonetim kurulunda temsil edilme hakki veren imtiyazli paylarina sahip
tiizel kisinin sermayesinde %10, %20, %33 veya %50 oranlarinin agilmasi sonucunu doguracak
sekildeki ortaklik yapisi degisiklikleri Kurulun onayina tabidir. Platformlarin sermayesinin
veya oy haklarmin %10 undan fazlasina sahip tiizel kisilerin yonetim imtiyazina sahip
paylarinin devri de Kurulun onayina tabidir.

(5) Aym gercek veya tiizel kisi tarafindan Kanun’un 26 nci1 maddesinde tanimlanan
yonetim kontroliine sahip olunan grup icerisinde yapilan devir islemleri sebebiyle ortaya ¢ikan
ortaklik yapist degisiklikleri Kurul onayina tabi degildir. Bu durumda, pay devrini izleyen 10
is giinii icinde Kurula bildirimde bulunulur.

(6) Bir kisinin, dogrudan veya dolayli olarak, platform sermayesinin veya oy haklarinin
yukaridaki oranlara ulagmayan veya bu oranlar arasinda kalan pay devirlerinde ise devri izleyen
10 15 giinii i¢inde Kurula bildirimde bulunulur.

(7) Platformun ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi ve giincel ortaklik yapisi
bilgisinin platform nezdinde daimi olarak incelemeye acik tutulmasi zorunludur.

(8) Bu Teblig hiikkiimlerine aykir1 olarak gerceklestirilen pay devirleri platformun pay
defterine kaydolunmaz. Bu hiikkme aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar hitkiimstizdiir.

Yatirnm komitesi

MADDE 9 — (1) Platform yonetim kurulu tarafindan olusturulacak yatirim komitesinin;

a) En az {i¢ tiyeden olugmasi,

b) Uye sayisimin ¢ogunlugunun finans, girisimcilik, isletmecilik, hukuki danmigsmanlik,
teknoloji, sanayi ve ticaret gibi alanlarda en az bes yillik tecriibeye sahip kisilerden olmasi,



¢) Bir tiyesinin platformun y6netim kurulu tiyesi olmasi ve bu iiyenin 6 nc1 maddenin
ticlincii fikrasinda belirtilen sart1 haiz olmast,

¢) En az bir iiyesinin Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmasi,

d) Uyelerinin tamaminin 6 nc1 maddenin birinci fikrasinda yer alan sartlar1 saglamis
olmasi,

zorunludur.

(2) Borglanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyeti yiiriiten platformlarin;

a) En az bir yatinm komitesi iyesinin 14/8/2014 tarihli ve 29088 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar I¢in Lisanslama ve Sicil
Tutmaya iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’de tanimlanan kredi derecelendirme lisansina sahip
kisilerden olmasi,

b) Uye sayisinin ¢cogunlugunun birinci fikranin (b) bendinde yer alanlarm yam sira
istatistik, risk degerlemesi ve yonetimi, finansal analiz, derecelendirme, degerleme alanlarinin
herhangi birinde en az bes yillik tecriibeye sahip kisilerden olmasi,

zorunludur.

(3) Katilim bankalar1 ve genis yetkili aract kurumlarin yatirim komitesinin en az bir
tiyesinin 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelikte tanimlanan bireysel katilim yatirimcisi lisansina sahip
olmasi halinde, bir liyenin platformun yonetim kurulu tiyesi olmasi sart1 aranmaz.

(4) Birinci ve tgilnci fikralarda sayilan sartlardan herhangi birinin kaybedilmesi
halinde platform yonetim kurulu en ge¢ on is giinii icinde bu sartlarin yeniden saglandigini
tevsik edici bilgi ve belgeleri Kurula iletir.

(5) Yatirim komitesi tiyeliklerinden herhangi birinin bosalmas1 durumunda, bu durumun
gerekeesi platform tarafindan yazili olarak iki is gilinii i¢inde Kurula bildirilir.

(6) Yatirim komitesi iiyeligine atanacak kisilerin, 6 nc1 maddenin birinci fikrasinda
aranan sartlart sagladiklarin1 gosteren belgelerle birlikte Kurula bildirilmesi sarttir.

(7) Yatinnm komitesi, bilgi formunun onaylanmasina ve paya dayali kitle fonlamasi
bakimindan Ek-2’de asgari unsurlari belirlenen fizibilite raporunun, bor¢lanmaya dayali kitle
fonlamas1 bakimindan Ek-3’te asgari unsurlart belirlenen kredibilite raporunun incelenmesine
yonelik olarak objektif degerlendirme 6l¢iit ve yontemlerini igeren bir degerlendirme politikasi
olusturur ve bu politika platform yonetim kurulu tarafindan karara baglanarak platform
tizerinden kamuya duyurulur.

(8) Yatirim komitesinin bilgi formunu onaylamas: iiye tamsayisinin ¢ogunlugunun bu
yonde karar vermesi ile miimkiindiir. Platform tarafindan bu fikrada belirtilenden daha agir bir
nisabin belirlenmesi miimk{indiir.

(9) Yatirnm komitesi tiyeleri; kendilerinin, eslerinin, alt ve istsoylarinin sermaye,
denetim ve idari bakimdan dogrudan veya dolayli olarak iliskili olduklar1 projelere veya girisim
sirketlerine ait kampanya basvurularinin degerlendirilmesinde oy kullanamazlar.

(10) Yatirim komitesi iiyelerinden herhangi birinin bir girisim sirketinin veya projenin
kampanyasinin platformda yayimlanma kararina karsi serh koymasi halinde, bu serhe ve serhin
gerekgesine iliskin ilgili girisim sirketinin veya projenin kampanya sayfasinda agiklama yapilir.

(11) Yatirim komitesi iiyeleri bu Teblig kapsamindaki faaliyetleri karsiliginda girisim
sirketlerinden veya girisimcilerden herhangi bir ekonomik menfaat temin edemez ve
degerlendirdikleri kampanyalara fon saglayamazlar.

Listeden ¢ikma

MADDE 10 - (1) Platform, 5 inci veya 24 iincii maddede belirtilen sartlardan herhangi
birini kaybetmesi halinde bu durumu iki is giinii i¢inde Kurula bildirir. Kurulca uygun goriilen
stire icinde listeye alinma sartlarinin herhangi birini saglayamayan platform Kurul tarafindan
listeden ¢ikarilir.



(2) Kurul tarafindan listeye alinmasini takiben 6 ay icerisinde faaliyete gegmeyen
platform, Kurul tarafindan listeden ¢ikarilir.

(3) 11 inci maddenin on ikinci fikras1 uyarinca Kurula gonderilen finansal tablo ve
raporlardan 5 inci maddenin {giincii fikrasinin (b) bendinde yer alan sartin kaybedildiginin
tespit edilmesi halinde Kurul tarafindan ilgili sartin saglanmasi i¢in platforma makul bir siire
verilir. Kurulca verilen siire icerisinde sartin saglanamamasi halinde platform listeden
¢ikarilabilir.

(4) Bu Teblig kapsamindaki yiikiimliiliikklere aykir1 eylemleri tespit edilen platformlar
ile faaliyetleri gecici olarak durdurulan veya faaliyet izinleri iptal edilen katilim bankalar1 ve
genis yetkili arac1 kurumlar Kurulca resen listeden ¢ikarilabilir veya faaliyetlerinin sadece paya
dayali ya da bor¢lanmaya dayali olarak yliriitiilmesine karar verilebilir.

(5) Kurulca resen veya basvuru iizerine listeden ¢ikarilan platformlar, listeden
¢ikarilmaya iliskin Kurul karar tarihinden itibaren bir yil siireyle kitle fonlamas: faaliyetinde
bulunmak iizere yeniden listeye alinmak i¢in Kurula bagvuramaz. Kurulca resen listeden
¢ikarilan platformun ortaklari bir yil siireyle kitle fonlamasi faaliyetinde bulunmak iizere
Kurulca listeye alinmak igin basvuruda bulunan bagka bir platformda veya Kurul listesinde
bulunan bir platformda herhangi bir unvan altinda gérev alamaz ve ortak olamaz.

(6) Platformlarin, listeden ¢ikarilmasina iliskin Kurul kararinin kendilerine bildirildigi
tarihten itibaren en geg {li¢ ay icinde sona erme karar1 almalar1 veya esas sozlesmelerini ticaret
unvani ile amag ve faaliyet konular1 da dahil kitle fonlamasi faaliyetlerini kapsamayacak sekilde
degistirmeleri zorunludur. Bu degisikliklerin yayimlandig: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, ilani
izleyen on is giinii iginde Kurula gonderilir. Listeden ¢ikarilmalarina iliskin Kurul kararinin
kendilerine bildirildigi tarihte platformlarin para toplama yetkisi sona erer.

UCUNCU BOLUM
Platformlarin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 11 - (1) Platformlar miinhasiran paya ve/veya bor¢lanmaya dayali Kitle
fonlamasi faaliyeti yiiriitebilirler. Platformlarin;

a) Bu faaliyetlerin yiiriitiilmesi esnasinda girisim sirketine veya girisimciye yonelik
danismanlik hizmeti vermesi,

b) Girisim sermayesi yatirim fonu kurmak iizere Kuruldan faaliyet izni alan portfoy
yonetim sirketleri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel
Katilim Sermayesi Hakkinda Yo6netmelik uyarinca akredite edilmis ve anonim ortaklik olarak
kurulmus bireysel katilim yatirimeisi aglarina istirak etmeleri

bu fikraya aykirilik teskil etmez.

(2) Kitle fonlamasi faaliyeti sirasinda uyulmasi gereken esaslarin, girisim sirketi veya
girisimci ile platform arasinda akdedilecek ve asgari unsurlari Ek-4’te belirlenen yazili bir kitle
fonlamasi s6zlesmesine baglanmasi zorunludur.

(3) Platformlar;

a) Fon toplayan her bir girisim sirketi veya proje i¢cin kampanya sayfasi olusturarak,
kampanya siirecinde ve paya dayali kitle fonlamasi faaliyeti yiiriiten platformlarda
kampanyanin gergeklestigi takvim yilini izleyen bes yil boyunca, borglanmaya dayali kitle
fonlamas1 faaliyeti yiiriiten platformlarda ise kampanya kapsaminda ¢ikarilan bor¢lanma
araglarinin itfasinin gergeklestigi tarihe kadar girisim sirketine iligskin periyodik agiklamalarin
bu sayfa lizerinden yapilmasini saglayacak gerekli altyapiyr kurma,

b) Yatirnm komitesi tarafindan onaylanan bilgi formunu (a) bendinde belirtilen
kampanya sayfasinda yayimlama, bilgi formu ve kampanyaya iliskin yatirimcilarin yatirim
kararini etkileyebilecek her tiirlii bilgiyi kampanya siiresince ve paya dayali kitle fonlamasi



faaliyeti yiiriiten platformlarda kampanyanin gergeklestigi takvim yilimi izleyen bes yil
boyunca, borglanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyeti yiiriiten platformlarda kampanya
kapsaminda ¢ikarilan bor¢lanma araclarinin itfasinin gerceklestigi takvim yilini izleyen bes yil
boyunca bu sayfada yatirimcilarin incelemesine agik tutma,

¢) Yatinmcilardan toplanan fonlarin emanet yetkilisi nezdinde kampanya siiresi
tamamlanana kadar platform adina, kampanya siiresinin hedeflenen fon tutarina ulasilarak
tamamlanmasini miiteakip girisim sirketi adina agilan hesaplarda bloke ettirilerek girisim
sirketine aktarilmasini veya bu Tebligde belirtilen esaslar gergevesinde yatirimcilara iade
edilmesini saglama,

¢) Paylarin veya borglanma araglarinin MKK nezdinde kayden olusturulma siirecine
kadar gerceklestirilecek islemleri yerine getirme veya bir yatirim kurulusu vasitasiyla yerine
getirilmesini saglama,

d) Yatirnmcilarin hak ve menfaatlerini koruyucu ve olasi hak kayiplar1 ve suistimalleri
Onleyici tedbirleri alma,

e) Yatirnmcilara, girisim sirketlerine ve girisimcilere iliskin bilgilerin gizliligini
muhafaza etme ve bu bilgilerin gizlili§inin saglanmasini teminen gerekli her tiirlii tedbiri alma,

f) Emanet yetkilisinin toplanan fon tutarii nemalandirip nemalandirmayacagini,
aliacak ticret, komisyon ve kesintileri internet sitesinde ilan etme,

gorevlerini yerine getirmekle yiikiimliidiir.

(4) Platformlar, her bir kampanyanin degerlendirilmesinde ve yayimlanmasinda adil ve
seffaf olmak ve taraflar arasinda ¢ikar ¢atismasina sebebiyet vermemekle yiikiimliidiir.

(5) Platformlar girisim sirketlerinin veya girisimcilerin kampanya bagvurularini yatirim
komitesine sunmadan 6nce reddedebilir. Her haliikarda reddedilen basvurularin reddedilme
gerekgesi hakkinda platform tarafindan bagvuru sahiplerine bilgi verilir.

(6) Yatinm komitesine sunulan kampanya bagvurularinin platformda yayimlanmasi
yatirim komitesinin onay1 ile miimkiindiir. Bu onay, 9 uncu maddenin yedinci fikrasi uyarinca
olusturulan degerlendirme politikasinda yer alan her bir 6l¢iit bakimindan yatirim komitesince
yapilan degerlendirmeleri igeren bir rapora baglanir ve bu rapor kampanya siiresinin
baslangicindan 6ncesinde kampanya sayfasinda yayimlanir.

(7) Platformlar, kampanyalarin yiiriittiikleri girisim sirketlerini veya girisimcileri bu
Teblig kapsamindaki yiikiimliilikleri hakkinda bilgilendirmek zorundadir. Platformun bu
yiikiimliiliiglinii yerine getirdigine dair ispat ytkii platforma aittir.

(8) Platformlarin, yatirim komitesinin bilgi formunun onaylanmasina iliskin
degerlendirme siirecinde girisim sirketlerinden veya girisimcilerden yeterli bilgi ve belgeyi
temin etmeleri ve yatirnm komitesinin kararina dayanak olusturan belge, kayit ve raporlar
saklamalar1 zorunludur.

(9) Platformlar her bir kampanya i¢in hedeflenen ve toplanan fon tutari, fon saglayan
yatirimet sayisi ve kalan kampanya siiresi hakkinda platform iizerinden anlik olarak bilgi verir.
Fonlamanin gergeklesip gerceklesmedigine bakilmaksizin, her bir kampanya i¢in kampanya
stiresinin sona ermesini takip eden is gilinii fonlama sonuglar1 platform iizerinden kamuya
duyurulur.

(10) Platformlar kendilerine ve yiiriittiikleri faaliyetlere iliskin tanitim ve reklamlarda
yalnizca kampanya siireci tamamlanmis girisim sirketlerinden ve projelerden yararlanabilir.

(11) Alt1 aylik ve yillik takvim dénemleri itibariyla platformlar tarafindan asgari olarak
fonlamasi gergeklesen, gergeklesmeyen ve iptal edilen toplam kampanya sayilari ile fonlamasi
gerceklesen kampanyalara iiyeler tarafindan saglanan toplam fon tutar1 bilgilerini igeren rapor
hazirlanarak ilgili donemin sona ermesini takip eden otuz giin i¢inde elektronik ortamda Kurula
iletilir ve platform tizerinden kamuya duyurulur.

(12) Genis yetkili aract kurumlar hari¢ platformlar, TTK uyarinca hazirlanan finansal
tablo ve raporlarini veya 4/1/1961 tarihli ve 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan



yillik finansal tablolar ile faaliyet raporlarini ilgili takvim yilini izleyen doérdiincii ayin sonuna
kadar Kurula gonderir ve internet sitesi iizerinden kamuya duyurur.

Platformlarin gerceklestiremeyecekleri faaliyetler

MADDE 12 - (1) Katilim bankalarinin tabi oldugu mevzuatta yer alan 6zel hiikiimler
sakl1 kalmak kaydiyla, sadece paya dayali kitle fonlama faaliyeti yiiriiten platformlar, faiz veya
her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsilig1 veya rehin almak suretiyle kredi veya 6diing
para verme islerine aracilik edemezler ve pay disinda herhangi bir sermaye piyasasi araci
karsiliginda kitle fonlamasi faaliyeti yiiriitemezler.

(2) Platformlar gayrimenkul ve gayrimenkule dayali haklarmm alim satimi ve
gayrimenkul projelerinin gelistirilmesi ile girisim sirketlerine istirak edilmesine yonelik Kitle
fonlamasi faaliyeti yiiriitemezler.

(3) Platformlar yurt disinda yerlesik gergek ve tiizel kisilere yonelik Tiirkiye’de yerlesik
kisilerden fon toplanmas1 amaciyla kitle fonlamasi faaliyeti yiirlitemezler.

(4) Platformlar girisim sirketi veya projelere iligkin yatirimcilara yonelik olarak yatirim
tavsiyesi niteligindeki degerlendirme, analiz ve yorumlarda bulunamazlar.

(5) Platformlar, girisim sirketini veya kampanya siireci tamamlanmamis projeleri
tanitmaya yonelik basili ya da elektronik ortamda paylasilan tanitic bilgiler ile platforma veya
kampanya sayfasina yonlendirme yapan tanitimlar hari¢ olmak {izere kampanyasi yiiriitiilen
girisim sirketlerine veya projelere ait ticari {rlin ve/veya hizmetlerin reklamlarini
yayimlayamazlar.

(6) Platformlar;

a) Kendilerinin kitle fonlamasi yoluyla fonlanmasina yonelik,

b) Kendilerine ait projelerin veya sermayelerinin %20 veya daha fazlasini temsil eden
paylarina veya oy haklarina, yonetim kurulunda temsil edilme imtiyazi veren paylarina sahip
olduklar girisim sirketlerinin kitle fonlamasi yoluyla fonlanmasina yonelik,

c) Ortaklari, yonetim kurulu ve yatirim komitesi iiyeleri ile bu kisilerin eslerinin, alt ve
iist soylariin tek baslarina veya birlikte sermayesinin %20 veya daha fazlasin1 temsil eden
paylarina veya oy haklarina, yonetim kurulunda temsil edilme imtiyazi veren paylarina sahip
olduklar1 girisim sirketlerinin veya bu kisilere ait projelerin kitle fonlamasi yoluyla
fonlanmasina yonelik,

kampanya yiiriitemezler. Bu fikrada belirtilen hususlara iliskin kontrollerin
yapilmasindan platform sorumludur.

(7) Genis yetkili arac1 kurumlar hari¢ platformlar paya veya borglanma aracina iliskin
olarak ikincil piyasa islemlerine aracilik edemezler. Platformlarin internet siteleri {izerinden
tiyelerin kendi aralarinda iletisim kurmalarina imkan taninmasi bu hiitkme aykirilik teskil etmez.

Yurt disinda yerlesik platformlarin faaliyetleri

MADDE 13 - (1) Tiirkiye’de yerlesik kisilere yonelik tanitim, reklam ve pazarlama gibi
faaliyetlerde bulunulmamis olmasi sartiyla, Tiirkiye’de yerlesik kisilerin tamamen kendi
iradeleri dogrultusunda, yurt disinda yerlesik platformlar iizerinden katildiklari kitle fonlamasi
islemleri, bu amacla yurt disinda actiklart hesaplar, s6z konusu hesaplara génderilen nakit ve
diger kiymetler ile bu hesaplar tizerinden gergeklestirdikleri islemler bu Tebligin kapsami
disindadir.

(2) Birinci fikranin uygulanmasit kapsaminda yurt disinda yerlesik platformlar
tarafindan Tiirkiye’de is yeri acgilmasi, Tiirkge internet sitesi olusturulmasi, sunulan kitle
fonlama faaliyetlerine iliskin olarak dogrudan ve/veya Tiirkiye’de yerlesik kisi ya da kurumlar
aracilifiyla tanitim ve pazarlama faaliyetlerinde bulunulmasi durumlarindan herhangi birinin
varhigi halinde faaliyetlerin Tiirkiye’de yerlesik kisilere yonelik oldugu kabul edilir ve bu



Teblig hiikiimleri uygulanir. Faaliyetlerin Tiirkiye’de yerlesik kisilere yonelik oldugunun
tespitine iligkin ilave kistaslar Kurul tarafindan belirlenebilir.

Platforma iiyelik islemleri

MADDE 14 - (1) Kitle fonlamas1 islemlerinde bulunabilmek i¢in yatirnmecilarin ilgili
platforma elektronik ortamda {iye olmalar1 zorunludur.

(2) Platformlar tarafindan tiyelik islemleri kapsaminda;

a) Tirkiye’de yerlesik gercek kisiler ile tiizel kisilerin imza yetkilileri icin MKK
tarafindan belirlenen esaslar ¢ergevesinde 3/9/2016 tarihli ve 29820 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan E-Devlet Hizmetlerinin Yiiriitiilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelikte tanimlanan kimlik dogrulama isleminin yerine getirilmesinin saglanmasi ve bu
suretle kimlik bilgileri tespit ve teyit edilen tiyelerin bilgilerinin MKK’ya iletilmesi,

b) Tiirkiye’de yerlesik olmayan kisiler i¢in bu kisiler adina MKK nezdinde hesap
acildiginin ve bu hesaba iligkin sicil tanimlama isleminin gergeklestirildiginin tespit edilmesi
ve bu suretle kimlik bilgileri tespit ve teyit edilen {iyelerin bilgilerinin MKK ’ya iletilmesi,

¢) Uyelerle Ek-5’te asgari unsurlar1 belirlenen iiyelik s6zlesmesinin akdedilmesi, bu
sOzlesmenin elektronik ortamda saklanmasi ve bir drneginin uygun haberlesme vasitasiyla
tiyelere iletilmesi,

¢) Uyelerden, Ek-6’da yer alan “Kitle Fonlamasi Faaliyetleri Genel Risk Bildirim
Formu”nun okunup anlasildigina dair yazili veya elektronik bir beyanin alinmasi, bu beyanin
saklanmasi ve bir 6rneginin uygun haberlesme vasitasiyla iiyelere iletilmesi,

d) Uyelerin kitle fonlamas: yatirimlarinin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve
tecriibeye sahip olduklarinin, yatirimlarinin tiimiinii kaybedebileceklerinin ve sahip olacaklari
paylarin ve/veya bor¢lanma araglarinin devir imkanimin kisithi olabilecegini anladiklarinin
tespit edilmesi ve yapilan tespit sonucunda kitle fonlamasi yatirimlarima uygun olmadigi
degerlendirilen kisilerin tiyelik bagvurularinin reddedilmesi,

e) Nitelikli yatirnmer statiisiinii haiz tiyelik olusturulabilmesi icin tyelik islemleri
tamamlanmadan 6nce liyenin MKK nezdinde nitelikli yatirimer oldugunun tespit edilmesi,

f) Uyelerin varsa yillik net gelirlerine iliskin beyanlarinin derhal MKK ’ya iletilmesi ve
bu beyanlarin saklanmasi,

g) Uyelerden risk bilgilerinin toplanmasina ve gerek goriilmesi halinde {igiincii kisiler
ile paylasilmasina iliskin rizalarinin alinmasi,

gerekir.

(3) Platform nezdindeki bilgilerin kamu tiizel kisileri dahil tgiincii kisiler ile
paylasiminda 24/3/2016 tarihli ve 6698 sayil1 Kisisel Verilerin Korunmasi Kanununa ve ilgili
diger mevzuata riayet edilir.

DORDUNCU BOLUM
Paya Dayah Kitle Fonlamasi Faaliyetine iliskin Genel Esaslar

Paya dayah Kkitle fonlamasinin yatirim sinirlari

MADDE 15 — (1) Nitelikli yatirrmer olmayan gercek kisiler, bir takvim yil1 i¢erisinde
paya dayali kitle fonlamas1 yoluyla azami 20.000 Tiirk Liras1 yatirim yapabilir. Ancak bu sinir
100.000 Tiirk Lirasin1 agmamak kaydiyla yatirrmeinin platforma beyan ettigi yillik net gelirinin
%10’u olarak uygulanabilir.

(2) Bu madde kapsaminda yatirim sinirlarina iliskin kontrol, platformlarca iiye bazinda
MKK ’ya iletilen en son tarihli beyan dikkate alinarak MKK tarafindan gergeklestirilir.
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Paya dayal Kitle fonlamasi yoluyla fon toplamaya iliskin esaslar

MADDE 16 — (1) Toplanan fonlarin aktarilmasindan 6nce girisim sirketinin anonim
sirket olarak kurulus veya anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmis olmasi ve bu
fonlarin yalnizca sermaye artirimi suretiyle c¢ikarilacak paylar karsiliginda girisim sirketine
aktarilmasi zorunludur. Girisim sirketlerinin mevcut paylarinin satisi suretiyle fon toplanamaz.
Sermaye artirimi suretiyle ¢ikarilacak paylar oydan yoksun olabilir.

(2) Girisim sirketi paylar1 karsihiginda yatirimcilardan saglanan fonlarin tamaminin
nakden 6denmis olmasi zorunludur.

(3) Yatirimcilara verilecek paylarin tiim ortaklik hak ve kosullari ile varsa bu paylara
iliskin imtiyazlar bilgi formunda agik¢a belirtilir. Nitelikli yatirimcilar hari¢ olmak tizere
yatirimcilara verilecek paylar arasinda imtiyaz farki yaratilamaz.

(4) Platform nezdinde kampanya yiiriitiilebilmesi i¢in bilgi formunun yatirim komitesi
tarafindan onaylanmasi ve bu formun kampanya sayfasinda yayimlanmasi zorunludur.

(5) Yatirnm komitesi tarafindan bilgi formunun onaylanmasi i¢in asgari olarak bilgi
formunda yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen bilgi formu
standartlarina gore eksiksiz oldugunun tespiti zorunludur.

(6) Platformlar, her bir kampanyaya iliskin onayli bilgi formunun, fon saglama talebinin
iletilmesinden once ilgili tiye tarafindan okundugunu tespit etmekle yiikiimlidiir.

(7) Bir girisim sirketi veya girisimci tarafindan herhangi bir on iki aylik donemde
platformlar aracilifiyla paya dayali olarak en fazla iki kampanya ile fon toplanabilir ve bu
dénemde toplanabilecek fon tutar1 Kurulca izahname hazirlama yikimliliigiinden muafiyet
tanian ve her y1l Kurul Biilteni araciligiyla ilan edilen ihra¢ siniri1 gegemez. Bilgi formunda
aciklanmak ve ihra¢ sinirin1 gegmemek kaydiyla paya dayali kitle fonlamasi kapsaminda talep
edilen fon miktarinin azami %20’sine kadar ek fon toplanabilir.

(8) 1.000.000 Tirk Lirasin1 asan fon taleplerinde, hedeflenen fonun en az %10’una
tekabiil eden tutarin kampanya siiresi igerisinde nitelikli yatirnmcilar tarafindan karsilanmis
olmast zorunludur. Bu zorunluluk toplanan ek fon bakimindan uygulanmaz. Bu fikrada
belirtilen smirlarin altinda olmamak kaydiyla, girisim sirketi veya girisimci tarafindan bilgi
formunda belirtilmek kaydiyla nitelikli yatirimcilara tahsisat oran1 belirlenebilir.

(9) Bu maddenin yedinci ve sekizinci fikralarindaki yatirim sinirlarina iliskin kontroller
MKK tarafindan yerine getirilir.

(10) Girisimciler veya girisim sirketinin ortaklari, kampanya siirecinin bagladig tarihi
takip eden tig yil igerisinde miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hitkiimleri veya
cebri icra nedenleriyle yapilacak devirler ile girisimciler veya girisim sirketi ortaklarinin
nitelikli yatirimcilara ya da kendi aralarinda yapacaklari devirler hari¢ olmak tizere paylarini
devredemezler.

Paya dayal kitle fonlamasinin kampanya siireci

MADDE 17 — (1) Paya dayal kitle fonlamasina iliskin kampanya siireci, bir girisim
sirketi veya girisimci tarafindan herhangi bir platforma pay karsiliginda fon toplama talebiyle
basvuruldugu anda baslar. Herhangi bir kampanya siireci tamamlanmadan ayn1 girisim sirketi
veya girisimci tarafindan paya veya bor¢lanmaya dayali yeni bir kampanya siireci baslatilamaz.

(2) Kampanya siiresi, yatirim komitesi tarafindan onaylanmis bilgi formunun kampanya
sayfasinda yayimlandig: tarihte baglar ve bu siire altmis giinii gecemez. Platform {iyeleri
tarafindan kampanya siiresi boyunca ilgili girisim sirketi veya projeye yonelik fon saglama
talepleri platforma iletilir. Bu taleple es zamanli olarak iiyeler fon saglamaya iliskin 6deme
emirlerini kimlik bilgileri ile uyumlu bir 6deme araci vasitasiyla yerine getirir.

(3) Platform, yatirimcilar tarafindan kendisine iletilen fon saglama taleplerini kampanya
sliresi boyunca anlik olarak MKK’ya ve emanet yetkilisine iletir. Fonlarin toplanmasi, toplanan
fonlarin emanet yetkilisi nezdinde platform adina agilan hesapta bloke edilerek girisim sirketine
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aktarilmasi ve/veya s6z konusu fonlarin ve varsa nemalarinin yatirimcilara iade edilmesi
emanet yetkilisi tarafindan saglanir.

(4) Yatirimcilar tarafindan fon saglamaya iliskin 6deme emrinin verildigi andan itibaren
48 saat icerisinde cayma hakkina yonelik bildirimin platforma iletilmesi suretiyle hicbir sebep
gosterilmeksizin cayma hakkinin kullanilmast miimkiindiir. Cayma hakkinin kullanilmasin
izleyen is giinii igerisinde emanet yetkilisi tarafindan fon tutarinin iadesi i¢in gerekli islemler
yerine getirilir.

(5) Varsa ek satis dahil hedeflenen fon tutarinin kampanya siiresinin bitis tarihinden
once toplanmasi halinde, dordiincii fikrada belirtilen cayma hakki siirelerinin tiim yatirimcilar
bakimindan sona ermesi sartiyla kampanya siiresi erken sonlandirilabilir.

(6) Kampanya siiresinde, varsa ek satis dahil hedeflenen fon tutarinin {izerinde fon
toplanmasi halinde, platformca bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ¢cercevesinde belirlenen
dagitim listesi dikkate alinarak bu tutar1 asan kismin yatirnmcilara iadesi sekizinci fikrada
belirlenen esaslara gore yatirimcilar arasinda esitsizlige sebep olmayacak sekilde yerine
getirilir.

(7) Kampanyanin erken sonlanmasi veya kampanya siiresiyle birlikte cayma hakki
slirelerinin tim yatirnmeilar bakimindan sona erdigi tarih itibariyla hedeflenen fon tutarinin
toplanmis olmasi durumlarinda varsa toplanan fon tutarmin nemasinin yatirimcilara iadesi
sonrasinda;

a) Girigim sirketi tarafindan yiiriitiilen kampanyalarda, platform adina emanet yetkilisi
nezdinde agilan hesapta bloke edilen fon, girisim sirketinin emanet yetkilisi nezdinde agilan
bloke hesabina aktarilir ve ilgili girisim sirketi tarafindan kampanya siiresinin sona ermesini
takip eden otuz i giinii i¢inde toplanan fon tutari kadar sermaye artirimi yapilir. Girigim
sirketinin limited sirket olmasi halinde, toplanan fonun, anonim sirkete donilisiimii takiben
girisim sirketinin emanet yetkilisi nezdinde agilan bloke hesabina aktarilmasi Oncesinde,
yatirim komitesi tarafindan 23 tincti maddenin ikinci fikrasi uyarinca hazirlanan mali miisavir
raporunun kabuliine iligkin karar alinmas1 zorunludur.

b) Girisimci tarafindan yiiriitiilen kampanyalarda, kampanya siliresinin sona ermesini
takip eden doksan giin i¢inde girisim sirketi kurularak emanet yetkilisi nezdinde platform adina
acilan hesapta bloke edilen fon, girisim sirketinin emanet yetkilisi nezdinde agilan bloke
hesabina aktarilir ve en geg¢ kurulus isleminin ticaret siciline tescilini takip eden otuz is giinii
iginde ilgili girisim sirketi tarafindan toplanan fon tutar1 kadar sermaye artirimi yapilir.

C) Sermaye artirim islemlerinin tamamlanmasini miiteakip platform, her bir yatirrmeinin
sagladigir fon tutarini ve bunun karsiliginda ¢ikarilacak paylarin toplam nominal degerinin
bilgisini MKK’ya derhal iletir. Girisim sirketi, tiim paylarinin Kanunun 13 iincii maddesi
cercevesinde MKK nezdinde kayden olusturulmasina ve hak sahiplerinin hesaplarina
aktarilmasina yonelik islemlerin gergeklestirilmesini derhal saglar.

¢) Sermaye artirimina Ve tiim paylarin MKK nezdinde kayden olusturularak hak
sahiplerinin hesaplarina aktarilmasina ve bunu takiben emanet yetkilisi nezdinde girisim sirketi
adina bloke edilen fonun girisim sirketine tevdi edilmesine yonelik islemlerin tamamlanmasiyla
birlikte kampanya siireci sona erer.

(8) Hedeflenen fon tutarinin kampanya siiresinin bitis tarihi veya kampanya siiresiyle
birlikte cayma hakki siirelerinin tiim yatirimcilar bakimindan sona erdigi tarih itibariyla
toplanamamis olmasi halinde, ilgili siirenin bitimini takip eden is giinii iginde platform
tarafindan yapilacak bildirim tizerine emanet yetkilisi nezdinde bloke edilen tutarlar ve varsa
nemast, bu bildirimi takip eden is giinii iginde emanet yetkilisi tarafindan yatirnmcilara iade
edilir ve bu suretle kampanya siireci sona erer. Iade islemleri emanet yetkilisi tarafindan
belirlenen prosediire gore gergeklestirilir.

(9) Yedinci fikrada diizenlenen yiikiimliiliiklerin, siiresi i¢inde yerine getirilmemesi
halinde, s6z konusu fikrada diizenlenen siirelerin bitimini takip eden is giinii i¢inde emanet
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yetkilisi nezdinde bloke edilen tutarlar ve varsa nemasi yatirimcilara iade edilir ve bu suretle
kampanya siireci sona erer. Bu durumda yatirimcilarin 6zel hukuk hiikiimlerinden dogan
haklar1 saklidir.

(10) Listeden ¢ikarilan platformlar nezdinde devam etmekte olan kampanya siiregleri
sonlanmis sayilir ve toplanan fonlar varsa nemasi ile birlikte emanet yetkilisi tarafindan
belirlenen prosediire gore yatirimcilara iade edilir.

(11) Yatirimeilar tarafindan kampanya bazinda ilgili platforma iletilen fon saglama
taleplerine iliskin Odemeler ile emanet yetkilisine intikal eden nakit aktarimlarinin
eslestirilmesine ve kampanya siiresinin sona ermesini takiben paylarin iiye bazinda dagitiminin
tespitine yonelik islemler bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ile MKK ve emanet yetkilisi
tarafindan belirlenen prosediirlere uygun olarak platform tarafindan gerceklestirilir.

(12) Paya dayali kitle fonlamasi araciligiyla fon toplanmasinda, sermaye artirim
suretiyle yatirimcilara verilecek pay tutarinin nominal degerinin ve beher payin satis fiyatinin,
yatirim komitesince onaylanacak bilgi formunda yer verilmesi zorunludur.

BESINCI BOLUM
Bor¢lanmaya Dayah Kitle Fonlamasi Faaliyetine iliskin Genel Esaslar

Bor¢lanmaya dayal kitle fonlamasinin yatirim sinirlari

MADDE 18 — (1) Nitelikli yatirnmer olmayan gercek kisiler, bir takvim yil1 igerisinde
borglanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla azami 50.000 Tiirk Lirasi yatirim yapabilir. Ancak
bu siir 200.000 Tiirk Lirasini agmamak kaydiyla yatirnmcinin platforma beyan ettigi yillik net
gelirinin %10’u olarak uygulanabilir.

(2) Nitelikli yatirnmer olmayan gergek kisiler, bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi
yoluyla bir projeye azami 10.000 Tiirk Liras1 yatirim yapabilir.

(3) Bu madde kapsaminda yatirim sinirlarina iligkin kontrol, platformlarca iiye bazinda
MKK ya iletilen en son tarihli beyan dikkate alinarak MKK tarafindan gergeklestirilir.

Bor¢lanmaya dayal kitle fonlamasi yoluyla fon toplamaya iliskin esaslar

MADDE 19 - (1) Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi1 yoluyla girisim sirketleri ve
girisimciler projeleri i¢in fon toplayabilir.

(2) Borglanma araci satisi disinda, bor¢ veya 6diing sozlesmesi ya da borg iliskisi
doguran herhangi baska bir s6zlesme vasitasiyla bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi yapilamaz.

(3) Borglanma araci karsiliginda yatirimcilardan toplanan fonlarin tamaminin nakden
0denmis olmasi zorunludur.

(4) Yatirnrm komitesi,11 inci maddenin altinci fikras1 uyarinca kredibilite raporuna
iliskin hazirlayacagi raporda girisim sirketinin finansal durumu ile mevcut ve proje siirecindeki
genel ekonomik kosullar1 gozeterek, yiiriitiilecek proje kapsaminda yatirimcilara geri 6demeleri
diizenli olarak yapip yapamayacagi hakkinda bir degerlendirmeye yer verir. Rapor sonucuna
gore fon toplayabilecegi degerlendirilen girisimci ve/veya girisim sirketince cikarilacak
bor¢lanma aracia iliskin faiz, vade ve 6deme kosullari, yatirim komitesi ve girisimci veya
girisim girketi tarafindan belirlenir. Belirlenmis faiz, vade ve 6deme kosullar1 ile borglanma
aracina iliskin diger tiim hak ve yiikiimliiliikkler bilgi formunda acgik¢a belirtilir. Bor¢lanma
araclarinin satig1 ayni tutarda fon saglayan yatirimcilar arasinda esitsizlige sebep olmayacak
sekilde gergeklestirilir.

(5) Bilgi formunda yer verilen faiz oranindan daha diisiik bir orandan fon toplanamaz.

(6) Yatirimcilara satilacak bor¢lanma aracina iliskin yatirim komitesi ve girisimci veya
girisim sirketi tarafindan belirlenecek faiz orani ilgili borglanma aracinin vadesine en yakin, bir
tanesinin vadesi bor¢lanma aracindan kisa ve bir tanesinin vadesi borglanma aracindan uzun

13



olmak iizere iki adet Devlet I¢ Borglanma Senetleri icin belirlenen faiz oranlarinin agirlikl
ortalamasinin %50 fazlasin1 agsamaz, vade ise 3 yildan fazla olamaz.

(7) Platform nezdinde kampanya yiiriitiilebilmesi i¢in bilgi formunun yatirim komitesi
tarafindan onaylanmasi ve bu formun kampanya sayfasinda yayimlanmasi zorunludur.

(8) Yatirim komitesi tarafindan bilgi formunun onaylanmasi i¢in bilgi formunda yer
alan bilgilerin tutarli, anlagilabilir ve Kurulca belirlenen bilgi formu standartlarina gore eksiksiz
oldugunun tespiti zorunludur.

(9) Platformlar, her bir kampanyaya iligkin onayli bilgi formunun, fon saglama talebinin
iletilmesinden once ilgili tiye tarafindan okundugunu tespit etmekle ylikiimlidiir.

(10) Bir girisimci veya girigim sirketi tarafindan bir takvim yilinda bor¢lanmaya dayali
olarak en fazla iki kampanya ile fon toplanabilir ve bu donemde toplanabilecek fon tutari
izahname hazirlama yiikiimliliiglinden muafiyet taninan ve her yil Kurulca ilan edilen ihrag
sinirii gegemez. Her durumda, girisim sirketinin bor¢lanmaya dayal1 olarak toplayabilecegi
fon tutari, finansmani talep edilen projenin kredibilite raporunda yer verilen gelecege yonelik
nakit akimlarinin, kredibilite raporunun imzalandig1 tarihteki indirgenmis degerinin
%50’sinden fazla olamaz.

(11) Girisim sirketi tarafindan bilgi formunda belirtilmek kaydiyla nitelikli yatirimcilara
tahsisat orani belirlenebilir.

(12) Bu maddenin onuncu fikrasindaki yatirim sinirina iliskin kontroller MKK
tarafindan yerine getirilir.

(13) Girisimciler veya girisim sirketinin kampanya siirecinin bagladigi tarihteki
ortaklari, kampanya siirecinde yatirimecilara satis1 ger¢eklestirilen borglanma aracindan dogan
tiim borglarin itfasinin gergeklestigi tarihe kadar, miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal
rejimi hiikiimleri veya cebri icra nedenleriyle yapilacak devirler ile girisim sirketi ortaklarinin
kendi aralarinda yapacaklari devirler hari¢ olmak tizere paylarin1 devredemezler.

(14) Borglanmaya dayali kitle fonlamasi yapan platformlar, bor¢lanmaya dayali kitle
fonlamas1 kampanyalara iligkin temerriit oranlarint ve bor¢lanmalarda uygulanan faiz
oranlarini siirekli olarak internet sitesinde duyurmakla yiikiimliidiir. Yapilacak duyurunun,
islemlerin gerceklestirildigi anasayfa tlizerinde “Temerriit ve Faiz Oranlan” seklinde
isimlendirilmesi zorunludur.

(15) Borglanmaya dayali kitle fonlamasi yapan platformlar, on dordiincii fikra uyarinca
internet sitesinde duyurmakla yiikiimlii olduklar1 bilgilerin mevcut olmamasi halinde, yurt
disinda kurulu ilgili otoriteler tarafindan yetkilendirilen iki farkli platforma ait ayn1 mahiyetteki
verileri duyurmakla yiikiimliidiir.

(16) Borglanmaya dayali kitle fonlamasinda, Kurulun bor¢lanma araglarinin ihracina,
bor¢lanma araglart sahipleri kuruluna, teminat yonetim sozlesmesi ve teminat yoneticisine
iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanmaz.

Bor¢lanmaya dayah kitle fonlamasinin kampanya siireci

MADDE 20 — (1) Borglanmaya dayali kitle fonlamasina iliskin kampanya stireci, bir
girisim sirketi veya girisimci tarafindan herhangi bir platforma bor¢lanma araci karsiliginda fon
toplama talebiyle bagvuruldugu anda baslar. Herhangi bir kampanya siireci tamamlanmadan
ayni girisim sirketi veya girisimci tarafindan paya veya bor¢lanmaya dayali yeni bir kampanya
stireci baglatilamaz.

(2) Kampanya siiresi, yatirim komitesi tarafindan onaylanmais bilgi formunun kampanya
sayfasinda yayimlandig: tarihte baglar ve bu siire altmis giinii gegemez. Platform {iyeleri
tarafindan kampanya siiresi boyunca ilgili girisim sirketi veya projeye yonelik fon saglama
talepleri platforma iletilir. Bu taleple es zamanli olarak iiyeler fon saglamaya iliskin 6deme
emirlerini kimlik bilgileri ile uyumlu bir 6deme araci vasitasiyla yerine getirir.
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(3) Platform, yatirimcilar tarafindan kendisine iletilen fon saglama taleplerini kampanya
stiresi boyunca anlik olarak MKK’ya ve emanet yetkilisine iletir. Fonlarin toplanmasi, toplanan
fonlarin emanet yetkilisi nezdinde platform adina acilan hesapta bloke edilerek girisim sirketine
aktarilmasi ve/veya s6z konusu fonlarin ve varsa nemalarinin yatirimcilara iade edilmesi
emanet yetkilisi tarafindan saglanir.

(4) Yatirimcilar tarafindan fon saglamaya iliskin 6deme emrinin verildigi andan itibaren
48 saat igerisinde cayma hakkina yonelik bildirimin platforma iletilmesi suretiyle higbir sebep
gosterilmeksizin cayma hakkinin kullanilmasi miimkiindiir. Cayma hakkinin kullanilmasini
izleyen is giinii igerisinde emanet yetkilisi tarafindan fon tutariin iadesi i¢in gerekli islemler
yerine getirilir.

(5) Hedeflenen fon tutarinin kampanya siiresinin bitis tarihinden Once toplanmasi
halinde, besinci fikrada belirtilen cayma hakki siirelerinin tiim yatirimcilar bakimindan sona
ermesi sartityla kampanya stiresi erken sonlandirilir.

(6) Kampanya siiresinde, hedeflenen fon tutarinin iizerinde fon toplanmasi halinde,
platformca bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar cercevesinde belirlenen dagitim listesi
dikkate alinarak tutari agan kismin yatirimcilara iadesi emanet yetkilisi tarafindan belirlenen
prosediire gore yerine getirilir.

(7) Kampanyanin erken sonlanmasi veya kampanya siiresiyle birlikte cayma hakki
stirelerinin tiim yatirnmcilar bakimindan sona erdigi tarih itibariyla hedeflenen fon tutarinin
toplanmis olmasi durumlarinda varsa toplanan fon tutarinin nemasinin yatirimcilara iadesi
sonrasinda;

a) Girigim sirketi tarafindan yiiriitiilen kampanyalarda, platform adina emanet yetkilisi
nezdinde agilan hesapta bloke edilen fon, kampanya siiresinin sona ermesini takip eden is giinii
icinde girisim sirketinin emanet yetkilisi nezdinde acgilan bloke hesabina aktarilir. Girigim
sirketinin limited sirket olmasi halinde, toplanan fonun, anonim sirkete donilisiimii takiben
girigim girketinin emanet yetkilisi nezdinde agilan bloke hesabina aktarilmasi dncesinde,
yatirim komitesi tarafindan 23 iincii maddenin ikinci fikrasi uyarinca hazirlanan mali miisavir
raporunun kabuliine iliskin karar alinmasi zorunludur.

b) Girisimci tarafindan yiiriitiilen kampanyalarda, kampanya siiresinin sona ermesini
takip eden doksan giin i¢inde girisim sirketi kurularak platform adina emanet yetkilisi nezdinde
acilan hesapta bloke edilen fon, kurulus isleminin ticaret siciline tescilini takip eden is giinii
icinde girisim sirketinin emanet yetkilisi nezdinde agilan bloke hesabina aktarilir.

¢) Platform, her bir yatirimcinin sagladigi fon tutarini ve bunun karsiliginda ¢ikarilacak
bor¢lanma aracglarinin toplam nominal degerinin bilgisini, kampanyanin bitimini takip eden is
giiniinde MKK ’ya iletir. Girisim sirketi, tim bor¢lanma araglarinin Kanunun 13 iincii maddesi
cercevesinde MKK nezdinde kayden olusturulmasmma ve hak sahiplerinin hesaplarina
aktarilmasina yonelik islemlerin gergeklestirilmesini derhal saglar.

¢) Tiim bor¢clanma araglarinin MKK nezdinde kayden olusturularak hak sahiplerinin
hesaplarina aktarilmasina ve bunu takiben emanet yetkilisi nezdinde girisim sirketi adina bloke
edilen fonun girisim sirketine tevdi edilmesine yonelik islemlerin tamamlanmasiyla birlikte
kampanya siireci sona erer.

(8) Hedeflenen fon tutarinin kampanya siiresinin bitis tarihi veya kampanya siiresiyle
birlikte cayma hakki siirelerinin tiim yatirimcilar bakimindan sona erdigi tarih itibariyla
toplanamamis olmasi halinde, ilgili siirenin bitimini takip eden is giinii i¢inde platform
tarafindan yapilacak bildirim {izerine emanet yetkilisi nezdinde bloke edilen tutarlar ve varsa
nemast, bu bildirimi takip eden is giinii i¢cinde emanet yetkilisi tarafindan yatirimcilara iade
edilir ve bu suretle kampanya siireci sona erer. lade islemleri emanet yetkilisi tarafindan
belirlenen prosediire gore gergeklestirilir.
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(9) Listeden ¢ikarilan platformlar nezdinde devam etmekte olan kampanya siiregleri
sonlanmig sayilir ve toplanan fonlar varsa nemasi ile birlikte emanet yetkilisi tarafindan
belirlenen prosediire gore yatirimcilara iade edilir.

(10) Yatirimeilar tarafindan kampanya bazinda ilgili platforma iletilen fon saglama
taleplerine iliskin 6demeler ile emanet yetkilisine intikal eden nakit aktarimlarinin
eslestirilmesine ve kampanya siiresinin sona ermesini takiben bor¢lanma araglarinin iye
bazinda dagitiminin tespitine yonelik islemler bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ile MKK
ve emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosediirlere uygun olarak platform tarafindan
gergeklestirilir.

ALTINCI BOLUM .
Fon Kullanim Yerlerine ve Girisim Sirketlerine Iliskin Esaslar

Paya dayal Kkitle fonlamasinda fon kullanim yerleri

MADDE 21 - (1) Toplanacak fonlarin hangi amaglarla kullanilacagina iligskin girisim
sirketi veya girisimci tarafindan bir raporun hazirlanmasi ve bu raporun kampanya siiresinin
baslangig tarihi itibartyla kampanya sayfasinda yayimlanmis olmasi zorunludur.

(2) Girigim sirketi olarak fon toplanmasi durumunda, toplanan fonlarin miinhasiran
finansmani talep edilen teknoloji faaliyeti ve/veya liretim faaliyetinde kullanilmas1 zorunludur.
Toplanan fonlar, girisim sirketinin finansmani talep edilen teknoloji faaliyeti ve/veya iiretim
faaliyetinden kaynaklanmayan borglarin veya sair diger borglarin 6denmesinde kullanilamaz.

(3) Kampanya siiresinin bitis tarihi ile toplanan fonlarin tamaminin kullanildig: tarih
arasindaki alt1 aylik dénemler itibartyla ve her durumda fonlarin tamaminin kullanildig: tarih
itibariyla girisim sirketinin veya projenin mevcut durumuna ve fonun kullanildigi yerlere iliskin
bilgiler kampanya sayfasinda duyurulur.

(4) Toplanan fonlarin bilgi formunda ilan edilen amacina uygun olarak kullanildiginin
kontrolii ve denetimi Kanun uyarinca listeye alinmis bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
0zel amacli bagimsiz denetim raporu hazirlanmak suretiyle yerine getirilir. Bu kapsamda
hazirlanacak 6zel amacli bagimsiz denetim raporu 1.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde fon
toplayan girisim sirketleri agisindan fonlarin kendilerine aktarildigi tarihten itibaren yillik
olarak, bu tutarmn altinda fon toplayan girisim sirketleri agisindan ise bilgi formunda fonlarin
tamaminin kullanilacaginin  belirtildigi tarih ve her haliikarda toplanan fon tutarina
bakilmaksizin fonlarin tamaminin kullanildig: tarih itibariyla diizenlenir.

(5) Dordiincii fikra kapsamindaki raporlar, hazirlama yiikiimliliigiiniin dogdugu tarihi
takip eden otuz giin icerisinde hazirlanir, imzalanma tarihini takip eden bes is giinii icinde
girisim sirketine teslim edilir ve girisim sirketi tarafindan teslim alinmasin takiben iki is giinii
icinde kampanya sayfasinda ve girisim sirketinin internet sitesinde duyurulur.

(6) Bagimsiz denetim kurulusu tarafindan dordiincii fikrada belirtilen raporda toplanan
fonlarin bilgi formunda ilan edildigi sekilde kullanilmadiginin tespit edilmesi veya gerekli
incelemelerin yapilmasini engelleyen faaliyetlerde bulunulmasi durumunda, bagimsiz denetim
kurulusu konuya iligkin olarak derhal Kurula bilgi verir.

(7) Toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun olarak kullanilmasindan girisim
sirketinin yonetim kurulu sorumludur.

(8) Bagimsiz denetci tarafindan dordiincii fikrada belirtilen raporda toplanan fonlarin
ilan edilen amacina uygun olarak kullanilmadiginin tespit edilerek Kurula bildirilmesi iizerine
Kurulun 5237 sayili Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde sug¢ ihbarinda bulunmasi hali saklidir.

16



Borclanmaya dayal kitle fonlamasinda fon kullanim yerleri

MADDE 22 — (1) Toplanacak fonlarin hangi amaglarla kullanilacagina iliskin girisimci
veya girisim sirketi tarafindan bir raporun hazirlanmasi ve bu raporun kampanya siiresinin
baslangi¢ tarihi itibariyla kampanya sayfasinda yayimlanmig olmasi zorunludur.

(2) Fonlanmasi talep edilen projenin vade boyunca olusacak gelirleri, 6ncelikle kitle
fonlamas1 aracigiliyla yatirim yapan yatirimcilara yapilacak 6demelerde kullanilir.
Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla toplanan fonlar, bilgi formunda belirtilecek sekilde
proje kapsaminda gergeklestirilen bor¢lanmalar harig, finansmani talep edilen proje disindaki
projelerden kaynaklanan borglarin veya sair diger borglarin ifasinda kullanilamaz. Ancak
girisim sirketinin banka kredilerini geri 6demek, finansal borglar1 azaltmak, teminat yapisini
giiclendirmek disindaki projeden kaynaklanan isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasi
icin bor¢clanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla fon toplamast miimkiindiir.

(3) Toplanan fonlarin tamaminin kullanildigi tarih itibariyla girisim sirketinin mevcut
durumuna ve fonun kullanildig: yerlere iliskin bilgiler kampanya sayfasinda duyurulur.

(4) Toplanan fonlarmn bilgi formunda ilan edilen amacina uygun olarak kullanildiginin
kontrolii ve denetimine iliskin olarak yatirim komitesince bir rapor hazirlanir. Bu kapsamda
hazirlanacak rapor;

a) 1.000.000 Tirk Lirasinin iizerinde fon toplayan girisim sirketleri ag¢isindan fonlarin
kendilerine aktarildig: tarih itibartyla yillik olarak,

b) 1.000.000 Tiirk Lirasinin altinda fon toplayan girisim sirketleri agisindan bilgi
formunda fonlarin tamaminin kullanilacaginin belirtildigi tarih itibariyla,

) Her haliikarda, toplanan fon tutarina bakilmaksizin fonlarin tamaminin kullanildigi
tarih itibariyla

diizenlenir.

(5) Dordiincii fikra kapsamindaki raporlar, hazirlama yiikiimliliigiiniin dogdugu tarihi
takip eden otuz giin igerisinde hazirlanir, imzalanma tarihini takip eden bes is giinii i¢inde
girigim sirketine teslim edilir ve girisim sirketi tarafindan teslim alinmasin takiben iki is giinii
icinde kampanya sayfasinda ve girisim sirketinin internet sitesinde duyurulur.

(6) Yatirnm komitesi tarafindan dordiincii fikrada belirtilen raporda toplanan fonlarin
bilgi formunda ilan edildigi sekilde kullanilmadiginin tespit edilmesi veya gerekli incelemelerin
yapilmasini engelleyen faaliyetlerde bulunulmasi durumunda, platform konuya iliskin olarak
derhal Kurula bilgi verir.

(7) Toplanan fonlarmn ilan edilen amacina uygun olarak kullanilmasindan girisim
sirketinin yonetim kurulu sorumludur.

(8) Yatirim komitesi tarafindan dordiincii fikrada belirtilen raporda toplanan fonlarin
ilan edilen amacina uygun olarak kullanilmadiginin tespit edilerek Kurula bildirilmesi {izerine
Kurulun 5237 sayili Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde sug ihbarinda bulunmasi hali saklidir.

Girisim sirketlerinin nitelikleri

MADDE 23 - (1) Paya ve/veya bor¢lanamaya dayali kitle fonlamas1 yoluyla fon
toplayacak girisim sirketlerinin;

a) Teknoloji faaliyeti ve/veya liretim faaliyetinde bulunmalari,

b) Bilgi formunun ilan edildigi tarih itibariyla son bes yil iginde kurulmus olmalari,

c) Tabi olduklart mevzuat uyarinca hazirlayacaklart en son yillik ve varsa son giincel
ara donem finansal tablolarinda, 30/12/2013 tarihli ve 28867 miikerrer sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarmin Borsada Islem
Gormesi Zorunluluguna liskin Esaslar Tebligi (11-16.1)’nin 8 inci maddesinde finansal tablo
kalemleri i¢in 6ngoriilen esikleri asmamalari,

¢) Diizenli olarak takip ve kontrol edilen tescil edilmis internet sitelerinin bulunmast,

zorunludur.
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(2) Kitle fonlamasi yoluyla fon toplayacak girisim sirketinin limited sirket olmasi
durumunda, 17 nci maddenin yedinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen siire igerisinde anonim
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmis olmasi gerekmektedir. Doniistim 6ncesi bilangoda
yer alan 6zkaynak kalemlerinin, doniisiim sonras1 ortakligin ag¢ilis bilangcosunda sermaye hesabi
altinda bir toplulastirma yapilmadan, bilangoda ayr1 kalemler olarak doniisiim 6ncesi sirketin
devami olacak sekilde gosterilmis olmasi ve s6z konusu hususun tespitine iliskin mali miisavir
raporunun diizenlenmesi zorunludur. Bu fikra kapsaminda, limited sirket, fonlarin
toplanmasinda girisim sirketi olarak degerlendirilir ve girisim sirketlerine iliskin bilgi formunu
ilan eder.

(3) Girisim sirketlerinin teknoloji faaliyeti ve/veya iiretim faaliyeti disinda herhangi bir
faaliyetinin bulunmamasi zorunludur. Bilgi formunda yer verilen en son tarihli finansal
tablolarinda, Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarindan olan ticari
olmayan alacaklariin tiim alacaklar toplamina olan orami yiizde yirmiyi veya aktif toplamina
olan orani yiizde onu gegemez. Bilgi formunda yer verilen en son tarihli finansal tablolarinda,
Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan iliskili taraflarina olan ticari olmayan bor¢larinin
tim borglar toplamina olan orami yiizde yirmiyi ve teknoloji faaliyeti ve/veya iiretim
faaliyetinden kaynaklanmayan finansal borglarinin tutari aktif toplaminin ylizde onunu
gecemez.

(4) Birinci fikranin (¢) bendinde yer alan yiikiimliiliigiin, 17 nci maddenin yedinci
fikrasinin (b) bendi veya 20 nci maddenin yedinci fikrasinin (b) bendi geregi kurulacak veya
ikinci fikra geregi doniisiim islemleri tamamlanacak girisim sirketleri i¢in kurulus ya da
doniigiim isleminin tescili esnasinda saglanmis olmasi zorunludur.

(5) Asagida sayilan sirketler paya dayali kitle fonlamasi yoluyla fon toplayamazlar:

a) Halka agik ortakliklar,

b) Yonetim kontrolii baska bir tiizel kisiye ait olan sirketler,

c) Halka acik ortakliklar ile sermaye piyasasit kurumlarinin, 6nemli etkiye sahip ortak
konumunda bulundugu sirketler.

(6) Asagida sayilan sirketler borglanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla fon
toplayamazlar:

a) Halka agik ortakliklar,

b) Platforma basvuru tarihi itibariyla itfa edilmemis bor¢lanma araci bulunan ihraggilar,

€) Yonetim kontrolii baska bir tiizel kisiye ait olan sirketler,

¢) Halka agik ortakliklar ve sermaye piyasasi kurumlari ile platforma bagvuru tarihi
itibartyla itfa edilmemis bor¢lanma araci bulunan ihraggilarin 6nemli etkiye sahip ortak
konumunda bulundugu sirketler.

(7) Borsa tarafindan uygun goriilen girisim sirketi paylarina ve borglanma araglarina
iliskin ikincil piyasa islemleri, Borsa tarafindan hazirlanan ve Kurulca uygun goriilen usul ve
esaslar ¢ercevesinde ilgili pazarda gergeklestirilebilir.

Bor¢lanmaya dayah kitle fonlamasi yoluyla fon toplayan girisim sirketlerinin risk
durumunun degerlendirilmesine iliskin esaslar

MADDE 24 - (1) Bor¢lanmaya dayal1 kitle fonlamasi faaliyeti yiiriiten platformlarin
11 inci maddede belirtilen yiikiimliilikklerine ek olarak girisim sirketlerinin risk durumunun
degerlendirilmesi i¢in etkin ve seffaf bir kredi derecelendirme sistemi ve polikasi olusturmasi
zorunludur. Bu politika, platform yonetim kurulu tarafindan karara baglanarak platform
tizerinden kamuya duyurulur.

(2) Platformlar, girisim sirketinin risk durumunun degerlendirmesine olanak verecek
yeterli bilgiyi temin eder.
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(3) Risk degerlendirmesinde asgari olarak; girisim sirketlerinin niteligi, gecmis
faaliyetleri, bor¢larini geri 6deme performanslari ve projeleri ile talep edilen fonun biiyiikliigi,
sektor ve teminat yapis1 dikkate alinir.

(4) Platform tarafindan, girisim sirketine veya projeye iliskin kredi skoru hesaplanarak
kredibilite raporu ile birlikte yatirim komitesine sunulur.

Paylar1 kayden izlenen girisim sirketlerinin genel kurullarina iliskin esaslar

MADDE 25 — (1) Paylar1 kayden izlenen girisim sirketleri genel kurullarini, toplantiya,
esas sozlesmede gosterilen sekilde, sirketin internet sitesinde ve kampanyanin gergeklestigi
takvim yilin1 izleyen besinci yilin sonuna kadar kampanya sayfasinda yayimlanan ilanla
cagirmak zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden
en az li¢ hafta 6nce yapilir.

(2) Varsa nama yazili ihrag edilmis olup borsada islem goren paylar hakkinda TTK’nin
414 {incii maddesinin birinci fikras1t uygulanmaz.

(3) Girigim sirketlerinin genel kurul toplantilarinda, ortaklik merkezinin yurt digina
taginmasi ile bilanco zararlarinin kapatilmasi i¢in yiikiimliilikk ve ikincil yiikiimliilik koyan
kararlar hari¢ olmak iizere, Kanunda veya esas sozlesmelerinde acik¢a oran belirtilmek
suretiyle daha agir nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde, TTK’nin 418 inci maddesi uygulanir. Esas
sozlesmelerde, TTK’daki hilkmiin igerigi yazilmaksizin yalnizca TTK’ya veya ilgili madde
numarasina atif yapilmis olmasi aksine hiikiim sayilmaz. Altinci fikra hiikkmii saklidir.

(4) Girisim sirketlerinin genel kurullarinda giindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin
Kurulun goriistilmesini veya ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel kurul giindemine
alinmas1 zorunludur.

(5) TTK’nin 411 inci maddesinde azliga taninmis bulunan giindeme madde ekletme
hakki, girisim sirketlerinde giindem maddelerine iligkin karar taslaklarinin goriismeye
sunulmasini da kapsar.

(6) Girisim sirketlerinde yeni pay alma haklarinin kisitlanmasina, kayitli sermaye
sisteminde yoOnetim kuruluna yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisinin verilmesine ve
sermaye azalttmma iliskin kararlarin genel kurulca kabul edilebilmesi i¢in, esas
sozlesmelerinde agikca oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar ongdriilmedigi takdirde,
toplant1 nisabi1 aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oy hakkini haiz paylarin licte
ikisinin olumlu oy vermesi sart1 aranir. Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden oy hakkini
haiz paylarin en az yarisinin hazir bulunmasi halinde, esas s6zlesmede agikca daha agir nisaplar
ongorillmedikge, toplantiya katilan oy hakkini haiz paylarin ¢ogunlugu ile karar alinir. Bu
islemlerde, TTK’nin 436 nc1 maddesinin birinci fikrasina gore taraf olan ortaklar bu islemlerin
onaylanacag genel kurul toplantilarinda oy kullanamazlar. Bu fikrada belirtilen nisaplari
hafifleten esas s6zlesme hiikiimleri gegersizdir.

(7) Paylar1 kayden izlenen girisim sirketlerinin genel kurul toplantilarina, yonetim
kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir
bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri
kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Genel kurula katilacaklara iliskin liste, genel kurul
giiniinden bir giin énce MKK tarafindan hazirlanir. Bu listede pay sahipleri, intifa hakki
sahipleri ile bunlarin varsa vekil tayin ettikleri kisilerin kimlik bilgilerinin ve paylarin itibari
degerlerinin bulunmas1 gerekir. Listede bulunacak asgari bilgiler, listenin alinma yontemi ve
zamant ile ilgili usul ve esaslar MKK tarafindan belirlenip girisim sirketlerine duyurulur

(8) Paylar1 kayden izlenen girisim sirketlerinin genel kurullarina elektronik ortamda
katilim, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.
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YEDINCi BOLUM .
Paya ve Bor¢lanmaya Dayal Kitle Fonlamasi Faaliyetine Iliskin Ortak Esaslar

Bilgi formunda aciklanan hususlardaki degisiklikler

MADDE 26 - (1) Kampanya siiresi i¢inde, yatirimcilarin yatirim Kkararini
etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum bilgi
formunun degistirilmesi ya da yeni eklenmesi 6ngoriilen hususlari i¢eren kisimlari ile birlikte
girisim sirketi veya girisimci tarafindan derhal platforma bildirilir.

(2) Bilgi formunun degistirilmesi ya da yeni eklenmesi ongoriilen hususlari igeren
kisimlart birinci fikra uyarinca yapilacak bildirim tarihinden itibaren iki is giinii i¢inde yatirim
komitesi tarafindan onaylanir ve kampanya sayfasinda derhal yayimlanir. Platform, ilgili
girisim sirketi veya projeye yonelik fon saglama talebini iletmis olan iiyelere esanli olarak
uygun iletisim araglariyla bilgilendirme yapmakla ylikiimlidiir.

(3) Bilgi formunda yapilan ek ve degisikliklerin yatirim komitesi tarafindan onaylanarak
yayimlandigi tarihten once 6deme emrini veren yatirimcilar agisindan 17 nci maddenin
dordiincii fikrasi ile 20 nci maddenin besinci fikrasinda diizenlenen cayma hakki siiresi ikinci
fikrada belirtilen bilgilendirme anindan itibaren yeniden baslar.

(4) Yatinm komitesi ilave gelismelerin niteligini ve potansiyel etkilerini
degerlendirerek kampanya siirecini iptal edebilir. Bu kapsamda gergeklestirilecek iptal ve iade
islemleri 17 nci maddenin sekizinci fikrasinda veya 20 nci maddenin dokuzuncu fikrasinda
diizenlenen esaslara tabidir.

Kaydilestirme ve dagitim esaslari

MADDE 27 - (1) Paya dayali kitle fonlamas1 yoluyla toplanan fonlar karsiliginda
cikarilacak paylar da dahil olmak iizere girisim sirketinin tiim paylarinin ve bor¢clanmaya dayal
kitle fonlamasi kapsaminda cikarilan bor¢lanma araglarinin Kanunun 13 {incli maddesi
cergevesinde MKK nezdinde elektronik ortamda kayden olusturulmasi ve bunlara iliskin
haklarin hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

(2) Girisim sirketi paylarinin ve bor¢lanma araglarinin kaydilestirilmesi ve yatirimcilara
dagitim1 amaciyla girisim sirketi veya girisim sirketinin yetkilendirecegi bir yatirim kurulusu
aracilifiyla MKK’ya bagvuruda bulunulur. Bu bagvurulara iligskin esaslar MKK tarafindan
belirlenir.

(3) Toplanan fonlarin girisim sirketinin hesaplarina aktarilmasindan 6nce kaydilestirme
islemlerinin tamamlanmis olmasi zorunludur.

Kamuyu aydinlatma

MADDE 28 — (1) Girisim sirketleri tarafindan asagida belirtilen hususlardan herhangi
birinin gergeklesmesi halinde, bu Tebligde belirtilen esaslar ¢ercevesinde kamuya agiklama
yapilir:

a) Girisim sirketi aleyhine fesih davasi agilmasi, bu davanin sonuglanmasi, varsa esas
s0zlesmede tayin edilen bir fesih sebebinin gerceklesmesi veya genel kurulda girisim sirketinin
feshine karar verilmesi,

b) Girisim sirketinin konkordato i¢in bagvurmasi, bu bagvurunun sonuglanmasi,

c¢) Girigim sirketi aleyhine iflas davasi agilmasi, bu davanin sonuglanmasi veya girisim
sirketinin tasfiyesi sonucunu dogurabilecek sona erme nedenlerinden birinin gergeklesmesi,

¢) Girisim sirketinin yonetim kontroliiniin el degistirmesi,

d) Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamas1 kapsaminda, varsa girisim sirketinin temerriide
diistiigii kampanya sayisi ve toplam temerriit tutari
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(2) Girisim sirketinin TTK uyarinca hazirlanan finansal tablo ve raporlar1 veya Vergi
Usul Kanunu uyarinca hazirlanan yillik finansal tablolari ile faaliyet raporlari ilgili takvim yilini
izleyen dordiincii ayin sonuna kadar ilan edilir.

(3) Bu madde uyarinca yapilacak agiklamalarin dili Tiirk¢edir. Agiklamalar yanlis,
yaniltici, temelsiz veya eksik olamayacagi gibi girisim sirketinin mevcut durumu hakkinda
yanlis kanaat uyandiracak nitelikte de olamaz.

(4) Bu madde kapsaminda yapilacak agiklamalar paya dayali kitle fonlamasi faaliyeti
bakimindan kampanyanin gergeklestigi takvim yilini izleyen besinci yilin sonuna kadar,
bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyeti bakimindan ise ¢ikarilan bor¢lanma araglarinin itfa
edildigi tarihe kadar kampanya sayfasi ve girisim sirketinin tescil edilen internet Sitesi
iizerinden yapilir. Ilgili platformun listeden ¢ikarilmasi halinde veya bes yillik siirenin ya da
bor¢lanma araclarinin itfa siirelerinin sona ermesinden sonra yapilacak aciklamalar girisim
sirketinin tescil edilen internet sitesi {izerinden yapilir.

(5) Agiklamalarin, agiklamaya konu hususlarin ortaya ¢iktigi veya 6grenildigi tarihten
itibaren iki is giinii i¢ginde yapilmasi zorunludur.

(6) Girisim sirketlerine veya projelere iligskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda
yer alan bilgiler yanlis, yaniltici, temelsiz, abartili veya eksik olamaz; girisim sirketi veya
projenin i¢inde bulundugu duruma iliskin olarak yatirimcilarin yanlis fikirler edinmelerine yol
acacak nitelikte olamaz. Bu bilgilerin bilgi formunda yer verilen bilgilerle tutarli olmasi
zorunludur.

SEKiZINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Sorumluluk

MADDE 29 — (1) Bu Tebligde platformlar i¢in 6ngoriilen yiikiimliilikklerin yerine
getirilmesinden platformun yonetim kurulu {yeleri, yatirim komitesi i¢in Ongoriilen
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden yatirim komitesi tiyeleri ile platformun yonetim kurulu
tiyeleri, girisim sirketleri ig¢in 6ngoriilen yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden ise girisim
sirketinin yonetim kurulu tiyeleri sorumludur.

(2) Bilgi formunu imzalayan gergek ve tiizel kisiler bilgi formunda yer alan yanlis,
yaniltic1 veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

Kurula bilgi verme

MADDE 30 - (1) Kurul, kitle fonlamasi faaliyetlerine iliskin olarak platform, platform
kuruculari, girisimci ve girisim sirketlerinden her tiirlii bilgi ve belgeyi isteyebilir. Kendisinden
bilgi istenilen kisiler bilgi vermekten imtina edemezler.

Tedbirler

MADDE 31 - (1) Platformlarin hukuka aykir faaliyet ve islemlerinde uygulanacak
tedbirler i¢cin Kanunun 96 nc1 madde hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(2) Teblig hiikiimlerine aykiri olarak, Kuruldan izin alinmaksizin platformlar
araciligiyla halktan para toplandigina iligskin bilgi edinilmesi halinde, Kurulun bagvurusu
tizerine BTK ilgili internet sitesine erisimi engeller.

Yeniden degerleme

MADDE 32 - (1) Bu Tebligde yer alan tutarlar, her yil bir 6nceki yila iligkin olarak
Hazine ve Maliye Bakanliginca ilan edilen yeniden degerleme orani dikkate alinarak yeniden
belirlenebilir.
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Yiiriirliikten kaldinilan teblig

MADDE 33 — (1) 3/10/2019 tarihli ve 30907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Il1-
35/A.1 Paya Dayali Kitle Fonlamas1 Tebligi yiiriirliikkten kaldirilmistir.

Yiiriirliik
MADDE 34 — (1) Bu Teblig yayimu tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 35 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.
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EK/1

PLATFORMLARIN LIiSTEYE ALINMA BASVURULARINDA GEREKLI
BiLGi VE BELGELER

1) Platformu tanitic1 bilgiler.

2) Kitle fonlamasi faaliyetinin yiiriitilmesi amaciyla olusturulan birimlerin gérev
tanimlarini1 ve sorumluluk alanlarini gésteren organizasyon semasi.

3) Platformun, yiiriirliikte bulunan tiim degisiklikleri igeren ve tek bir metin haline
getirilmis esas sozlesmesinin bir 6rnegi.

4) Platformun sermayesinin 0dendiginin tespitine iliskin mali miisavirlik raporu ile
sermayenin tesciline iligkin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin bir 6rnegi.

5) Platformun ortaklarinin ve yonetim kurulu iiyelerinin bu Tebligin 6 nc1 maddesinde
belirtilen sartlar1 sagladiklarini tevsik edici belgeler.

6) Yatirim komitesi iiyelerinin bu Tebligin 9 uncu maddesinde belirtilen sartlari
sagladiklarini tevsik edici belgeler.(*)

7) Platform ortaklari, yonetim kurulu iiyeleri ve yatirim komitesi iiyeleri hari¢ olmak
tizere, platformun faaliyetlerinde aktif olarak gérev ve sorumluluk iistlenen yonetici ve denetci
personel hakkinda bilgiler.

8) Kitle fonlamas1 faaliyetinin isleyisine iliskin is siire¢leri ve simiilasyon niteliginde
belge ornekleri.(*)

9) Platformun ¢ikar ¢atismasi politikasit ve bu politikanin kabuliine iligkin yonetim
kurulu kararinin bir 6rnegi.

10) Kitle fonlamasi faaliyetinin saglikli sekilde yiiriitiilmesini teminen gerekli bilgi
islem altyapisinin ve teknik donanimin olusturulduguna dair ayrintili bilgi ve simiilasyon
niteliginde iiretilecek belge drnekleri.(*)

11) MKK ve emanet yetkilisi ile sistem entegrasyonlarinin ve buna iliskin testlerin
tamamlanmis olduguna dair MKK ve emanet yetkilisinden temin edilecek beyan yazisi.

12) Borglanmaya dayali kitle fonlamasi yiiriitecek platformlarin, Tiirkiye Bankalar
Birligi Risk Merkezi sistemi ile karsilikli veri akis1 saglayacak altyapiyr platform nezdinde
olusturduguna dair bilgi ve belgeler ile simiilasyon niteliginde iiretilecek belge 6rnekleri. (*)

13) Uyelerin girisim sirketi yetkilileri ve/veya girisimci ile elektronik ortamda iletisim
kurabilecekleri altyapinin platform nezdinde olusturulduguna dair bilgi ve belgeler ile
simiilasyon niteliginde iiretilecek belge 6rnekleri.(*)

14) i¢ kontrol ve risk ydnetim birimleri ile belge, kayit ve muhasebe islemlerini
yiirlitecek sorumlu birimlerin olusturulduguna ve bu birimlerde yeterli sayida personelin
istihdam edildigine dair ayrintili bilgi ve belgeler ile simiilasyon niteliginde tiretilecek belge
ornekleri.

15) Disaridan hizmet aliminin s6z konusu olmasi halinde, platform ile hizmet saglayici
kurulug(lar) arasinda imzalanan s6zlesmelerin birer 6rnegi.

16) Kitle fonlamasi faaliyetine iliskin operasyonel islemlerin yerine getirilmesini
teminen MKK ve emanet yetkilisi ile imzalanan s6zlesmelerin birer 6rnegi.

17) Platform ile iiyeler arasinda akdedilecek tiyelik sozlesmesi taslaginin bir 6rnegi.(*)

18) Platform ile girisim sirketi veya girisimci arasinda akdedilecek kitle fonlamasi
sozlesmesi taslaginin bir 6rnegi.(*)

19) Platformun noter onayli imza sirkiileri.

20) Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.(*)

(*) Katilim bankalar1 ve genis yetkili araci kurumlarin listeye alinma bagvurularinda
yalnizca bu belgeler aranir.
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EK/2
FiZiBILITE RAPORUNUN ASGARI UNSURLARI

1) Girisim sirketini veya projeyi tanitici bilgiler.

2) Girisim sirketinin yoneticilerini veya girisimci ve ekibini tanitici bilgiler.

3) Girisim sirketinin mevcut ve gelecekteki ana faaliyetlerine iligkin hazirlanan is
modeli kanvasi.

4) Girisim sirketinin mevcut faaliyet konulari, varsa tirettigi/iiretecegi iiriinler ve/veya
sundugu/sunacagi hizmetler veya projenin ¢iktisi niteligindeki iiriin ve/veya hizmetler hakkinda
bilgiler.

5) Uriin ve hizmetlere yonelik pazar arastirmasi ve analizi ile varsa onceki etiit,
arastirma ve diger ¢alismalar hakkinda bilgiler.

6) Hedef kitle, iirin ve/veya hizmetlerin talebine iliskin somut ve Ongoriilebilir
tahminler.

7) Uriin ve hizmetlerin teknik ve tasarim analizi, bunlara iliskin arastirma, gelistirme,
iiretim, sati§ ve pazarlama programi hakkinda tahmin ve varsayimlar.

8) Girigim sirketinin veya projenin fon kaynaklari, tahmini finansman yapisi ile finansal
ve ekonomik analizi.

9) Fon kullanim siiresine gore belirlenecek makul bir siire i¢in somut ve 6ngoriilebilir
varsayimlara dayanan gelir-gider projeksiyonu.

10) Fon kullanim yerleri, varsa ek satis dahil hedeflenen fon tutari, her bir harcama
kaleminin mahiyeti ve planlanan harcama tarih ve donemleri hakkinda bilgiler.

11) Arastirma, gelistirme, danismanlik, lisans, patent, is¢ilik, pazarlama, demirbas,
ekipman, finansman ve benzeri giderler ile diger ongoriilmeyen harcamalar i¢in ayrilan biitge
hakkinda bilgiler.

12) Girisim sirketinin veya projenin beklenen amacina ulagsmasini engelleyebilecek risk
faktorleri.
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EK/3
KREDIBILITE RAPORUNUN ASGARI UNSURLARI

1) Girisim sirketini tanitic1 bilgiler.

2) Girigim sirketinin yoneticilerini veya girisimci ve ekibini tanitici bilgiler.

3) Girisim sirketinin sermayesine ve varsa son sermaye artirimina iligkin bilgiler.

4) Girisim sirketinin mevcut ve gelecekteki ana faaliyetlerine iligkin hazirlanan is
modeli kanvasi.

5) Girigim sirketinin mevcut faaliyet konular1 hakkinda bilgiler.

6) Varsa girisim sirketine ait platform haricindeki kuruluslardan alinan derecelendirme
bilgileri.

7) Girisim sirketinin platforma basvuru tarithinden 6nceki son 2 yila ait finansal tablolari.

8) Projeyi tanitici bilgiler.

9) Projenin amact, proje kapsaminda elde edilen fonun kullanim yerleri, her bir harcama
kaleminin mahiyeti ve planlanan harcama tarih ve donemleri hakkinda bilgiler.

10) Varsa projenin ¢iktisi niteligindeki {iriin ve/veya hizmetler hakkinda bilgiler ile bu
tiriin ve hizmetlere yonelik pazar aragtirmasi ve analizi ile varsa onceki etlit, arastirma ve diger
calismalar hakkinda bilgiler.

11) Hedef kitle, iiriin ve/veya hizmetlerin talebine iliskin somut ve Ongoriilebilir
tahminler.

12) Uriin ve hizmetlerin teknik ve tasarim analizi, bunlara iliskin arastirma, gelistirme,
iiretim, sati§ ve pazarlama programi hakkinda tahmin ve varsayimlar.

13) Finansmani talep edilen projenin gelecege yonelik somut ve Ongorilebilir
varsayimlara dayanan nakit akimlarmin, kredibilite raporunun imzalandigi tarihteki
indirgenmis degeri.

14) Arastirma, gelistirme, danigmanlik, lisans, patent, iscilik, pazarlama, demirbas,
ekipman, finansman ve benzeri giderler ile diger 6ngériillmeyen harcamalar i¢in ayrilan biitce
hakkinda bilgiler.

15) Cikarilacak bor¢lanma aracina iligkin planlanan faiz, vade ve 6deme kosullari
hakkinda bilgiler.

16) Projenin beklenen amacina ulagmasini engelleyebilecek risk faktorleri.

17) Girisimei veya girisim sirketinin ytriitiilecek proje kapsaminda yatirimcilara geri
odemeleri diizenli olarak yapabilecegini tevsik edici bilgi ve belgeler.
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EK/4

GIRISIM SIRKETI VEYA GIRiSIMCIi iLE PLATFORM ARASINDA
AKDEDILECEK KiTLE FONLAMASI SOZLESMESININ ASGARI UNSURLARI

1) S6zlesmenin taraflarini tanitici bilgiler.

2) Taraflar1 temsile yetkili kisiler.

3) Sozlesmenin tarihi ve gecerlilik stiresi.

4) Sozlesmenin konusu ve amaci.

5) Girisim sirketinin veya projenin kapsami ve amaci.
6) Varsa ek satig dahil hedeflenen fon tutari.

7) Kampanya siirecinde uygulanacak prosediirler.

8) Cikarilacak paylar ile bu paylarin tahsisat ve dagitim esaslari.
9) S6zlesmenin taraflarinin hak ve yiikiimliilikleri.
10) Alinacak iicret, komisyon ya da diger menfaatler.
11) S6zlesmenin feshine iliskin hiikiimler.

12) Uyusmazlik halinde bagvurulacak yargi mercii.
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EK/5

PLATFORM iLE UYELER ARASINDA AKDEDILECEK UYELIK
SOZLESMESININ ASGARI UNSURLARI

1) S6zlesmenin taraflarini tanitict bilgiler.

2) Platformu temsile yetkili birim/kisiler ile irtibat bilgisi.
3) Sozlesmenin tarihi ve fesih kosullari.

4) S6zlesmenin konusu ve amaci.

5) Kitle fonlamasi faaliyeti hakkinda bilgi.

6) Kitle Fonlamasi Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu.
7) Kampanya siirecinde uygulanacak prosediirler.

8) Sozlesmenin taraflarinin hak ve yiikiimliiltikleri.

9) Alinacak ticret, komisyon ya da diger menfaatler.

10) Reklam ve tanitict materyallerin paylasimina iliskin esaslar.
11) Uyusmazlik halinde bagvurulacak yargi mercii.

12) MKK’nin e-Yonet ve e-CAS sistemlerine otomatik iiye olunacagma iliskin
bilgilendirme.
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EK/6
KIiTLE FONLAMASI FAALIYETLERI GENEL RiSK BiLDiRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasalarinda yapacaginiz islemler sonucunda kar elde edebileceginiz gibi
zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada
karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak karar
vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, III-35/A.2 sayili “Kitle Fonlamasi Tebligi”nin 14 {inci maddesinde
ongoriildiigii lizere “Kitle Fonlamasi Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu”nda yer alan
asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyari

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢alismay: diisiindiigiiniiz kurulusun, Kurulca kitle
fonlamas1 faaliyeti yiiriitmesi uygun goriilen platformlarin yer aldigi listede bulunup
bulunmadigini kontrol ediniz. Listede yer alan platformlarin bilgilerine www.spk.gov.tr web
sitesinden ulasabilirsiniz.

Risk Bildirimi

Islem yapacagmz platform ile imzalanacak “Uyelik Sozlesmesi”nde belirtilen
hususlara ek olarak, agagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok dnemlidir:

1. Platform nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gerceklestirilecek tiim
islemler i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu, Merkezi Kayit Kurulusu ve takas merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Kitle fonlamasi iglemleri ¢esitli oranlarda risklere tabidir. Girigim sirketlerine ve/veya
projelere yapilan yatirimlar, 6zellikle de yatirilan paranin kismen veya tamamen kaybedilmesi
riski olmak iizere 6nemli maddi riskler igermektedirler.

3. Yatirnminizdan herhangi bir getiri elde edemeyebilirsiniz. Yatirnminiz herhangi bir
mevduat garantisi kapsaminda degildir. Ayrica erken asama girisimlere yapilan yatirimlar
genellikle herhangi bir temettii 6demesi saglamamaktadir.

4. Kitle fonlamas: yatirimlar1 dogas1 geregi likit olmayan yatirimlardir. Yatiriminizi
herhangi bir zamanda satamayabilirsiniz, satsaniz bile yiiksek islem maliyetleriyle
karsilasabilirsiniz.

5. Girisim sirketinin ve/veya projenin ticari hedeflerine ulasamamasi riski vardir.
Gecmis performans, gelecekteki sonuclarin bir gostergesi olmadigr gibi, erken asama
girisimlerde gegmis performans verisi dahi sunulamayabilir.

Isbu Kitle Fonlamasi Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu, miisteriyi genel olarak
mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amacglamakta olup, kitle fonlamas1 faaliyetlerinden
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

Yukaridaki tiim hususlart okuyup, anladigimi; isbu esaslarin uygulanmasi sirasinda
Platformun kusuru veya ihmali nedeniyle dogabilecek zararlarimi talep ve dava haklarim sakli
kalmak kaydiyla 6zgiir iradem sonucu bu “Kitle Fonlamas1 Faaliyetleri Genel Risk Bildirim
Formu”nu imzaladigimi ve bundan sonra Sozlesme’yi imzalayarak Form’un bir 6rnegini
aldigimi kabul ve beyan ederim.

Not: Risk bildirim formu matbu olarak hazirlanabilir. Miisterinin bu formu “okudum,
anladim” ibaresi onaylamasi yeterlidir.
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MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIKLARINA
~ ILISKIiN ESASLAR TEBLIGi
(I11-48.5)

BiRINCIi KISIM
GENEL HUKUMLER

BIRINCI BOLUM
Amacg, Kapsam, Dayanak, Tammlar ve Kisaltmalar

Amac ve kapsam

MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amacr;

a) Sabit sermayeli menkul kiymet yatrim ortakliklarmm kurulusuna ve kurucularma, paylarmm halka arzma, pay devirlerine, ortaklarmda ve
yoneticilerinde aranacak niteliklere, yonetim ilkelerine, faaliyet esaslarma, portféy smirlamalarma, portfoyiinde bulunan varlklarm degerlemesine ve
saklanmasma, paylarmi geri almalarmna, kamuyu aydmlatma ve yatrmmeilar bilgilendirme yiikiimliiliiklerine, menkul kiymet yatirim ortaklig: statiisiinden
¢ikmalarmna, kar pay1 dagitimma ve tabi olacaklari diger yiikiimliliiklere iliskin ilke ve esaslari,

b) Degisken sermayeli menkul kiymet yatrm ortaklklarmmn kurulusuna ve ortaklarma, paylarmmn ihracma, izahnameleri ve izahnamelerinin
yayimlanmasma, kurucu paylarmm devrine ve itfasma, yatrimci paylarmm itfasma, kurucu paylarma sahip ortaklarmda ve yoneticilerinde aranan
niteliklere, yonetim ilkelerine, faaliyet esaslarma, portfdy smirlamalarma, portfoyiinde bulunan varlklarm degerlemesine ve saklanmasma, kamuyu
aydmlatma ve yatrimecilar bilgilendirme yiikimliiliiklerine, kar pay1 dagitimma, tasfiye ve sona ermeleri ile sabit sermayeli menkul kiymet yatrim
ortakliklarmin degisken sermayeli menkul kiymet yatirmm ortakhigma doniisiimiine ve tabi olacaklari diger yiikiimliilikklere iliskin ilke ve esaslari,

belirlemektir.

Dayanak

MADDE 2 —(1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanununun 48 inci, 49 uncu, 50 nci ve 51 inci maddelerine
dayanilarak hazirlanmigtir.

Tammlar ve kisaltmalar

MADDE 3 — (1) Bu Tebligde gegen;

a) Asgari net aktif deger: Esas sozlesmesinin tescilinden itibaren bu Tebligde belirtilen siire igerisinde degisken sermayeli menkul kiymet yatirim
ortakhgmm net aktif degerinin ulasmasi gereken asgari tutari,

b) Bakanlk: Gimriik ve Ticaret Bakanhgmi,

¢) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 3 iincii maddesinde tanimlanan bankalari,

¢) Baslangig sermayesi: Degisken sermayeli menkul kiymet yatrm ortakhignda kurucu pay sahiplerince dédenmesi gereken asgari sermaye
tutarmu,

d) BIAS: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

e) Bilgilendirme dokiimanlari: Ortaklik esas s6zlesmesi, izahname, thra¢ belgesi ve yatirimei bilgi formunu,

f) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligini,

g) Borsa: 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanununun 3 tincti maddesinin birinci fikrasmm (¢) bendinde tammlanan sistemler ve pazar yerleri ile
yurt dis1 borsalar,

§) Degisken sermayeli ortaklik: Degisken sermayeli menkul kiymet yatirim ortakligm,

h) Grup: Dogrudan veya dolaylh olarak aym gergek veya tiizel kisinin yonetim kontrolii altmda bulunan ortakliklarm tiimiinii,

1) Halka a¢ik pay: Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde borsada iglem gorebilir pay olarak izlenen paylari,

i) Thrag: 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanununun 3 {incii maddesinin birinci fikrasmmn (&) bendinde tanimlanan satis,

j) Thrager: Sermaye piyasasi araglarmi ihrag eden veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen tiizel kisileri ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanununa tabi yatirmm fonlarimn,

k) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayilh Sermaye Piyasas1 Kanununu,

) KAP: Kamuyu Aydmlatma Platformunu,

m) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

n) Lider sermayedar: 7 nci ve 8 inci maddede yazili sartlar1 tagiyan ortak ya da ortaklari,

0) Net aktif deger: Ortaklik varlklarmm toplamindan ortaklik bor¢larmm toplammin diistilmesi suretiyle bulunan tutari,

0) Nitelikli yatrmect: Kurulun sermaye piyasasi araglarmmn satisma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan kigileri,

p) Ortaklik: Sabit ve degisken sermayeli menkul kiymet yatirim ortakliklarm,

r) Portf6y: Bu Teblig hiikiimlerine gore yatirim yapilabilen varliklardan olusan malvarlig biittiniinii,

s) Portfoy degeri: Ortaklik portfoyiindeki varlklarm bu Tebligde ve ilgili diger mevzuatta belirlenen esaslar cergevesinde degerlenmesi
neticesinde bulunan degeri,

s) Portfoy saklama hizmeti: Kanunun 56 nc1 maddesinin birinci fikrasmda belirlenmis olan hizmetleri,

t) Portf6y saklama kurulugu: Kanunun 56 nc1 maddesi kapsammda portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusu,

u) Portfoy yonetim sirketi: Kurulun portfdy yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve ana faaliyet konusu yatrm fonlarmm
kurulmasi ve yonetimi yaninda yatirim ortaklklarmm portfoylerinin yénetimini de kapsayan anonim ortakliklari,

1) Sabit sermayeli ortaklik: Sabit sermayeli menkul kiymet yatirim ortakligm,

v) SPL: Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu Anonim Sirketini,

y) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketini,

z) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Anonim Sirketini,

aa) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanununu,

bb) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

cc) Tiirev araglar: Kurulca ortaklik portfoyiine almmasi uygun goriilen vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerini,

¢¢) Yatrm Kurulusu: Aract kurumlar ile yatrim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak {izere kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger
sermaye piyasasi kurumlarim ve bankalari,

dd) Yatirimei Bilgi Formu: Portfdyiin yapismy, yatirim stratejisini ve risklerini gosteren 6zet formu,

ee) Yonetici: Kurulca uygun goriilen portfdy yonetim sirketini,

ff) Yonetim kontrolii: Tek basma veya birlikte hareket ettikleri kisilerle birlikte dogrudan veya dolayl olarak ortakligm oy haklarmm yiizde
ellisinden fazlasma veya genel kurulda y6netim kurulu {iye sayismm salt ¢ogunluguna karsilik gelen sayida tiyelikler i¢in aday gosterme hakki veren
imtiyazli paylarm ¢ogunluguna sahip olunmasimn,

ifade eder.



IKINCI KISIM
Sabit Sermayeli Ortakhklara iliskin Esaslar

BIRINCI BOLUM
Genel Esaslar

Sabit sermayeli ortaklik tanim

MADDE 4 — (1) Sabit sermayeli ortaklik, Kanun hiikiimleri uyarinca asagida belirtilen varliklar ve araglardan olusan portfoyii isletmek amacryla
anonim ortaklik seklinde ve kayith sermaye esasma gore kurulan ve Kanunun 48 inci maddesinde s ¢izilen faaliyetler ¢ergevesinde olmak kaydi ile
bu Tebligde izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi kurumudur.

a) Ozellestirme kapsamma alnanlar dahil Tiirkiye’de kurulu ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari.

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirlige konulan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
hiikiimleri ¢ergevesinde alm satum yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari ve ihragei paylart.

¢) 12 aydan uzun vadeli olmamak {izere vadeli mevduat ve katiima hesabi.

¢) Borsada islem gérmeleri kaydiyla; altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari.

d) Yatrmm fonu katilma paylar1.

e) Repo ve ters repo islemleri.

f) Kira sertifikalari.

g) Gayrimenkul sertifikalart.

8) Yatirim kurulusu ve ortaklik varantlari ile yatrm kurulusu sertifikalari.

h) Takasbank para piyasasi iglemleri.

1) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri.

1) Kurulca portféye almmasi uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri.

J) Kurulca portfoye alimmasi uygun goriilen diger yatirim araglari.

Faaliyet ve islemleri '

MADDE 5 — (1) Sabit sermayeli ortakligm bashca faaliyet ve iglemleri sunlardur:

a) Portfoytinii olugturmak, igletmek ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapmak.

b) Portfoy ¢esitlendirmesi yaparak yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve sirketlerin durumlarma gore en aza indirecek bir bigimde dagitmak.

¢) Sermaye piyasast araclarma, mali piyasa ve kurumlara, sirketlere iligkin gelismeleri stirekli izlemek ve portfdy yonetimiyle ilgili olarak gerekli
6nlemleri almak.

¢) Portfdyiin degerini korumaya ve artrmaya yonelik aragtrmalar yapmak.

IKINCI BOLUM
Kurulusa iliskin Esaslar

Kurulus sartlan

MADDE 6 — (1) Sabit sermayeli ortakliklarm kuruluglarmmn Kurulca uygun goriilebilmesi igin;

a) Kayith sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmast,

b) Kurucularmm, sabit sermayeli ortakhigin ¢ikarilmis sermayesinin asgari %49’u oranmndaki paylarmm, bu Tebligde belirtilen siire ve esaslar
dahilinde halka arz edilecegini Kurula taahhiit etmis olmasi,

¢) Kurulus sermayesinin 20 milyon TL’den az olmamast,

¢) Paylarmm nakit karsiig1 ¢ikariimasi ve pay bedellerinin kurulug srasmda tam ve nakden 6denmesi,

d) Ticaret unvaninda “Menkul Kiymet Yatrm Ortakligr” ibaresini tagimas,

e) Kurucularmdan en az birisinin lider sermayedar olmast,

) Genel miidiir ile yonetim kurulu tiyelerinin belirlenmis olmasi ve bu kisilerin bu Tebligde ongoriilen sartlari tagmmalari,

g) Kurucu ortaklarmmn bu Tebligde 6ngoriilen sartlari haiz olmast,

§) Esas s6zlesmesinin TTK, Kanun ve bu Teblig hiikkiimlerine uygun olmasi,

h) Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portfoy saklama hizmetini yiirtitmek tizere belirlenmis olmast,

zorunludur.

Kurucu ve ortaklarn nitelikleri

MADDE 7 — (1) Gergek ve tiizel kisi kurucu ortaklarm;

a) Miiflis olmamas, konkordato ildn etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluglarda, bu miieyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Kanunda yazli suglardan kesinlesmis mahkumiyetinin bulunmamas,

¢) Miilga 14/1/1982 tarihli ve 35 sayih Odeme Giigliigii I¢inde Bulunan Bankerlerin Islemleri Hakkinda Kanun Hikkmiinde Kararnameye gore
kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karari verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayih Tiirk Ceza Kanununun 53 tincti maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1
bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da devletin glivenligine karsi suclar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, zimmet,
irtikdp, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, edimin ifasma fesat karistrma, bilisim
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistime, banka veya kredi kartlarmmn kétiiye kullandmasi, sugtan kaynaklanan malvarlig
degerlerini aklama, kagakeilk, vergi kacakeiligi veya haksiz mal edinme suglarmdan mahk{im olmamasi,

e) Kurulus i¢in gerekli kaynagi kendi ticari, smai ve sair yasal faaliyetleri sonucunda her tiirli muvazaadan ari olarak saglamasi ve taahhiit
ettikleri sermaye miktarmi karsilayabilecek mali giice sahip olmasi,

f) Isin gerektirdigi diiriistliik ve itibara sahip olmast,

g) Muaccel vergi borcu bulunmamast,

&) 7/2/2013 tarihli ve 6415 sayih Terorizmin Finansmanmm Onlenmesi Hakkinda Kanunda diizenlenen suglardan mahkum olmamast,

h) Kanunun 101 inci maddesinin birinci fikrasmin (a) bendi uyarmca iglem yasakh olmamasi,

sarttrr. (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasm kaldirlmasma, kapatiimasma veya konkordato teklifinin tasdikine iliskin kararm, (b) bendinde yer alan
sartlar ise buna iligkin kararm kesinlesme tarihinden itibaren 10 yil gegmesi halinde bu fikrann uygulanmasinda dikkate almmaz.

(2) Kurulus bagvurularinda; sabit sermayeli ortaklikta dolayh olarak %20 ve {izerinde pay sahibi olan nihai gergek kisiler ile dolayh olarak y6netim
kontroliinii saglayacak oranda imtiyazh paya sahip olan ger¢ek kisilerin, birinci fikranmn (e) bendi digindaki bentlerinde yer alan sartlar1 saglamalar
zorunludur.

(3) Bankalar hari¢ olmak iizere tiizel kisi lider sermayedarlarm;

a) Dogrudan veya dolayh olarak y6netim kontroliine sahip olan nihai gercek kisilerin,

b) Imtiyazh paylarmm mevcut olmasi halinde, imtiyazh paylarm %20’sinden fazlasma sahip gercek kisilerin,



¢) Imtiyazh paylarmm mevcut olmas1 halinde, dogrudan veya dolayl olarak lider sermayedarda imtiyazh paylarm %20’sinden fazlasma sahip tiizel
kisi ortaklarm imtiyazl paylarmm %20’sinden fazlasma sahip olan nihai gergek kisilerin,

birinci fikranin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlar1 saglamalari zorunludur.

(4) Kurulus basvurularinda, kurucunun veya dolayl ortagm banka olmasi halinde, bankanm birinci fikrann (g) bendinde belirtilen niteligi tasidigmm
tevsik eden bilgi ve belgelerin Kurula génderilmesi ve Kurul tarafindan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun uygun goriisiiniin alnmasi
yeterlidir. Bankada sahip olunan dogrudan ve dolayh pay sahipligi yoluyla sabit sermayeli ortaklikta dolayh pay sahibi olan kisiler i¢in kinci fikra hitkmii
uygulanmaz.

Lider sermayedar ve lider sermayedara iliskin 6zel sartlar

MADDE 8 — (1) Lider sermayedar, halka arz sonrasindaki pay edinimleri hari¢ olmak {izere, sabit sermayeli ortaklikta tek bagma veya bir araya
gelmek suretiyle sermayenin asgari %25’i oranmndaki paylara sahip olan ortak ya da ortaklardr. Birincil halka arzin sermaye artwrmmu yoluyla
gerceklestiriimesi halinde, lider sermayedarm sahip olmasi gereken asgari sermaye miktar1 halka arz oncesindeki sermayeye gore hesaplan. Sabit
sermayeli ortaklikta s6z konusu asgari sermaye oram sartii saglayan birden fazla ortak bulunmasi halinde sadece birinin lider sermayedar olarak
belirlenmesi yeterlidir. Birden fazla gergek ve/veya tiizel kiginin lider sermayedar olarak belirlenmesi halinde ise, besinci fikradaki durum sakh kalmak
tizere, lider sermayedarda aranan sartlar her biri igin ayr1 ayr1 aranir.

(2) Lider sermayedarm 7 nci maddede yer alan sartlara ek olarak bu maddede belirtilen sartlar1 da tagimasi gereklidir.

(3) Sabit sermayeli ortakligm ticaret unvaninda dogrudan ismi veya unvam kullanilan veya dogrudan olmasa da kendisi ile baglantii oldugu
izlenimini uyandiran bir bareye yer verilen gergek veya tiizel kisilerin bu Teblig kapsaminda lider sermayedar olmasi zorunludur.

(4) Lider sermayedar olacak gercek ve tiizel kisilerin sabit sermayeli ortaklik kurucusu ve ortagi olmanmn gerektirdigi mali giic ve finansal
piyasalar alaninda yeterli tecriibeye sahip olmalar1 zorunludur.

(5) Lider sermayedar olacak gergek kisinin toplam menkul ve gayrimenkul varlklarmm rayi¢ degerinin en az 10 milyon TL olmasi, birden fazla
gercek kiginin lider sermayedar olmasi halinde ise gergek kisi lider sermayedarlarm menkul ve gayrimenkul varlklarmm rayi¢ degerinin toplammnmn en az
20 milyon TL olmasi gereklidir.

(6) Lider sermayedar olacak tiizel kisilerin en az {i¢ yillk faaliyet ge¢misinin olmasi, son hesap dénemine ait konsolide ve bireysel finansal
tablolarmmn bagimsiz denetimden gegmis olmasi ve bu finansal tablolarmda yer alan 6zsermayesinin en az kurulacak sabit sermayeli ortakhgmn ¢ikariimig
sermayesinin iki kati ve aktif toplammm kurulacak sabit sermayeli ortakhign ¢ikarilmis sermayesinin en az iic kati olmasi1 gereklidir. Bu fikra
kapsammda yapilacak hesaplamalarda 6zsermaye sarti icin 100 milyon TL, aktif toplamu sarti icin ise 200 milyon TL tavan olarak uygulanr. Birden
fazla tiizel kisinin lider sermayedar olarak belirlenmesi halinde yukaridaki sartlar her bir tiizel kisi igin ayr1 ayr1 aranir.

(7) Kamu kurum ve tiizel kisileri ile kamu yararma faaliyet gosteren tiizel kigilerde kendi 6zel mevzuatlarmda aranan sartlar diginda lider
sermayedara iligkin mali yeterlilik sartlar1 aranmayabilir.

(8) Bu madde uyarinca hazrlanacak finansal tablolarm Kurul diizenlemelerine uygun olarak diizenlenmis ve bagimsiz denetimden gegmis olmast
zorunludur.

Kurulus isle mleri

MADDE 9 —(1) Kurulacak sabit sermayeli ortakliklarm kurucularmmn, sekli ve esaslart Kurulca belirlenecek kurulus bagvuru formu ve bu
formda belirtilen belgelerle birlikte Kurula bagvurmalari zorunludur.

(2) Kurul, bagvuruyu Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine uygunluk yoniinden inceler.

(3) Kurulca bagvurunun uygun gériilmesi halinde, kurulusun onaylanmasi talebi ve sermayenin bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak ddenmis
oldugunu gosterir belgeleri de igeren gerekli tiim belgelerle birlikte Bakanliga bagvurulur.

(4) Sabit sermayeli ortakliklar, Bakanligm kurulus iznini vermesinin ardndan, TTK nm ilgili hitkkiimlerine uygun olarak ticaret siciline tescil ile
tiizel kisilik kazanirlar.

(5) Kurulus islemlerinde esas sdzlesmenin konuya iligkin Kurul iznini miiteakip en ge¢ 30 giin icinde ticaret siciline tescil ettirilmesi ve TTSG’de
ilan icin bagvurulmasi zorunludur. ilana iliskin TTSG nin bir niishasmm ilan tarihini takip eden alt1 is giinii icinde Kurula gonderilmesi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Paylann ihraci ve Satis1

Paylarn satis1

MADDE 10 —(1) Paylarmn ihraci ve satisinda bu Tebligde 6ngoriilen 6zel hitkkiimler dismda Kurulun paylarm ihracma, satisma ve izahnamenin
onaylanmasma iliskin diizenleme hitkiimlerine uyulur.

(2) Sabit sermayeli ortakliklarm bedelli sermaye artirmm yapabilmesi ancak, bedelli sermaye artirmm kararmm kamuya agiklanmasmdan onceki 30
giin icinde borsada olusan agirlikh ortalama fiyatlarm ortalamasi dikkate almarak yapilacak hesaplama sonucunda sabit sermayeli ortaklik paylarmm
borsa fiyatmmn 1 TL’ nin tizerinde olmasi halinde miimkiindiir. Bununla birlikte, s6z konusu ortakliklar;

a) Belirli pay gruplarma imtiyaz tanmmus olmasi durumunda, sermaye artrmmma iliskin Kurulca onayl izahname ya da ihrag belgesinin ihraggiya
verilmesinden once, esas sozlesmede gerekli degisikliklerin yapilmas: suretiyle imtiyazlara son verilmesi sartiyla nominal degerin altmda pay ihraci
yoluyla sermaye artirmm veya,

b) Sermaye artrm kararmm kamuya agiklanmasmdan dnceki 30 giine iliskin kamuya agiklanan pay basma net aktif degerlerinin ortalamasidan
ve her halilkkarda paylarm nominal degerinden asagi olmamasi sartiyla belirlenecek fiyat tizerinden tahsisli sermaye artirum,

yapabilirler.

(3) Ikinci fikranm (b) bendi kapsaminda yapilacak tahsisli sermaye artrmmnda, tahsisli sermaye artrmma konu paylari satm alacak kisi veya
kisiler, bu paylari, paylarm edinim tarihinden itibaren bir yil stireyle Borsada satamazlar. Bu kisilerin Borsa disinda satacaklari bu paylar1 alanlar da bu
smirlamaya tabidir.

Halka arz

MADDE 11 —(1) Kurulus islemleri tamamlanan sabit sermayeli ortakliklarm, paylarm halka arz yoluyla satabilmek i¢in kuruluslarmm ticaret
siciline tescilini takip eden ii¢ ay icinde faaliyetlerin yiiriitiilebilmesi i¢in gerekli olan mekan, donanim ve personeli temin etmeleri ve organizasyonu
kurmalari, 6 nc1 maddenin birinci fikrasmmn (f) bendi kapsaminda genel miidiirii atamalari, sekli ve esaslart Kurulca belirlenecek halka arz bagvuru
formunu ve formda belirtilen belgeleri tamamlayarak ¢ikarilmig sermayelerinin asgari %49 unu temsil eden paylarm halka arzma iligkin izahnamenin
onaylanmasi talebiyle Kurula bagvurmalari zorunludur.

(2) Sabit sermayeli ortakliklar halka arz éncesinde sermaye artirim yapamazlar.

(3) Birinci fikrada belirtilen siire i¢inde halka arz basvuru formunu ve formda belirtilen belgeleri tamamlayarak Kurula bagvurmayan veya gerekli
sartlart saglamadigi icin bagvurusu Kurulca uygun goriilmeyen sabit sermayeli ortakliklarm, sabit sermayeli ortaklik olarak faaliyette bulunma haklari
ortadan kalkar. Sabit sermayeli ortakliklar, ilgili siirenin bitiminden veya Kurulun olumsuz goriistiniin kendilerine bildirildigi tarihten itibaren en geg ii¢ ay
icinde esas sozlesme hiikiimlerini sabit sermayeli ortaklik faaliyetlerini kapsamayacak sekilde degistirmek iizere Kurula bagvurmakla yiikiimliidiirler.
Sabit sermayeli ortakliklar bu degisiklikleri yapmadiklar1 takdirde, TTK’nn 529 uncu maddesinin birinci fikrasmin (b) ve (c) bentleri hiikiimleri
geregince sona ermis sayilr.

(4) Birinci fikrada belirtilen siire igerisinde yapilacak halka arz sonucu asgari %49’luk halka acik pay oranma ulagildiktan sonra da, ¢ikarinug



sermayenin asgari %49 u oranmndaki ortaklik paylarmm halka a¢ik pay niteliginde olmasi zorunludur.

BiAS’a kotasyon

MADDE 12 —(1) Sabit sermayeli ortakliklar, satis siiresinin bitimini takip eden 15 giin icinde paylarmm BIAS kotuna almmasi i¢in gerekli
belgenin verilmesi istemiyle Kurula basvururlar. Bu belgenin almmasm takip eden 15 giin icinde de paylarm kote edilmesi istegi ile BIAS’a miiracaat
edilmesi zorunludur.

DORDUNCU BOLUM
Paylann Tiirii, Niteligi ve Devri

Paylann tiirii ve niteligi

MADDE 13 — (1) Sabit sermayeli ortaklk paylari nama veya hamiline yazili olarak ihrag¢ edilebilir.

(2) Sabit sermayeli ortakliklar imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edemezler.

(3) Bu Tebligin yaymu tarihinden dnce imtiyaz veren pay ihrag etmis olan sabit sermayeli ortakliklar hicbir sekilde ilave imtiyaz yaratamazlar.
Faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildig1 haller sakli kalmak kaydiyla, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmus finansal tablolarma gore st tiste
bes yil donem zarar1 eden sabit sermayeli ortakliklarda, oy hakkma ve yonetim kurulunda temsil ediimeye iliskin imtiyazlar Kurul karar ile kalkar. S6z
konusu imtiyazh paylarm kamu kurum ve kuruluslarma ait olmasi halinde bu hiikiim uygulanmaz.

(4) Nama yazih ihra¢ edilmis olup borsada iglem goren paylar hakknda TTK nmn 414 tincti maddesinin birinci fikrasi hitkkmii uygulanmaz.

Paylarin devri

MADDE 14 —(1) Halka arzdan 6nce sermayenin %10 ve daha fazlasm temsil eden paylarm devirleri ile herhangi bir orana bakilmaksizin
imtiyazlt paylarm devirleri Kurul iznine tabidir. Bu kapsamdaki pay devirlerinde, pay edinecek yeni ortaklar icin 7 nci maddenin birinci fikrasmmn (e)
bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlar aranir. %10’dan daha az orandaki pay edinimlerinde ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar, 7 nci maddenin
birinci fikrasmm (e) bendi dismdaki bentlerinde yer alan sartlan tagidiklarmi tevsik edici belgeleri pay devrini takip eden 10 is giini icinde Kurula
iletmekle yiikiimliidiirler.

(2) Paylarin halka arzindan sonraki dénemde, y6netim kontrolii saglayan paylara sahip olan ortaklarm 7 nci maddenin birinci fikrasmm (e) bendi
digindaki bentlerinde yer alan sartlart saglamalar1 zorunludur. Y 6netim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazh paylarm devri Kurul
iznine tabidir. Imtiyazsiz paylarla yonetim kontroliiniin elde edilmesi halinde ise bu paylara sahip olan ortaklarmn s6z konusu sartlar1 sagladiklarmi tevsik
edici belgeleri pay devrini takip eden 10 is giinii iginde Kurula ve SPL’ye iletmeleri zorunludur.

(3) Y 6netim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazh paylarm devrinde, imtiyazh paylari devralacak ortaklarm, Kurulun pay alm
teklifi zorunluluguna iliskin hiikiimleri kapsaminda diger ortaklarm paylarmni satm almayi saglayacak mali giice sahip olmalart ve bu durumu tevsik
etmeleri zorunludur. Bu hususta, Kurulun pay alm teklifi zorunlulugundan muafiyete iligkin hiikiimleri saklidur.

(4) Paylarmn halka arzindan sonraki désnemde, yonetim kontrolii saglayan paylara sahip olan ortaklarm, 7 nci maddenin birinci fikrasmm (e) bendi
digindaki bentlerinde yer alan sartlar saglayamamalari halinde; yonetim kontrolii saglayan paylarmy, sartlari saglayamadiklari tarihten itibaren en geg tig
ay i¢erisinde elden ¢ikarmalari zorunludur.

(5) Bankalarm bu madde kapsammdaki pay edinimlerinde 7 nci maddenin dordiincii fikrasinda yer alan sartlarm saglanmasi zoruntudur.

(6) Birinci, ikinci ve besinci fikralarda belirtilen esaslara aykir1 olarak gerceklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz. S6z konusu fikra
hiikiimlerine aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

(7) Lider sermayedarm asgari sermaye oramm temsil eden paylary, 11 inci maddenin birinci fikrasi uyarnca ulasilimast gereken asgari halka
acgiklik oramm temsil eden paylarm halka arz suretiyle satig siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir baskasma devredilemez. Anilan siire
dolduktan sonra sz konusu paylari devralacak kisilerde bu Tebligde lider sermayedara iligkin 6ngoriilen dzel sartlar aranmaz.

BESINCi BOLUM
Yonetim Yapisi

Yonetim kurulu iiyeleri

MADDE 15 - (1) Yoénetim kurulu, Kurul diizenlemeleri ile TTK nm ilgili maddeleri ¢er¢evesinde secilir ve gérev yapar.

(2) Yonetim kurulu tiyelerinin, 7 nci maddenin birinci fikrasmmn (e) bendi disindaki bentlerinde; tiizel kisi yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
TTK’nin 359 uncu maddesinin ikinci fikrast kapsaminda belirlenen gercek kisilerin ise 7 nci maddenin birinci fikrasmin (e) ve (g) bentleri disindaki
bentlerinde yer alan sartlar tagimalar1 gerekmektedir. Y 6netim kurulu {iyelerinin ¢ogunlugunun dort yillik yiiksek 6grenim kurumlarmdan mezun olmus
olmalar1 ve finansal piyasalar alaninda en az bes yillk tecriibeye sahip olmalar1 zorunludur. Bu zorunlulugun degerlendiriimesinde, tiizel kisi yonetim
kurulu tiyeleri tarafindan TTK nin 359 uncu maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda belirlenen gergek kisiler de dikkate alinr.

(3) Kurul diizenlemeleri dikkate almarak kurulan komitelerde gorev alacak yonetim kurulu iiyelerinin ve tiizel kisi yonetim kurulu tyeleri
tarafindan TTK nm 359 uncu maddesinin ikinci fikrast kapsammnda belirlenen gergek kisilerin dort yillik yiiksek dgrenim kurumlarindan mezun olmus
olmalar1 zorunludur.

(4) Yonetim kurulu iiyeleri veya yonetim kurulunca yetkilendiriimis olmasi halinde ilgili murahhas iiye, bu Tebligde yer verilen portfoy
smirlamalari ve kamuyu aydmlatmaya iliskin yikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu sorumluluk, 19 uncu madde kapsaminda digaridan
hizmet almmas1 halinde de devam eder.

(5) Yonetim kurulu {iyeligi gorevine yeni bir atama yapilmasi halinde atamaya iligkin karar, atanan kiginin ikinci fikrada yer alan ilgili sartlari
sagladigm tevsik eden belgelerle birlikte atamayi takip eden en ge¢ 10 i giinil icinde SPL’ye gonderilir. Tiizel kisi yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
TTK’nm 359 uncu maddesinin ikinci fikras1 kapsammnda belirlenen gergek kisiler, belirlenen kisinin ikinci fikrada yer alan ilgili sartlari sagladigmi tevsik
eden belgelerle birlikte, TTK ’nin 359 uncu maddesinin ikinci fikrasi kapsammda yapilan tescile iliskin ilam takip eden en geg¢ 10 is giinii iginde SPL’ye
bildirilir.

Yonetim kurulu iiyelerine iliskin yasaklar

MADDE 16 - (1) Yonetim kurulu yeleri, yonetim kurulunun alacag: kararlarda taraf olan kimselerden Kurulun kurumsal yonetim
diizenlemelerine gore bagimsiz olmamasi durumunda, bu hususu gerekgeleri ile birlikte yonetim kuruluna bildirmek ve her haliikarda toplant: tutanagma
isletmekle yiikiimlidiir. Bu hususta TTK’nin “Miizakereye katiima yasagr” baglikh 393 {incti maddesi hiikkmii sakhdir.

Genel miidiir '

MADDE 17 — (1) Genel miidiir olarak gorev yapacak kisinin; miinhasiran ve tam zamanh olarak bu gorev i¢in isthdam edilmis olmasi, dort yillik
yiiksek 6grenim kurumlarmdan mezun olmus olmasi, 7 nci maddenin birinci fikrasnm (e) bendi digmdaki bentlerinde yer alan sartlar1 tagimasi, finansal
piyasalar alaninda en az yedi yillik mesleki tecriibeye ve Kurulun lisanslamaya iliskin diizenlemeleri uyarmca Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisans Belgesine sahip olmas1 zorunludur.

(2) Genel miidiirlik gorevine 12 aylik siire igerisinde {i¢ aydan fazla vekilet edilemez. Bu siirenin sonunda bu géreve yeniden vekéleten atama
yapilamaz.

(3) Genel miidiir, bagka kurum ve kuruluslarda, icrai nitelikte olmamasi ve sabit sermayeli ortakliktaki gorevinin ifasinda zafiyete neden olmamasi
kaydiyla, yonetim kurulu {iyeligi yapabilir. Genel miidiiriin sabit sermayeli ortaklikta portfoy yoneticisi olarak gorev yapmasi miinhasiran ve tam zamanh
olarak genel miidiirliik gérevini siirdiirmesine aykirilik olusturmaz.

(4) Genel miidiirliik gorevine yeni bir atama yapilmasi halinde atamaya iligkin karar, atanan kisinin birinci fikrada yer alan sartlar1 sagladigm



tevsik edici belgelerle birlikte atamay takip eden en gec 10 i giinil icinde Kurula ve SPL’ye gonderilir.

Diger personel

MADDE 18 (1) Sabit sermayeli ortaklik biinyesinde faaliyetlerin etkin bir sekilde yiiriitiilmesini saglayacak sayida nitelikli personelin istihdam
edilmesi ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen gérevleri yerine getirecek ihtisas personelinin se¢iminde Kurulun ilgili diizenlemelerine u st
zorunludur. Kurul diizenlemeleri uyarmca olugturulmasi gereken komitelerde gérevli personelin atanmalari ve gérevden ayrilmalari, atamayr veya
goérevden ayrilmayi takip eden en geg 10 is giinii icinde SPL’ye bildirilir.

(2) Sabit sermayeli ortakliklarda, sabit sermayeli ortaklik ile yatwrimcilar arasmdaki iletigsimi saglayan yatirimct iliskileri bolimiiniin y6neticisinin
tam zamanl olarak ¢aligmasi sarti aranmaz.

(3) Bu madde kapsamindaki personelin 7 nci maddenin birinci fikrasmmn (h) bendinde yer alan sarti tagimasi zorunludur.

ALTINCI BOLUM
Faaliyete ve Portfoye iliskin Esaslar

Portfoyiin idaresi ve disaridan hizmet alimina iliskin esaslar

MADDE 19 —(1) Sabit sermayeli ortakliklar, en az bir portfoy yoneticisi isthdam etmek kaydiyla kendi portféylerini yonetebilecekleri gibi,
portfdy yonetim hizmetini Kurulun onaymm almmas: sartiyla ve imzalanacak bir sézlesme ile bir portfoy yonetim sirketinden de alabilirler. Hizmet alman
portfdy yonetim sirketinin degistirilmesi durumunda, Kurula ilgili yénetim kurulu karar1 génderilerek bildirimde bulunulur. Alnacak portfdy yonetimi
hizmetine iliskin esaslar Kurulun portfoy yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari unsurlar iceren bir sézlesme g¢ercevesinde
belirlenir. Sézlesmenin bir 6rneginin, yapildig: tarihten itibaren alt1 is giinii icinde Kurula gonderilmesi ve sézlesme imzalanan portfdy yonetim sirketi ile
sozlesme stiresi hakkinda KAP’ta aciklama yapilmasi zorunludur.

(2) Bir portfdy yonetim sirketinden portfoy yonetim hizmeti almmadig1 durumda, sabit sermayeli ortakliklar nezdinde Kurulun lisanslamaya iligkin
diizenlemeleri ¢ercevesinde gerekli lisans belgesine ve en az {i¢ yillik tecriibeye sahip en az bir portfy yoneticisi istihdam edilmesi, portfoy yonetimi
karar alma stirecine iliskin yazih bir prosediir olusturulmasi ve kararlara dayanak teskil eden bilgi ve belgelerin sabit sermayeli ortakliklarm merkezinde
en az bes yil siireyle saklanmasi gerekmektedir. Portfoy yonetim hizmetinin disaridan saglandigi durumlarda da ilgili portfoy yoneticilerinin anilan lisans
ve tecriibe sartlarmi saglamasi zorunludur. Portféy yonetim hizmetinin disaridan saglanmadigi durumda, Kurulun onaymm alnmasi sartyla Kuruldan
yatrim damsmanhg yetki belgesi almig bir portfoy yonetim sirketi ile imzalanan bir sézlesme ve Kurulun yatrmm danigmanligma iligkin diizenlemeleri
cergevesinde yatrim danigmanligt hizmeti saglanabilir. Yatwmm damgmanh@i hizmeti alman portfoy yonetim sirketi ve sozlesme siiresi hakkinda
s6zlesme tarihini takip eden alt1 is giinii iginde KAP’ta agiklama yapilmasi zorunludur.

(3) Sabit sermayeli ortakliklar muhasebe ve operasyon gibi hizmetler ile i¢ kontrolden sorumlu personeli yatwmm kuruluslarmdan; kontrolii ve
takibi yonetim kurulu tarafindan gerceklestirilmek sartryla risk yonetim sistemine iligkin hizmeti yatrim kuruluslarmdan ve Kurulca uygun goriilecek
uzmanlagmg diger kuruluglardan saglayabilirler. Sabit sermayeli ortakliklar, bir portfdy yonetim sirketinden portfy yonetim hizmeti almalari halinde,
ilgili portfdy yonetim sirketinden risk yonetim sistemi hizmeti de alabilirler. Bu fikra kapsaminda hizmet alman kurum ve sézlesme siiresi hakkinda
s6zlesme tarihini takip eden alt1 is giinii icinde K AP’ta agiklama yapiimasi zorunludur. Risk yonetimi hizmetinin disaridan saglanmast durumunda, risk
yonetim sisteminin kontrolii ve izlenmesi fonksiyonlari yonetim kurulu veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas {iye
tarafindan gerceklestirilir.

(4) Birinci, ikinci ve tigiincii fikrada belirtilmis olan disaridan saglanan hizmetler ve personel igin 6denen yillik komisyon ve ticretlerin toplamy, ilgili
yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama net aktif degerin %2'sini gegemez. Bu fikraya aykir1 yapilacak iglemlerden yonetim kurulu veya yonetim kurulunca
yetkilendirilmis olmas1 halinde ilgili murahhas {iye sorumludur.

(5) Bu maddede belirtilen hizmetlerin alum i¢in yil icinde sézlesme imzalanmasi halinde dérdiincii fikradaki oran yil sonuna kadar kalan stire
dikkate alnarak hesaplanr.

(6) Birinci, ikinci ve fgiincii fikra kapsamindaki hizmetler ve personelin digaridan saglanabilmesi icin, sabit sermayeli ortakliklarm esas
s6zlesmelerinde ayr bir hitkiim bulunmasi ve yonetim kurulunca karar alnmasi gereklidir. Bir portfoy yonetim sirketinden hizmet almmasi i¢in Kurulun
onaymin almmasy, ilgili esas s6zlesme hitkmii i¢in Kurulun uygun goriisiiniin alinmast suretiyle yerine getirilir.

i¢ kontrol sistemi

MADDE 20 —(1) I¢ kontrol sisteminin sabit sermayeli ortakhigm tiim is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve politikalarma uygun olarak diizenli,
verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat ve kurallar ¢ergevesinde yiiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin bittinligiiniin ve giivenilirliginin, veri
sistemindeki bilgilerin zamanmnda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulsiizliklerin dnlenmesi ve tespiti amaciyla
uygulanan organizasyon plani ile bunlara iligkin tiim esas ve usuller ile;

a) Faaliyetlerin kanuni diizenlemelere, sabit sermayeli ortakhigm islev, amag¢ ve konusuna, esas sozlesmeye uygun olarak yapiimasm,

b) Yapilan islemlerin genel ve 6zel yetkilere dayah olarak gerceklestirilmesini, ilgili mevzuata ve sézlesmelere uygun olarak yapimasmy, islemler
icin gerekli belgelerin diizenlenmesini,

¢) Muhasebe, belge ve kayit diizeninin etkin bir sekilde islemesini,

¢) Usulsiizliiklerden ve hatalardan kaynaklanan risklerin asgariye indirilebilmesi i¢in risklerin tanimlanmasm ve gerekli dnlemlerin almmasm,

d) Personelin kendi adma yaptiklari islemlerin portfoy ile ¢ikar ¢atismasma yol agacak nitelikte olup olmadigmmn tespitini,

e) Portfdyden yapilan harcamalarm belgeye dayal ve piyasa rayicine uygun olup olmadigmimn tespitini,

f) Portfoyiin degerlemesinin, pay bast net aktif degerin belirlenmesinin ve portféy oranlarmm ilgili mevzuata, esas sdzlesmeye ve izahnameye
uygunlugunun kontroliini,

g) Tliskili taraflar ile yapilacak is ve islemler srasmnda uyulacak esaslarm belirlenmesini,

icerecek sekilde olugturulmasi zorunludur.

(2) Sabit sermayeli ortaklik biinyesinde olusturulmasi zorunlu olan i¢ kontrol sistemine iligkin tiim politika ve prosediirlerin yazih hale getirilerek
yonetim kurulu karart ile yiirtirlige konulmasi sarttir. Bu politika ve prosediirlerde yapilacak degisikliklerde de ayni usul ve esaslara uyulmasi gerekir.

(3) Sabit sermayeli ortakligm i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliikk faaliyetlerin ayrimaz bir
parcasi olarak diizenlenir ve stirddriiliir. Etkin bir i¢ kontroliin saglanmasmnda, tim personelin kendi gérevlerini yazih prosediirlere uygun olarak yerine
getirme yiikiimliilikleri ile meslek ilkeleriyle bagdasmayan uygulamalar ve kurum politikalarma aykir1 veya yasal olmayan faaliyetler gibi hususlart tist
diizey yonetime aktarmalar1 icin gérev ve yetkileri yazih olarak tanimlanir ve ilgili personele imza karsihiginda bildirilir. Ay sekilde personelin gérev ve
yetkileri ile yazih prosediirlerdeki degisiklikler de personele imza karsiligmda bildirilir. Prosediirler her diizeyde personelin etkin bir sekilde i¢ kontrol
sistemine katilmm saglayacak sekilde olusturulur. i¢ kontrol faaliyetleri ile ilgili hazirlanacak raporlarn aylk olarak yonetim kurulina sunulmasi
gerekmektedir.

(4) Y onetim kurulu, kendisine bagh icraci birimler bulunmayan iiyelerinden birini i¢c kontrolden sorumlu yénetim kurulu {iyesi olarak belirler. i¢
kontrolden sorumlu yonetim kurulu tiyest,

a) I¢ kontrol sisteminin diizenlemelere, meslek kurallarma ve yazih prosediirlere uygun cahsmasma, dogabilecek risklerin tespitine ve
yonetilmesine iligkin ¢alismalar yapmaktan ve bu konuda y6netim kurulunu bilgilendirmekten,

b) Kurul diizenlemeleri ve sabit sermayeli ortaklik politikalari ¢er¢evesinde kabul edilebilir risk diizeylerini belirlemekten, i¢ kontrol politikalari ile
prosediirlerinin hazirlanmasmdan ve yonetim kurulunun onayma sunulmasindan,



¢) I¢ kontrol hedeflerinin uyguntugu, kontrol sonuglarmmn izlenebilirligi, kontrol faaliyetinin bagimsiz ve nesnel olarak siirdiiriilmesi ve giivenilirligi
konularmdan,

sorumludur.

(5) 1¢ kontrol sistemi kapsammndaki faaliyetlerin yerine getirilmesi icin en az bir i¢ kontrol personeli istihdam edilir. f¢ kontrol personelinin
sermaye piyasalari, muhasebe, vergi, kambiyo, bilgi sistemleri denetimi, igletme analizi, organizasyonu ile denetimi veya hukuk konularmda en az ii¢
yillik mesleki tecriibe ile Kurulun lisanslamaya iliskin diizenlemeleri uyarmnca mesleki yeterliliklerini gosterir lisans belgesine sahip olmas1 zorunhidur. T¢
kontrol personelinin disaridan saglandigi durumlarda da ilgili personelin anilan bilgi, tecriibe ve lisans sartlarimi saglamasi zoruntudur. Altinci fikra hitkmi
sakli kalmak tizere i¢ kontrol personeli i¢ kontrol disinda baska gérev ve sorumluluk yiiklenemez.

(6) ¢ kontrol personelinin gérev ve sorumlutuklari, tecriibe ve lisans sartm tasimak kaydiyla miifettis tarafindan da yerine getirilebilir.

Risk yonetim siste mi

MADDE 21 —(1) 19 uncu maddenin iigiincii fikrast kapsammda risk yonetim sistemi hizmetinin disaridan saglanmamasi halinde, risk yénetim
sistemlerinin olugturulmasi, buna iliskin prosediirlerin yazili hale getirilmesi ve bu prosediirlerin yonetim kurulu kararma baglanmasi zorunludur. Bu
prosediirlerde yapilacak degisikliklerde de ayni usul ve esaslara uyulmasi gerekir.

(2) Risk yonetim sisteminin olugturulmasi, prosediirlerinin yazih hale getirilip yonetim kurulunun onayma sunulmasi ile risk yonetim sisteminin
saglikh bir sekilde islemesinden i¢ kontrolden sorumlu yonetim kurulu tiyesi sorumludur.

(3) Risk yonetim sistemi, portfyiin karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasm, risk tanimlamalarmmn diizenli olarak gézden gegirilmesini ve
6nemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz kalnan risklerin tutarl bir sekilde degerlendiriimesini, tespitini, Slgtimiinii ve kontroliinii
iceren bir risk 6lglim mekanizmasmin olusturulmasi igerir. Risk yonetim sistemi, portfoytin yatirim stratejisi ile yatrm yapilan varliklarm yapisma ve
risk diizeyine uygun olarak olusturulur ve i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz eder.

(4) Sabit sermayeli ortaklik biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan birimin, portfGyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsiz olmasi
zorunludur. Risk y6netimini gergeklestirecek birimin personelinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansma ve Tiirev Araglar Lisansma sahip
olmasi ve sabit sermayeli ortaklikta bagka bir gorev tistlenmemesi gereklidir. Sabit sermayeli ortakligm tiirev arag islemlerine taraf olmayacagma iliskin
esas sozlesmede hitkiim bulunmasi halinde, risk yonetimini gergeklestirecek birimin personelinin Tiirev Araglar Lisansma sahip olmasi zorunlulugu
aranmaz. Risk yonetim personeli i¢ kontrolden sorumlu y6netim kurulu tiyesine bagh olarak faaliyet gosterir.

(5) Risk yonetim birimi;

a) Sabit sermayeli ortaklign ve yonettigi portfoyiin maruz kaldigi veya kalabilecegi riskleri tespit etmekle,

b) Risklerin 6lgiim yontemlerini ve bu kapsamda kullanilacak risk lgtim modelini bagh oldugu yénetici ile birlikte belirleyerek yonetim kuruluna
sunmakla, yonetim kurulunca onaylanan risk dl¢tim modelini uygulamaya koymakla, degisen faaliyet ve piyasa kosullari ¢ergevesinde modeli diizenli
olarak gozden gegirmekle ve varsa modelde gerekli goriilen degisiklik taleplerini bagh oldugu yoneticiye iletmekle,

¢) Yonetim kurulunca belirlenen risk limitlerine uyulup uyulmadigm giinlitk olarak izlemekle ve limit agimlarmi bagh oldugu yoneticiye ayn giin
icinde raporlamakla, gerekli hallerde limitlerde piyasa ve kurum kosullarma uygun degisikliklerin yapiimasmu istemekle,

¢) Giinlikk olarak tiim islemlerden kaynaklanan riskleri takip etmekle, s6z konusu risklere, risklerin olasi sonuglarma ve almmasi gereken
6nlemlere iligkin giinliik olarak bagh oldugu yoneticiye; haftalik olarak da yonetim kuruluna yazili rapor sunmakla,

d) Sabit sermayeli ortakhgn mali durumu agisindan olagandist sonuglar doguracak herhangi bir durumun varlgmmn tespit ediimesi halinde
hazirlayacag raporu en kisa zamanda yonetim kuruluna sunmakla,

gorevlidir.

Teftis birimi ve i¢ kontrol siste minin goze timi

MADDE 22 — (1) Sabit sermayeli ortaklik biinyesinde, giinliik faaliyetlerden bagimsiz, yonetimin ihtiyaglari ve sabit sermayeli ortakhign yapisma
gére mevzuat ve sabit sermayeli ortaklik politikalarma uygunluk denetimlerini iceren, basta i¢ kontrol sisteminin ve risk yonetim sisteminin isleyisi olmak
lizere sabit sermayeli ortaklign tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gozetim ve teftis fonksiyonunu yerine getirmek tizere bir teftis birimi
olusturulmasi zorunludur.

(2) Teftis biriminde miinhasiran bu birimde ¢aligmak tizere, Kurulun lisanslamaya iligkin diizenlemeleri uyarmca mesleki yeterliliklerini gosterir
lisans belgesine sahip yeter sayida miifettis istihdam edilmesi zorunludur. Ayni grup altinda bulunan sabit sermayeli ortakliklar, ayni grupta yer alan en
fazla iki sabit sermayeli ortaklikta isthdam etmek sarttyla miifettis istihdanuni, yart zamanh olarak saglayabilirler.

(3) Teftis birimi dogrudan yoénetim kuruluna bagh ve yonetim kuruluna karst sorumlu olarak ¢alisi. Yo6netim kurulu teftis birimine iliskin
yetkilerini, i¢ kontrolden sorumlu y6netim kurulu iiyesine veya denetimden sorumlu komiteye devredebilir.

(4) Teftis stirecinin isleyisine iliskin usul ve esaslar sabit sermayeli ortaklik tarafindan belirlenerek yonetim kurulunun onayma sunulur.

(5) Miifettigler tarafindan her hesap dénemi i¢in gergeklestirilen teftis ¢alismalari sonucunda hazrlanan raporlar en ge¢ hesap dénemini izleyen
ti¢ ay i¢inde yonetim kuruluna sunulur ve s6z konusu raporlar yonetim kurulu tarafindan karara baglanir. Bu raporlarm en az bes yil siire ile veya bu
stire icinde hukuki ihtilafa konu olanlarm, ihtilafin sonuglanmasma kadar sabit sermayeli ortaklik nezdinde saklanmasi zorunludur.

(6) Teftis birimi, sabit sermayeli ortakligm mali durumunu zayiflatacak veya olagandist sonuglar doguracak herhangi bir durumun varligmm tespiti
ile sabit sermayeli ortakligm faaliyetlerinin durdurulmasma veya sona erdirilmesine yol agabilecek mevzuata aykiriiklarn tespiti halinde hazrrlayacagt
raporu en kisa zamanda y6netim kuruluna sunar ve aynt giin bir 6rnegini Kurula génderir.

(7) Sabit sermayeli ortaklik tarafindan miifettis veya miifettiglerin ¢alismalarmnda ve her tiirlii bilgi ve belgeye ulagimlarmda kendilerine her tiirli
kolayhigin saglanmasi zorunludur.

(8) Miifettislerin ticret ve diger ozliik haklar1 yonetim kurulu tarafindan belirlenir.

(9) Miifettislerin ¢alismalari srasinda tarafsiz olmalari ve sir saklama yiikiimliiliklerine uymalar1 gerekmektedir.

(10) Kurul sabit sermayeli ortakigm faaliyetlerini g6z oniinde bulundurarak teftis birimine iliskin olarak ilave yiikiimliilikler getirmeye ve yukarida
yer verilen yiikiimliiliklerden muafiyet saglamaya yetkilidir.

(11) Miifettis, tecriibe ve lisans sartm saglamak kaydiyla i¢ kontrol personelinin gérev ve sorumluluklarmi da yerine getirebilir.

Yapamayacaklan isler

MADDE 23 — (1) Sabit sermayeli ortakliklar;

a) Odiing para verme isleriyle ugrasamazlar.

b) 5411 sayih Bankacilik Kanununda tanimlandigs tizere mevduat veya katilim fonu toplayamazlar, mevduat veya katihm fonu toplama sonucunu
verebilecek is ve islemler yapamazlar.

¢) Ticari, smai ve zirai faaliyetlerde bulunamazlar.

¢) Aracilik faaliyetinde bulunamazlar.

d) Aciga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamazlar.

e) Portfoylerindeki varliklar: rehin veremez ve portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat olarak gosteremezler. Ancak 31 inci
maddede belirtilen esaslar ¢ergevesinde kredi temini igin portfdytiniin %10’ unu teminat olarak gosterebilirler.

f) Gunlitk operasyonlar ve tiirev araclar nedeniyle gergeklestirilen islemlerin teminati kapsammnda gereken miktardan fazla nakit tutamazlar.

g) Faaliyetlerinin gerektirdigi miktar ve degerden fazla tasmir ve tasmmaz mal edinemezler.



§) Portfoylerine hicbir sekilde rayic degerinin tizerinde varlk satm alamaz ve portfoyden bu degerin altmda varlk satamazlar. Rayic deger
borsada islem géren varlklar icin borsa fiyati, borsada islem goren varliklarm borsa disinda yapilacak islemleri icin ise iglemin gerceklestirildigi piyasada
islem gtiniinde sabit sermayeli ortaklik lehine almda en diisiik satista en yiiksek fiyattir.

YEDINCi BOLUM
Portfoye Iliskin Smirlamalar

Portfoye alinacak varliklar ve ihraccilarna iliskin simrlamalar

MADDE 24 — (1) Portfoye alnacak varliklar ve ihraggilarma iligkin smirlamalar agagida belirtilmistir:

a) Net aktif degerin %10’ undan fazlas1 bir thraggmm para ve sermaye piyasasi araglarma ve bu araglara dayah tiirev araglara yatrilamaz. Bu
oranin hesaplanmasinda ipotek ve varlk teminath menkul kiymetler dikkate alnmaz. Bir ihraggmm ipotek ve varlk teminath menkul kiymetlerine
yapilacak yatrmmlar net aktif degerin %25’ini agamaz ve bu yatirimlar i¢in (b) bendinde yer alan smirlama uygulanmaz.

b) Net aktif degerin %5’inden fazla yatrim yapilan ihraggilarm para ve sermaye piyasasi araglarmm toplam degeri net aktif degerin %40’ m
asamaz.

c) Net aktif degerin %20’sinden fazlas1 Kurulun finansal raporlama standartlarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan anlamda, aym grubun para
ve sermaye piyasasi araglarma yatirilamaz.

¢) Portfoye ayni thraggmm borglanma araglarmmn tedaviilde olan ihra¢ miktarmmn %10’ undan fazlasi dahil edilemez. Bu oranmn hesaplanmasmda
ihraggmmn tiim borglanma araglarmm, bor¢lanma aracmmn portfye dahil edildigi tarihteki tedaviilde olan ihra¢ tutarmm piyasa degeri esas almnir.

d) TCMB, T.C. Basgbakanlk Hazine Mistesarlig1 ve ipotek finansmamn kuruluglari tarafindan ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglari igin
bu fikrada yer alan smirlamalar uygulanmaz. Bu hususta, bu bent kapsamnda tek bir varliga yapilan yatirm net aktif degerin %35’ini agamaz.

e) Varlk kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari i¢in (a) bendinde yer alan %10’luk smirlama %25 olarak uygulanir,
(b) bendindeki smirlama ise uygulanmaz. Diger taraftan, 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayih Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun g¢ergevesinde kurulan varlk kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglar icin bu fikradaki smirlamalar
uygulanmaz.

(2) Sabit sermayeli ortaklik tek bagma higbir ihraggmm sermayesinin ya da tiim oy haklarmm %10’ undan fazlasma sahip olamaz.

(3) Sabit sermayeli ortakliklarm;

a) Portfoy yonetimi veya yatirim damgmanligt hizmeti aldigi portfoy yonetim sirketlerinin yonetim hakimiyetine sahip olan ithrag¢ilarmn,

b) Portfoy yonetimi veya yatirim damsmanligi hizmeti aldig1 portfoy yonetim sirketlerinin yonetim hakimiyetine sahip olan tiizel kisilerin ve soz
konusu kurumlarm yetkililerinin yonetim hakimiyetine sahip oldugu ihrag¢ilarm,

¢) Portfgy yonetimi veya yatirim damgmanligt hizmeti aldigt portfGy yonetim sirketlerinin yonetim hakimiyetine sahip olan gergek kisilerin yénetim
hakimiyetine sahip oldugu ihraggilarm,

ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglarmm toplam degeri net aktif degerin %20’sini agamaz.

(4) Sabit sermayeli ortakliklar;

a) Portfoy yonetimi veya yatrm danismanhigi hizmeti aldigi portfoy yonetim sirketlerinin ve bu sirketlerin dogrudan veya dolayh olarak ortaklik
iliskisi bulunan araci kurum ve bankalarm,

b) Yénetim kurulunun se¢iminde imtiyaz sahibi olan araci kurum ve bankalarm,

¢) Yonetim kurulunun segiminde imtiyaz sahibinin araci kurum ve banka olmamasi durumunda; imtiyaz sahibinin, sermayesinin % 10’undan
fazlasmna sahip bulundugu araci kurum ve bankalarin,

¢) Y onetim kurulu se¢iminde imtiyaz bulunmayan sabit sermayeli ortakliklarda, sermayenin %10’ undan fazlasma sahip ortaklarmn ayri ayr1 ya da
birlikte sermayesinin % 10’undan fazlasma sahip olduklar1 arac1 kurum ve bankalarm,

halka arzma aracilk ettigi sermaye piyasasi araglarma ihra¢ miktarmm azami %10’u ve net aktif degerin azami %5’i oraninda yatwrm
yapabilirler.

(5) Yatrmm kurulusu ve ortaklk varantlari ile yatrm kurulusu sertifikalarma yapilan yatirmlarm toplanu net aktif degerin %10’unu agamaz. Tek
bir ihrage1 tarafindan ¢ikarilan varantlar ile yatirim kurulusu sertifikalarmm toplanu ise net aktif degerin %5’ini asamaz. Sabit sermayeli ortaklign agik
pozisyonunun hesaplanmasmda, varantlar ile tiirev arag islemlerinde aym varliga dayah vadeli islem sozlesmelerinde alman ters pozisyonlar netlestirilir.

(6) Net aktif degerin en fazla %10’u, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartyla bankalar nezdinde acilan mevduat ve katima hesaplarmda
degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar net aktif degerin %3’tinii asamaz.

(7) Sabit sermayeli ortakliklar, diger sabit sermayeli yatirim ortakliklarmm paylarma yatirim yapamazlar.

(8) Portfoye yabanci kiymet alnabilmesi i¢in, bunlarm tiirlerinin, 6zelliklerinin ve islem yapilacak borsa veya borsa dis1 organize piyasalarm esas
sozlesmede belirtiimis olmasi sarttir.

(9) Sabit sermayeli ortaklikta imtiyazli paylara sahip olan ortaklarm ve sermayenin %10’undan fazlasma sahip ortaklarm, yonetim kurulu baskan
ve lyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarmm ayr1 ayri ya da birlikte dogrudan veya dolayl olarak sermayesinin %20’sinden fazlasma sahip
olduklari ortakliklarm sermaye piyasasi araglarmmn toplam, net aktif degerin %20’sini asamaz.

(10) Net aktif degerin en fazla %?20’si borsada islem goren altm ve diger kiymetli madenler ile kiymetli madenlere dayah olarak ihrac edilmis
sermaye piyasasi araglarma yatirilabilir.

Portfoye alinacak katilma paylarina iliskin sinirlamalar

MADDE 25 —(1) Net aktif degerin en fazla %20’si Kanun kapsammda ihracma izin verilen yatirim fonu katilma paylarma yatiriimak suretiyle
degerlendirili. Ancak tek bir yatrim fonuna yapilan yatrim tutari, net aktif degerin %5'ini gegemez. Katima paylart portfoye dahil edilen yatrim
fonlarma giris, ¢ikis veya erken ¢ikis komisyonu 6denemez.

(2) Portfoye katima pay: satigma iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan yatwm fonlarmm katilma paylarmmn dahil edilmesi esastrr. Su kadar ki
yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim fonlarmm katilma paylari i¢in birinci fikrada yer alan smirlama dahilinde kalmak kaydiyla s6z konusu sart
aranmaz.

Portfoydeki varhiklarin borsada islem gorme esaslarina iliskin simrlamalar

MADDE 26 —(1) Portfoye borsada islem goren varlklarm alnmasi ve bu varhklarm ahm satimlarmm borsa kanahyla yapiimasi zorunludur. {1k
ihraglarda ise borsada islem gérmesi uygun goriilen sermaye piyasasi araglar portfoye dahil edilebilir.

(2) Borsada islem goren dis borglanma araglarmm, borsa diginda yapilacak islemler ile portféye dahil ediimesi veya portfoyden ¢ikarilmasi

Repo ve ters repo islemlerine iliskin simrlamalar

MADDE 27 —(1) Sabit sermayeli ortakliklar, portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ bedelinin %10’una kadar
borsada veya borsa dismda repo yapabilir.

(2) Portfoye ters repo sézlesmelerinin dahil edilmesi miimkiindiir.

(3) Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, net aktif degerin en fazla %10’una kadar yatrm yapilabilir. Bu sézlesmelerin karsi
tarafinin Kurulun yatirim fonlarma iligkin diizenlemelerinde 6ngoriilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

(4) Borsa dis1 repo—ters repo islemlerinin vade ve faiz orani Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde belirlenir. Faiz oranmm belirlenmesi,



borsada islem goren benzer vade yapisma sahip sozlesmelerin faiz oranlarmm dikkate alnmasi sartiyla, yonetim kurulunun veya yonetim kurulunca
yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas tiyenin sorumlulugundadir. Bu tiir sdzlesmelere taraf olunmasi durumunda, en ge¢ sézlesme tarihini takip
eden is glinil icinde sozlesmenin vadesi, faiz orany, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu K AP ’ta agiklanir; ilgili bilgi ve belgeler ayrica sabit
sermayeli ortaklik nezdinde s6zlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanur.

Odiing islemlerine iliskin simrlamalar

MADDE 28 — (1) Sabit sermayeli ortaklik, Kurulun ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarmm piyasa degerinin en fazla %50’si tutarmdaki sermaye piyasasi araglarm ddiing verebilir.

(2) Portfoyden odiing verme islemi en fazla 90 is giinii siireyle yapilabilir. Portféyden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasast
araclarmm en az %100’4 karsiiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarm sabit sermayeli ortaklk adma
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabili. Ozkaynagn degerlemesine ve tamamlanmamasma iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine
uyulur.

(3) Sabit sermayeli ortaklik, Kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sozlesme cergevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa
degerlerinin en fazla %75’1 tutarmdaki krymetli madenleri Ttirkiye’de kurulu borsalarda &diing verebilir. Ayrica, piyasada ger¢eklesen odiing islemleri
karsihiginda 6diing alacaklarmni temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye almabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli
maden odiing sertifikas1 alim—satim iglemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

(4) Sabit sermayeli ortakhigin taraf oldugu sermaye piyasasi araci ddiing verme sézlesmelerine, sozlesmenin sabit sermayeli ortaklik lehine tek
tarafh olarak feshedilebilecegine iliskin bir hitkkmiin konulmasi zorunludur.

Diger smirlamalar

MADDE 29 —(1) Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yatrim stratejisine ve karsilastrma olciitiine uygun olacak sekilde ve
Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde borsada ve/veya borsa dismda iglem goren tiirev araglar dahil edilebili. Bu durumda, portf6y yoneticilerinin
tiimiiniin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans Belgesi ile Tiirev Araglar Lisans Belgesine sahip olmalari zorunludur. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kalman agik pozisyon tutari net aktif degeri asamaz. A¢ik pozisyonun hesaplanmasinda, varantlar ve yatirim kurulusu sertifikalari ile aym varhga
dayal tiirev arag islemlerinde alnan ters pozisyonlar netlestirilir.

(2) Net aktif degerin en fazla %20’si Takasbank para piyasasi islemlerinden olusur.

(3) Portfoydeki varliklarm degerinin fiyat hareketleri, kir payr dagituim ve riighan haklarmm kullamilmasi nedeniyle, esas sozlesmede ve bu
Tebligde belirtilen asgari smirlarm altma inmesi veya azami smirlarm tizerine ¢ikmasi halinde oranm en ge¢ 30 giin icinde esas sozlesmede ve bu
Tebligde belirtilen smnirlara getirilmesi zorunludur. Belirtilen siire iginde elden ¢ikartmanm imkansiz olmasi veya biiyiik zarar doguracagmm belirlenmesi
halinde sabit sermayeli ortakligm basvurusu tizerine siire Kurul tarafindan uzatilabilir.

SEKIiZINCi BOLUM
Portfoye iliskin Diger Esaslar

Degerleme esaslan

MADDE 30 —(1) Portfoydeki varlklarm degerlemesinde, Kurulun yatwmm fonlarmm finansal raporlamalarma iliskin diizenlemelerinde yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Bor¢lanma simin

MADDE 31 — (1) Sabit sermayeli ortakliklar, kisa stireli nakit ihtiyaglarmi karsilamak amaciyla, kamuya ag¢ikladiklari son hesap dénemine iliskin
yillik finansal tablolarmda yer alan 6zkaynak tutarmm %?20’sine kadar kredi kullanabilirler veya aym smirlar iginde kalmak suretiyle sermaye piyasasi
mevzuati ¢ergevesinde bono ihrag edebilirler.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi

MADDE 32 —(1) Portfoydeki varliklarm, 2/7/2013 tarihli ve 28695 sayii Resmi Gazete’de yaymlanan Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi (ITI-56.1) ¢ergevesinde, portfdy saklama kurulusu nezdinde saklanmasi zorunldur.

Performans sunumu

MADDE 33 — (1) Sabit sermayeli ortakliklarm Kurulun kolektif yatrmm kuruluslarmna ait portfoylerin performans sunumuna iliskin diizenlemeleri
cergevesinde performans sunum raporu hazirlamalari zorunludur.

(2) Performans sunum raporuna iligkin olarak, ilgili diizenlemelerde belirtilen cari yil donemleri, sabit sermayeli ortakliklar i¢in Ocak—Haziran ve
Ocak—Aralik olarak uygulanir.

(3) Performans sunum raporlarmm ilgili dénemin bitigini takip eden bir ay i¢erisinde bagimsiz denetimden gegirilmesi gereklidir.

Sabit sermayeli ortakhklarin kendi paylarim geri almasina yonelik islemler

MADDE 34 — (1) Sabit sermayeli ortakliklar Kurulun halka a¢ik ortakliklarm paylarmm geri almmasma iligkin diizenlemeleri ¢cercevesinde kendi
paylarmi satm alabilir ve rehin olarak kabul edebilirler. Satn alma islemleri siiresince yedinci boliimde belirtilen smirlamalara uyumun saglanmasi
zorunludur.

DOKUZUNCU BOLUM
Kamuyu Aydinlatma ve Yatinmecilarn Bilgile ndirilmesi

Haftalik rapor

MADDE 35 — (1) Sabit sermayeli ortakliklar haftalik olarak rapor diizenlerler.

(2) Haftalk raporlar, Kurulun yatrim fonlarmm finansal raporlamalarma iliskin diizenlemelerinde yer alan portfoy degeri ve net varlk degeri
tablolarmdan olugan ve pay basi net aktif deger hesaplamalarm gosteren raporlardir.

(3) Portfoyde yer alan paylara, ilgili ay i¢inde hazirlanacak haftalik raporlarda sektorel bazda, ay sonlarmda hazrlanacak haftalik raporlarda ise
detayl olarak yer verilir.

Bilgi verme ve kamuyu aydinlatma

MADDE 36 — (1) Sabit sermayeli ortakliklar Kurulun 6zel durum agiklamalarma iliskin diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla;

a) Finansal tablolarmi ve yonetim kurulu faaliyet raporlarmi Kurulun ilgili diizenlemelerinde belirlenen siirelerde,

b) Haftalik raporlarmi ilgili dsnemi takip eden ilk is giindi,

¢) Islem yaptiklar1 araci kuruluslarm unvani, sabit sermayeli ortaklk adma ilgili dsnemde amilan araci kuruluslara 6denen komisyon tutars,
ortalama komisyon orani ve 6denen komisyon tutarmm ayn dénemdeki ortalama net aktif degerine orani bilgilerini, yiln her ti¢ aylk donemini takip
eden 10 is giinii igerisinde ve takvim yili bagmdan itibaren kiimiilatif olarak,

¢) 19 uncu maddenin dérdiincii fikrasmda belirtilen yillik komisyon ve ticretlerin toplammm, ilgili yil igin hesaplanan ortalama net aktif degere
oranmni yilin her ti¢ aylk dénemini takip eden 10 is giinii icerisinde ve takvim yili bagindan itibaren kiimiilatif olarak,

d) Bagimsiz denetimden gegirilen ara donem ve yilsonu performans sunum raporlarm ilgili donemin bitigini takip eden bir ay i¢erisinde internet
sitesinde ve,

e) Calisanlarma aylik ticret dismda yapilan her tiirlii prim, ikramiye ve benzeri demeleri, 6deme yapilan kisinin unvani ve 6deme tutart ile birlikte
6demenin yapilmasin takip eden ii¢ is giinii icinde,

KAP’ta kamuya agiklamak zorundadirlar.



(2) Sabit sermayeli ortaklik paylarmmn BIAS’ta olusan agirlikh ortalama fiyatmm, pay basma net aktif degerin 2 katmn1 agmasi halinde; izleyen is
gliniinden itibaren bu durum ortadan kalkincaya kadar, sabit sermayeli ortakhigm sektorel bazda hazirlanan portfoy degeri ve net varlk degeri
tablolarmm her is giinii KAP’ta yayimlanmas1 zoruntudur.

(3) Y 6netim kurulu, kamunun aydmlatiimasi ile ilgili olarak bir bilgilendirme politikas1 hazirlayarak genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunmak
ve KAP’ta agiklamak zorundadr. Bilgilendirme politikasi, mevzuat ile belirlenenler dismda kamuya hangi bilgilerin ag¢iklanacagm, bu bilgilerin ne
sekilde, hangi siklikta ve hangi yollardan kamuya duyurulacagmi, yonetim kurulunun veya yoneticilerin basm ile hangi siklikta gériisecegini, kamunun
bilgilendirilmesi i¢in hangi siklikta toplantilar diizenlenecegini, sabit sermayeli ortakliga yoneltilen sorularm yantlanmasmda nasil bir yontem izlenecegini
ve benzeri hususlar icerir. Bilgilendirme politikasinda bir degisiklik olmas: halinde, degisiklk yapilan hususlar ve gerekceleri yonetim kurulunun
onaymdan gegtikten sonra genel kurulun bilgisine sunutur ve KAP’ta agiklanir.

(4) Birinci fikrada belirtilen belgelerin birer 6rnekleri sabit sermayeli ortaklik merkezinde ve internet sitesinde yatwrimcilarm incelemesi i¢in hazir
bulundurulur, talep etmeleri halinde masrafi ilgili ortak tarafindan karsilanmak iizere ortaklara da gonderilir.

(5) Sabit sermayeli ortaklign gozetim ve denetimi ile kamunun etkin bir sekilde aydmlatimasma yonelik olarak Kurulca talep edilecek her tiirlit
bilgi ve belgenin Kurulca belirlenecek siire ve esaslar cercevesinde gonderilmesi ve Kurulca gerekli goriilen hususlarm kamuya duyurulmasi
zorunludur.

Tamtim ve reklam amach ilanlar

MADDE 37 —(1) Sabit sermayeli ortakliklar tarafindan paylarm halka arz1 ve satigma iligkin izahnamenin onaylanmasi siirecinde yapilacak
tamtim ve reklam amagh ilanlarda Kurulun konuya iligkin diizenlemelerine uyulur.

(2) Halka arz donemi ve bu donem diginda yapilacak ilan ve reklamlarda yer alan bilgilerin, yanlhs, yanilticy, temelsiz, abartih veya eksik olmamasi,
sabit sermayeli ortakligm mevcut kosullarma iligkin olarak tasarruf sahiplerinin yanhs fikirler edinmelerine neden olmamasy, sabit sermayeli ortakhigin
verimliligi, karhg, mali durumu hakkinda yaniltict ifadeler icermemesi ve bu ilan ve reklamlarda portfoyde yer alan varlklarm gergek durumlar ile
Ortiismeyen yazi, resim, fotograf veya goriintii kullamimamasi gerekir.

(3) Bu maddeye ayki yapilacak islemlerden yonetim kurulu veya yonetim kurulunca yetkilendiriimis olmasi halinde ilgili murahhas iiye
sorumludur.

ONUNCU BOLUM
Cesitli Hiikkiimler

Sabit sermayeli ortaklik statiisiinden ¢ikma

MADDE 38 — (1) Sabit sermayeli ortaklik statiisiinden ¢ikma sadece degisken sermayeli ortakliga doniisiim suretiyle miimkiindiir.

(2) Degisken sermayeli ortakliga doniismek isteyen sabit sermayeli ortakliklarin, esas sézlesme degisikligi yapmasma Kurulca uygun goriis
verilebilmesi i¢in genel kurul toplantilarnda, degisken sermayeli ortakliga doniisme sonucunu doguracak esas sozlesme degisikliklerine olumlu oy
kullanan ortaklar dismdaki tiim ortaklarmn sahip olduklari paylarm doniisiim hakkindaki yonetim kurulu kararma iligkin 6zel durum ag¢iklamasmm kamuya
ilan edildigi tarihten onceki 30 giinlik ve alt1 aylik donem i¢inde olusan, diizeltiimis giinliik agirlikh ortalama borsa fiyatlarmm ortalamalari ile s6z konusu
altr aylk déneme iligkin kamuya agiklanan diizeltilmis pay basi net aktif degerin agirlikh ortalamasmndan yiiksek olami ile satm almacagi yoniinde sabit
sermayeli ortaklik dismdaki kisi veya kisilerce bir pay alm teklifinin yapilmasi zorunludur.

(3) Yonetim kurulu tarafindan, asgari olarak degisken sermayeli ortakliga doniisiime iliskin gerekgeleri, doniigiim sonrasmnda yonetilmesi
planlanan portfoy tiirii ve yatrimlara iliskin projeksiyonlari, doniistimiin sabit sermayeli ortakliga etkilerinin analizini igeren bir rapor hazrrlanir ve bu
rapor Kurula yapilacak basvuru tarihinden daha ge¢ olmamak tizere KAP’ta ilan edilir.

(4) Degisken sermayeli ortakhiga doniigiimiin onaylandigi genel kurul kararlarmm ilan edildigi TTSG nin bir niishasmmn ilan tarihini takip eden alt1
is giinil iginde Kurula gonderilmesi zorunludur.

(5) Degisken sermayeli ortakliga doniisiime iliskin Kurul izninin sabit sermayeli ortaklik tarafindan tebellig edildigi tarihi takip eden ti¢ ay
icerisinde, degisken sermayeli ortakliga doniistim sonucunu doguracak esas sozlesme degisikliklerinin genel kurul toplantisimda karara baglanmamast
halinde doniisiime iliskin Kurul izni gegersiz hale gelir.

(6) Bu madde kapsaminda yapilacak islemler bakimmdan ayriima hakki dogmaz.

Kar pay1 dagitimina iliskin esaslar

MADDE 39 —(1) Sabit sermayeli ortakliklarm net dagitilabilir karlarmm en az %20’sinin birinci kar pay1 olarak nakden dagitimasi zorunludur.
Sabit sermayeli ortakliklarm kar pay1 dagitimlarmda halka agik anonim ortakliklar i¢in Kurulca belirlenen esaslara uyulur.

(2) Net dagitilabilir kér, hesap donemi karmdan kanunlara gore ayriimasi gereken yedek akeeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gegmis
yil zararlar diistilditkten sonra kalan tutardir.

(3) Sabit sermayeli ortakliklarm finansal tablolarmdaki net dénem ve gegmis yil zararlarmm uygun &zsermaye kalemleriyle mahsup edilmesi
zorunludur. Ancak mevzuat geregi veya vergisel yiikiimliilik dogurmasi nedeniyle mahsup edilemeyen gecmis yil zararlari net dagitilabilir karm
tespitinde indirime konu edilebilir.

Bildirim yiikiimliiliig ii

MADDE 40 — (1) Sabit sermayeli ortaklik;

a) Murahhas iiye tayinine ve bunlarm yetki ve sorumluluklarmm belirlenmesine iligkin yonetim kurulu kararlari ile bunlarda yapilan degisiklikleri,
ilgili yénetim kurulu kararmm alimmasm izleyen,

b) letigim bilgileri, internet sitesi, vergi kimlik numarasi ve ticaret sicil numaras1 bilgileri ile bunlarda meydana gelen degisiklikleri izleyen,

¢) Kurulun bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri kapsaminda segtigi bagimsiz denetim kuruluguna iligkin bilgiler ile buna iliskin degisiklikleri
izleyen,

¢) Merkez adresi ile bunda meydana gelen degisiklikleri izleyen,

d) Mevcut imza sirkiilerlerini ve degisiklik meydana gelmesi halinde giincel imza sirkiilerlerini konuya iliskin yonetim kurulu karar tarihini izleyen,

e) Ortaklary, yoneticileri, personeli ve diger kurumlar aleyhine actigt dava ve takipler ile bunlarm ortaklk aleyhine agtigi dava ve takipleri ve
sonuglarmi 6grendikleri tarihi izleyen,

) Bu Teblig uyarmca yapilan ilanlarm yaymlandigi gazeteleri, ilani izleyen,

10 is giinii i¢inde Birlige bildirmek zorundadir.

(2) Birlik ve SPL bu Teblig uyarmca kendilerine sabit sermayeli ortakliklar tarafindan yapilan bildirimler kapsaminda bir veri tabani olusturur ve
s6z konusu veri tabanim anlik olarak birbirlerinin ve Kurulun erigimine agar. Birlige ve SPL’ye yapilacak tim bildirimler elektronik imzah olarak da
almabilir.

(3) SPL, bu Teblig uyarmca kendisine sabit sermayeli ortakliklar tarafindan yapilan bildirimler kapsaminda sabit sermayeli ortaklk, yonetim
kurulu iiyeleri ve personeli hakkmda bu Teblig hiikiimlerine aykir1 bir durum tespit etmesi halinde {i¢ is giinii icinde Kurula yazili olarak bildirimde
bulunur.

UCUNCU KISIM
Degisken Sermayeli Ortakhklara iliskin Esaslar



BIRINCI BOLUM
Genel Esaslar

Degisken sermayeli ortakhigin tammn ile faaliyet ve islemleri

MADDE 41 —(1) Degisken sermayeli ortaklik, sermayesi her zaman net aktif degerine esit olan, Kanun hiikiimleri uyarmca asagida belirtilen
varliklar ve araglardan olusan portféyii isletmek amaciyla anonim ortaklik seklinde kurulan ve bu Tebligde izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen
sermaye piyasasi kurumudur.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan ihrageilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglari.

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige giren Tirk Parasmm Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
hiikiimleri ¢ergevesinde alim satum yapilabilen yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari ile thrage1 paylar.

¢) 12 aydan uzun vadeli olmamak {izere vadeli mevduat ve katiima hesabi.

¢) Borsada islem gormeleri kaydiyla; altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari.

d) Yatirm fonu katilma paylar1.

e) Repo ve ters repo islemleri.

f) Kira sertifikalar1.

g) Gayrimenkul sertifikalari.

§) Yatrim kurulusu ve ortaklik varantlari ile yatrm kurulusu sertifikalar1.

h) Takasbank para piyasast iglemleri.

1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri.

1) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglar ve ikraz istirak senetleri.

J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar.

(2) Degisken sermayeli ortakligm baglica faaliyet ve islemleri, bu Tebligin disaridan hizmet almu ile ilgili hitkiimleri de esas alnarak birinci fikrada
yer alan varliklardan olusan portfoyiin isletilmesi ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapiimasidir.

Ortakhk portfoyiine iliskin esaslar

MADDE 42 — (1) Ortaklik portfoyiiniin, yonetim stratejisi dogrultusunda, portfoye dahil edilebilecek varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye
pivasasi alaninda en az {i¢ yillik tecriibeye sahip portfdy yoneticileri tarafindan, yatrimci lehine ve yatrimemmn ¢ikarm gézetecek sekilde Kurulun
portfdy yonetim sirketlerine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde yonetilmesi zorunludur.

(2) Portfoydeki varlklarm, Kurulun portfdy saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde bir portfdy saklama kurulusu nezdinde
saklanmas1 zorunludur.

(3) Ortaklik portfoyii, portfoy hesabma olmasi ve esas sozlesmede ve izahnamede hiikiim bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ islemleri
veya portfdy adma taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Bu fikra kapsammnda yapilacak
teminat ve rehin iglemlerinden dogabilecek yiikiimliilikkler ortaklik portfoyii ile smirhdir.

(4) Portfoyiin tigiinct kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile portfoyiin aym iigiincii kisilerden olan alacaklari birbirlerine karst mahsup
edilemez.

Portfoy tiirleri

MADDE 43 — (1) Esas sézlesmede belirtilmek sartiyla ortaklik portfoyleri asagidaki tiirlerde kurulabilir.

a) Net aktif degerin en az %80’i devaml olarak;

1) Tiirk ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektdr bor¢lanma araglarma yatirilan portfoyler “Borglanma Araglari Portfoyii”,

2) Tiirk ve/veya yabanci ihraggilarin paylarma yatirilan portfGyler “Hisse Senedi Portfoyii”,

3) Borsada iglem goren altn ve diger kiymetli madenler ile kiymetli madenlere dayah sermaye piyasasi araglarma yatirilan portfoyler “Kiymetli
Madenler Portfoyii”,

b) Tamamu devamh olarak vadesine en fazla 184 giin kalmus likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarmdan olusan ve giinliik olarak
hesaplanan agirlikl ortalama vadesi en fazla 45 giin olan portféyler “Para Piyasasi Portfoyii”,

¢) Tamanu devamh olarak, kira sertifikalari, katima hesaplari, ortaklk paylari, altm ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gériilen diger
faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglarmdan olusan portfoyler “Katilim Portfoyii”,

¢) Portfoy smirlamalari itibariyla yukaridaki tiirlerden herhangi birine girmeyen portfoyler “Degisken Portf6y”,

d) Yatirimei paylart sadece nitelikli yatirimcilara satilmak tizere kurulmus olan portfoyler “Serbest Portféy”,

e) Tamamy, ortaklik paylary, kira sertifikalari, bor¢lanma araglari, altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrac edilen
sermaye piyasasi araclarmm en az ikisinden olusan ve her birinin degeri fon toplam degerinin %20'sinden az olmayan portfoyler “Dengeli Portfoy”,

olarak adlandrilir.

(2) Ortaklik portfoyiine tirev araclarm dahil edimesi halinde, bu maddenin birinci fikrasmm (a) bendinde yer alan %80’lik oranmn
hesaplanmasmda Kurulun yatirim fonlarma iliskin diizenlemeleri esas alnir.

(3) Kurulca uygun goriilmesi kosuluyla birinci fikrada sayilanlar dismda yeni portf6y tiirleri belirlenebilir.

Portfoy tiirlerine iliskin esaslar

MADDE 44 — (1) Ortaklik portfoyiiniin tiirtinii tanimlayan ifadeler portfoyiin yatrim stratejisine uygun olmak zorundadir.

(2) Ortakligm veya portfoy yoneticisinin tevsik edilemeyen niteliklerine veya ortaklik portfGyiiniin diger portfoylerden iistiin oldugunu ima eden
benzeri subjektif ifadelere yer verecek sekilde veya benzeri yollarla yatirimeilarm yaniltiimasma yol agacak nitelikte olamaz.

(3) Portfoytn tiirtinii tanimlayan ifadelerde portfoyiin vade yapisma yer verilmesi halinde 68 inci maddenin birinci fikrasinda yer alan esaslara
uyulur.

(4) Kurul tarafindan uygun gériilen bir endeks kapsamindaki varliklarin tiimiinden ya da 6rnekleme yoluyla secgilen bir kismindan olusan portféy
tiirlerinde “Endeks” ibaresine yer verilmesi zorunludur.

(5) Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarma net aktif degerinin en az %80’i oranmnda yatirim yapan portfGy tiirlerinde “Yabancr” ibaresine
yer verilmesi zorunludur. Portfoyiin tliriinii tanimlayan ifadelerde bu ibareye yer vermeyen hisse senedi ve borglanma araglart portfoylerinde, net aktif
degerin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari portfoye dahil edilebilir.

(6) Kurulun finansal raporlama standartlarma iligkin diizenlemeleri kapsamimndaki istiraklerin para ve sermaye piyasasi araglarmdan olugan
portfoylerin tiiriinii tanimlayan ifadelerde “Istirak” ibaresine yer verilmesi zorunhudur.

IKINCI BOLUM
Kurulusa Iliskin Esaslar

Kurulus sartlan

MADDE 45 — (1) Degisken sermayeli ortakliklarm kuruluglarmm Kurulca uygun gériilebilmesi i¢in;

a) Anonim ortaklk seklinde kurulmasi,

b) Kurucularmm, ortakhgn net aktif degerini, bu Tebligde belirtilen siire ve esaslar dahilinde yatirimei paylari ihraciyla asgari olarak 4 milyon
TL’ye artracagmi Kurula taahhiit etmis olmas,



¢) Baslangic sermayesinin 2 mityon TL’den az olmamasi,

¢) Paylarmm nakit karsiig: ¢ikariimasi ve pay bedellerinin tam ve nakden 6denmesi,

d) Ticaret unvaninda “Menkul Kiymet Yatrm Ortakligr” ibaresine yer vermesi,

e) 59 uncu maddenin ikinci fikrasi hitkmiil sakli kalmak tizere genel miidiir ile yonetim kurulu tiyelerinin belirlenmis olmasi ve bu kisilerin bu
Tebligde ongoriilen sartlar: tasimalari,

f) Kurucularmm bu Tebligde 6ngoriilen sartlari haiz olmast,

g) Esas s6zlesmesinin Kanun, bu Teblig ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olmas,

§) Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portfoy saklama hizmetini yiiriitmek tizere belirlenmis olmast,

zorunludur.

(2) Degisken sermayeli ortaklik tarafindan isletme adi kullamilmak istenmesi halinde, isletme adinda ortaklk portfoyi tiirtine ve “DSYO”
kisaltmasma yer verilmesi zorunludur.

(3) Istenmesi halinde esas sézlesmede azami sermaye miktarma yer verilebilir.

Kurucularn nitelikleri

MADDE 46 — (1) Degisken sermayeli ortakliklarmn kurucu paylarma sahip gercek ve tiizel kisi ortaklarmmn;

a) Miiflis olmamasi, konkordato ildn etmis olmamas1 ya da hakkinda iflasm ertelenmesi karar1 verilmis olmamas,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluglarda, bu miieyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamast,

¢) Kanunda yazih suglardan kesinlesmis mahkiimiyetinin bulunmamasi,

¢) Miilga 14/1/1982 tarihli ve 35 sayh Odeme Giicligii I¢inde Bulunan Bankerlerin Islemleri Hakkmda Kanun Hitkmiinde Kararname’ye gore
kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karari verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayih Tiirk Ceza Kanununun 53 tincti maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1
bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da devletin giivenligine kars1 suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, zimmet,
irtikdp, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, edimin ifasma fesat karigtrma, bilisim
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmm kétiiye kullanilmasi, suctan kaynaklanan malvarligt
degerlerini aklama, kagakeilik, vergi kacakeiligi veya haksiz mal edinme suglarmdan mahk{im olmamasi,

e) Kurulus i¢cin gerekli kaynagi kendi ticari, smai ve sair yasal faaliyetleri sonucunda her tiirlii muvazaadan ari olarak saglamalari ve taahhiit
ettikleri sermaye miktarmi karsilayabilecek mali giice sahip olmalari,

f) Isin gerektirdigi diiriistliik ve itibara sahip olmast,

g) Muaccel vergi borcu bulunmamast,

&) 7/2/2013 tarihli ve 6415 sayih Terorizmin Finansmanmmn Onlenmesi Hakkinda Kanunda diizenlenen suglardan mahkum olmamast,

h) Kanunun 101 inci maddesinin birinci fikrasmin (a) bendi uyarinca islem yasakli olmamast,

sarttrr. (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasm kaldirlmasma, kapatimasma veya konkordato teklifinin tasdikine iligkin kararm, (b) bendinde yer alan
sartlar ise buna iligkin kararmn kesinlesme tarihinden itibaren 10 yil gegmesi halinde bu fikrann uygulanmasinda dikkate alnmaz.

(2) Kurulug bagvurularinda; degisken sermayeli ortaklikta dolayh olarak %20 ve iizerinde pay sahibi olan nihai gergek kisiler ile degisken
sermayeli ortaklikta dolayh olarak yonetim kontroliinii saglayacak oranda imtiyazh paya sahip olan gercek kisilerin, birinci fikranm (e) bendi digmdaki
bentlerinde yer alan sartlar1 saglamalari zorunludur.

(3) Kurulus basvurularnda, kurucunun veya dolayl ortagm banka olmasi halinde, bankanm birinci fikranmn (g) bendinde belirtilen niteligi tasidigmm
tevsik eden bilgi ve belgelerin Kurula génderilmesi ve Kurul tarafindan Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun uygun goriisiiniin alnmasi
yeterlidir. Bankada sahip olunan dogrudan ve dolayh pay sahipligi yoluyla degisken sermayeli ortaklikta dolaylt pay sahibi olan kisiler i¢in ikinci fikra
hiikmii uygulanmaz.

Kurulus isle mleri

MADDE 47 —(1) Kurucularm, sekli ve esaslar1 Kurulca belirlenecek kurulus bagvuru formu ve bu formda belirtilen belgelerle birlikte Kurula
basvurmalar1 zorunludur.

(2) Kurul, bagvuruyu Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine uygunluk yoniinden inceler.

(3) Kurulca bagvurunun uygun goriilmesi halinde, kurulusun onaylanmasi talebi ve taahhiit edilen baslangig sermayesinin bu Teblig hikiimlerine
uygun olarak 6denmis oldugunu gosterir belgeleri de iceren gerekli tiim belgelerle birlikte Bakanliga basvurulur.

(4) Degisken sermayeli ortakliklar, Bakanligm kurulus iznini vermesinin ardindan, TTK nm ilgili hitkiimlerine uygun olarak ticaret siciline tescil ile
tiizel kisilik kazanirlar.

(5) Kurulus islemlerinde esas sézlesmenin konuya iligkin Kurul iznini miiteakip en ge¢ 30 giin iginde ticaret siciline tescil ettiriimesi ve TTSG’de
ilan igin bagvurulmasi zoruntudur. lana iliskin TTSG nin bir niishasmm ilan tarihini takip eden alt1 is giinii iginde Kurula gonderilmesi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Paylarm Thraci

Kurucu paylarinin ihraci

MADDE 48 —(1) Degisken sermayeli ortakhgm kurulusu sonrasinda yeni kurucu paylarmm ihra¢ edilmek istenmesi halinde, sekli ve esaslart
Kurulca belirlenecek bagvuru formu ve bu formda belirtilen belgelerle birlikte Kurula bagvurulmasi zorunludur.

(2) Birinci fikra kapsaminda yapilan ihraglarm mevcut kurucu paylara sahip ortaklar haricindeki kisilere yapilmasi ve bu ihraglarm degisken
sermayeli ortaklikta yonetim kontrolii degisikligi yaratmasi halinde, kurucu paylari satin alacak kisilerin 46 nc1 maddenin birinci fikrasmda yer alan
sartlar1 saglamalari zorunludur.

Yatirnmel paylarinin ihraci

MADDE 49 —(1) Yatwmmer paylarmmn halka arz edilmesi veya isyeri, belirli meslek gruplar bazinda, sektorel bazda ve benzeri kriterler
cergevesinde belirli bir yatirime: kitlesine tahsis edilmesi ya da nitelikli yatirimeilara satiimasi zorunludur.

(2) Yatirmet payi ihraci igin Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak izahname ve yatirime bilgi formu diizenlenir ve Kurulca istenen diger
bilgi ve belgelerle birlikte degisken sermayeli ortaklik tarafindan kurulusa ilisgkin esas sozlesmenin ticaret siciline tescilini takip eden 30 giin iginde
Kurula bagvurulur. Belirli bir yatrimer kitlesine tahsis edilerek ya da nitelikli yatrimcilara yapilacak pay satiglarmda izahname yerine ihra¢ belgesi
diizenlenir, ancak yatirimei bilgi formu diizenlenmesi ihtiyaridir.

(3) Paylarm ihra¢ edilebilmesi i¢in izahnamenin/ihra¢ belgesinin Kurul tarafindan onaylanmasi gereklidir. izahnamede bulunmasi gereken asgari
unsurlar EK-1"de yer almaktadir. izahname/ihra¢ belgesi standartlar1 Kurulca belirlenir.

(4) Izahnamenin onaylanmas1 asamasmda asagida yer alan esaslar uygulanr.

a) 1zahname Kurula sunulan bilgi ve belgeler ¢ercevesinde 20 is giinii icinde incelenir; izahnamede yer alan bilgilerin tutarh, anlasilabilir ve
Kurulca belirlenen izahname standardna goére eksiksiz oldugunun tespiti halinde onaylanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

b) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiyag duyulmasi halinde, bagvuru tarihinden itibaren 10 is giinii i¢inde
bagvuru sahibi bilgilendirili. Eksik bilgi ve belgelerin Kurulca belirlenecek siire i¢inde tamamlanmasi gereklidir. Bu takdirde, bu fikranin (a) bendinde
ongoriilen 20 is glinlikk siire, eksik bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren iglemeye baslar. Bu fikranin (a) bendi kapsaminda yapilan



inceleme neticesinde izahnamenin onaylanmamast halinde bu durum gerekgesi belirtilerek basvuru sahibine bildirilir.

(5) 1zahnamenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi, degisken sermayeli
ortaklik paylarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

(6) Tzahname ve yatrimci bilgi formu, onay yazismmn degisken sermayeli ortaklk tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is ginii icinde
KAP’ta ve degisken sermayeli ortakhigin resmi internet sitesinde yaymlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Ancak, izahnamenin
nerede yaymmlandigr hususu ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. Yatirime1 bilgi formunda s6z konusu tescil tarihi belirtilir.

(7) Yatirimer paylari, yatwrimei bilgi formunun KAP’ta yaymim takiben, bu formdaki esaslar ¢ergevesinde ve formda belirtilen satis baglangie
tarihinden itibaren, formda belirtilen dagitim kanallar1 araciligryla yatrimcilara sunulur.

(8) Yatirmme1 paylart karsiligt yatrmeilardan toplanan para ve diger varliklarm, takip eden is giinii izahnamede belirlenen varlklara ve islemlere
yatiriimasi zorunludur.

(9) Thrag belgesinin hazirlanmasi ve Kurul onayma sunulmasinda bu maddede izahname icin belirlenen hiikiimler esas alnr.

(10) Degisken sermayeli ortakligm esas sézlesmesinin ticaret siciline tescilini takip eden alt1 ay igerisinde asgari net aktif degere ulasilmasi
zorunludur. Aksi taktirde degisken sermayeli ortakliklar TTK nin 529 uncu maddesinin birinci fikrasmm (b) bendi hitkmii geregince sona ermis sayilr.

Yatirnme bilgi formu

MADDE 50 — (1) Yatrimei bilgi formu, yatrmeilarm ortaklik portfdytiniin yapism, yatirim stratejisini ve risklerini makul dlgiide anlayabilmeleri
ve bilgiye dayah olarak yatwrmm kararlar1 alabilmeleri amaciyla hazirlanr. Bu form, asgari unsurlar1 ve standardi Kurul tarafindan belirlenen ve yatirm
kararmm alnmasmnda etkili olabilecek nitelikteki temel bilgileri igerir. Degisken sermayeli ortaklik, bu formun esas sézlesme ve izahname ile
tutarliigndan, igeriginin dogrulugundan, giincelliginin saglanmasmdan ve bu formda yer alan yanls, yaniltict veya eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan sorumiudur.

(2) Yatirmet bilgi formunun, ortaklik portfoyiiniin temel nitelikleri ile ilgili asgari olarak asagidaki bilgileri icermesi zorunludur:

a) Degisken sermayeli ortaklig1 tanitict bilgi.

b) Yatwrm amaglarmnm ve yatirim politikasmm kisa tanmmi ile portféy dagim.

¢) Ortaklik portfSyiiniin varsa ge¢mis performanst

¢) Ortaklik portfoytiiniin yonetim iicreti, komisyon ve diger giderleri ile toplam gider orani.

d) Ortaklik portfoytiniin maruz kaldig1 risklerle ilgili uygun agiklamalari ve uyarilari igeren risk ve getiri profili.

e) Paylarm alm satim esaslar1.

(3) Formda, yatrimcilarm degisken sermayeli ortakhigin esas sézlesmesi, izahname, finansal raporlar ile diger ek bilgileri nereden ve ne sekilde
elde edebilecekleri belirtilir.

(4) Form kisa, 6z ve anlagilir bir sekilde azami iki sayfa ve 12 punto olarak hazrlanr. Formda yer verilen bilgilerin agik, yeterli, degisken
sermayeli ortaklign esas sozlesmesi ve izahname ile tutarli olmasi ve yatirimciy1 yaniltici nitelikte olmamasi gerekir.

Bilgilendirme dokiimanlarinda yapilacak degisiklikler

MADDE 51 — (1) Esas sézlesme degisikliklerinde Kurulun uygun gériistiniin almmasi zoruntudur.

(2) izahname/ihrag belgesi degisiklikleri;

a) Yatrmeilarm yatirmm yapma kararm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasm gerektirecek nitelikte olmasi halinde 49 uncu maddenin
dordiincii fikrasi gergevesinde Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve aym maddenin altmci fikrasi cercevesinde ilan edilir. izahname degisikliklerine
iliskin olarak diizenlenen duyuru metni, en ge¢ Kurul onay yazismn degisken sermayeli ortaklik tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen is giinii KAP’ta
ve degisken sermayeli ortaklign resmi internet sitesinde ilan edilir. Yeni hususlarn yiiriirliige giris tarihi 10 is giiniinden az olmamak {izere duyuru
metninde belirtilir.

b) (a) bendi kapsamu digmda ise Kurulun onayi aranmaksizin degisken sermayeli ortaklik tarafindan yapilarak KAP’ta ve kurucunun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

(3) Yatirimct bilgi formunda yapilacak degisiklikler i¢in Kurul onayi aranmaz. Ancak degisikliklerin en az alt1 is giinii 6nceden Kurula bildirilmesi,
esas sozlesme ile izahnameye uygun olmasi ve degisikligi takip eden is giinii KAP'ta ve degisken sermayeli ortakligin resmi internet sitesinde ilan
edilmesi zorunludur.

(4) Yatrme bilgi formunda yapilacak bir degisikligin izahname degisikligini de gerektirmesi halinde bu maddenin ikinci, esas sézlesme
degisikligini de gerektirmesi halinde birinci fikrasi ayrica uygulanir.

(5) Bilgilendirme dokiimanlarnda yapilan agiklamalarda, Kurul onaymm Kurul veya kamunun tekeffiilii olarak yorumlanmasma yol agacak agik
veya dolayl bir ifade kullandamaz.

Paylarin degeri

MADDE 52 — (1) Degisken sermayeli ortaklik paylarmm itibari degeri yoktur.

(2) Degisken sermayeli ortakhign pay basi net aktif degeri, ortaklk portfoy degerine hazir degerler, alacaklar ve diger aktiflerin eklenerek toplam
bor¢larm diistimesi suretiyle bulunan degerin yatirime1 ve kurucu pay sayismm toplamma bokinmesiyle elde edilir.

(3) Pay basi net aktif deger, paylarm alm satimma esas teskil eden fiyattir.

(4) Pay bas1 net aktif degerin giinliik olarak hesaplanmasi ve ilan edilmesi esastrr. Bilgilendirme dokiimanlarinda hiikiim bulunmak kaydi ile aym
giin icinde iki fiyat aciklanabilir. Kurul pay fiyatmmn giinliik olarak hesaplanmasma ve agiklanmasma bu Tebligde belirtilen haller disinda da istisna
getirebilir.

(5) Para piyasasi portfoyleri ile kisa vadeli bor¢lanma araglart portfoyleri dismdaki ortaklik portfoylerinde, pay alm satim emirleri, emrin
verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine getirili. Para piyasasi portfoyleri ve kisa vadeli bor¢lanma araglar
portféylerinde ise, alim satim emirleri en son ilan edilen birim pay fiyat1 tizerinden gerceklestirili. Bununla birlikte, bilgilendirme dokiimanlarmda
belirtilmek kosuluyla, para piyasasi portf6yleri ve kisa vadeli olan bor¢lanma araglari portféylerinde pay alm iglemi ve satim islemi farkh birim pay fiyat:
tizerinden gergeklestirilebilir.

(6) Bilgilendirme dokiimanlarmnda belirlenen esaslara gore hesaplanan pay basi net aktif deger, paylarm alim-satim yerlerinde duyurulur.

(7) 74 tincii maddenin tiglincti fikrasmnda belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, pay basi net aktif deger hesaplanmayabilir ve
paylarm alm satmmu durdurulabilir.

(8) Pay sahiplerine kar pay1 dagitiimas1 miimkiindiir. Kar pay: dagitiminda ve yedek akge ayriimasmda TTK’nm yedek akce ayrimas: ile ilgili
hiikiimleri uygulanmaz.

DORDUNCU BOLUM
Paylarn Niteligi, Devri ve itfasi

Paylann tiirii ve niteligi

MADDE 53 —(1) Degisken sermayeli ortaklik paylari nama veya hamiline yazih olarak ihra¢ edilebilen yatirimei paylari ile nama yazih olmast
zorunlu olan kurucu paylarindan olusur.

(2) Kurucu paylari sahibine, kar payi, tasfiyeden pay alma, genel kurula katima, genel kurulda oy kullanma, bilgi alma ve inceleme, dzel denetim
isteme, genel kurul kararlarmm iptali igin dava agma ve azlik hakki tanir. Her bir kurucu pay, sahibine, genel kurulda bir oy hakki tanir.



(3) Yatrmmce1 paylar1 sahibine sadece kir pay: ve tasfiyeden pay alma hakki tanr. Bunun dismda genel kurula katima ve genel kurulda oy
kullanma da dahil olmak {izere baska bir hak tanimaz.

(4) Kurucu ve yatirime1 paylarmm yeni pay alma hakk: bulunmamaktadir.

Kurucu paylarinin de vri

MADDE 54 — (1) Kurucu paylari, sermaye taahhiidiinii yerine getirmek suretiyle degisken sermayeli ortakligi kuranlara tahsis edilir.

(2) Yatrimci paylarmmn ihracindan 6nce kurucu paylarmm devri herhangi bir orana bakilmaksizm Kurul iznine tabidir. Bu kapsamdaki pay
devirlerinde, degisken sermayeli ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar i¢in 46 nc1 maddenin birinci fikrasin (e) bendi digmdaki bentlerinde yer alan
sartlar aranr.

(3) Kurucu paylar1 kurulustan sonra da Kurulun izni ve genel kurul karartyla meveut kurucu ortaklara veya tigiincii kisilere tahsis edilmek tizere
ihrag¢ edilebilir.

(4) Yatrimcet1 paylarmm ithracindan sonraki donemde, yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki kurucu paylarn devri Kurul iznine
tabidir. Y 6netim kontrolii saglayan kurucu paylarma sahip olan ortaklarm 46 ncit maddenin birinci fikrasmin (e) bendi digindaki bentlerinde yer alan
sartlar1 saglamalari zorunludur. Yatirmimci paylarmin ihracindan sonraki dénemde, yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki kurucu
paylarmm devri dismdaki devirler bildirime tabidir. Bu paylara sahip olan mevcut ortak digmdaki ortaklarm 46 nc1 maddenin birinci fikrasmmn (e) bendi
digindaki bentlerinde yer alan sartlar1 saglamalar1 zorunlu olup bu paylara sahip olan ortaklarm s6z konusu sartlar1 sagladiklarm tevsik edici belgeleri
pay devrini takip eden 10 is giinil iginde Kurula géndermeleri gerekmektedir.

(5) Yatirmme1 paylarmm ihracmdan sonraki dsnemde, yonetim kontrolii saglayan paylara sahip olan ortaklarm, 46 nc1 maddenin birinci fikrasmmn
(e) bendi dismdaki bentlerinde yer alan sartlar saglayamamalari halinde; y6netim kontrolii saglayan paylarm, sartlari saglayamadiklar tarihten itibaren
en geg l¢ ay igerisinde elden ¢ikarmalari zorunludur.

(6) Bankalarm bu madde kapsammdaki pay edinimlerinde 46 nc1 maddenin {i¢iincii fikrasmda yer alan sartlarm saglanmasi zorunludur.

(7) Bu madde kapsaminda Kurul onayr almmaksizin gergeklestirilen kurucu pay devirleri pay defterine kaydolunmaz ve bu hitkkme aykiri olarak
pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdir.

Kurucu paylarnin itfasi

MADDE 55 —(1) Kurucu paylarmm itfa edilmesi i¢in kurucu paylara sahip diger ortaklarm onaymm alimmasi1 ve itfa sonrasmdaki kurucu pay1
tutarmmn 45 inci maddenin birinci fikrasmm (c) bendinde belirtilen baslangic sermayesinin altma diismemesi zorunludur.

(2) Kurucu paylarmmn itfa fiyat, itfanin gergeklesecegi tarihte gecerli olan pay basi net aktif degerdir.

Yatirimcl paylarinin alim s atim

MADDE 56 —(1) Degisken sermayeli ortakliklar, pay sahibinin talebi tizerine yatirimei paylarm itfa etmek ve sermayede buna karsilik gelen
pay bedelini geri 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiligiin yerine getirilmesini teminen degisken sermayeli ortaklik tarafindan yatrm kurulusu veya
portfoy yonetim sirketi yetkilendirilir.

(2) Pay almy, yatrimcilarm paylarmn bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen esaslara gore pay basi net aktif degerin tam olarak nakden teslim
edilerek 6denmesi; pay satum, yatrmcilarm paylarmm bilgilendirme dokiimanlarnda belirlenen esaslara gére degisken sermayeli ortakliga iade ediimek
suretiyle nakde ¢evrilmesi sartiyla gergeklestirilebilir.

(3) Paylarmn giinliik olarak alm satmu esastir. Ortaklik portfGyiiniin tiirii ve niteligi dikkate almarak paylarm giinlik olarak alm satimma Kurulca
istisna getirilebilir. Izahnamede/ihrag belgesinde ve yatirimci bilgi formunda sartlari belirlenmis olmak kosuluyla paylarm yatwrmeilar tarafindan alm ve
satimlarinda giris-¢ikis komisyonu uygulanabilir. Elde edilecek komisyon tutari portfdy yoneticisi, yatrimei paylarmmn alim satimmi yapan kuruluslar veya
portfoy saklama kurulusu arasmda paylastirilabilir. Bu kapsamda uygulanan komisyonlar izahname/ihrag belgesi ve yatirimet bilgi formunun yam sira
degisken sermayeli ortakligm resmi internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilir. Yapilan agiklamada, komisyonlarm hangi sartlar dahilinde yatirmmcilardan
tahsil edilecegi bilgisine ayrmtih olarak yer verili. Degisken sermayeli ortaklik, portfdy yoneticisi ve yonetim veya sermaye bakimmndan bunlarla
dogrudan ya da dolayh olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarm katima paylarmm ortaklik portfoyiine dahil edilmesi halinde bu
fonlarm katilma paylarmm alm satimmda giris ve ¢ikis komisyonu 6denemez.

(4) Yatwrmci paylarmm alm satmu Kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yatwmm kuruluslart ve portfoy yonetim sirketleri tarafindan
gergeklestirilir.

(5) Kurul, degisken sermayeli ortaklik paylarmm alm satimmnmn borsalar ve/veya takas kurumlari nezdinde kurulmus Kurulca uygun goriilen
merkezi bir dagitim platformu araciifryla da gerceklestirilebiimesini teminen, Kurulca uygun goriilen degisken sermayeli ortakliklarm bu platforma dahil
edilmesine ve yatirim kuruluslar ve portfoy yonetim sirketleri tarafindan bu platformda islem géren degisken sermayeli ortaklk paylarmm alm satmmmn
yapilmasma iliskin diizenlemeler yapabilir.

(6) Degisken sermayeli ortaklik payr alm satimy, net aktif degerin en az %80’i oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglarma yatirmm
yapan ortaklik portfoyleri icin, TCMB ve Hazine Miistesarhigmmn goriisti ve Kurulun onay1 almmak kaydiyla TCMB tarafindan giinliik alm satim kurlar
ilan edilen yabanci para birimleri {izerinden gergeklestirilebilir.

Pay gruplarinin olus turulmasi

MADDE 57 — (1) Portfoy yonetim iicreti, pazarlama satis dagitim ticreti ve/veya portfoye girig-¢ikis komisyonu uygulanmak suretiyle farkh pay
gruplar1 olusturulabilir. Bu ticretler ve komisyonlar degisken sermayeli ortaklik, portfy yoneticisi, degisken sermayeli ortaklik payr alim satimmi yapan
kuruluglar ve portfoy saklama kurulusu arasnda paylastirilabilir.

(2) Pay gruplan olusturan degisken sermayeli ortakliklarm kamuyu aydmlatma yiikiimliiliiklerine iliskin olarak Kurulun yatirmm fonlarma iliskin
diizenlemelerindeki esas ve standartlar uygulanir.

BESINCI BOLUM
Yonetim Yapis1

Yonetim kurulu iiyeleri

MADDE 58 — (1) Yonetim kurulu, Kurul diizenlemeleri ile TTK nm ilgili maddeleri ¢ercevesinde secilir ve gérev yapar.

(2) Degisken sermayeli ortakliklarda gérev alacak yonetim kurulu tiyelerinin, 46 nc1 maddenin birinci fikrasmmn (e) bendi disindaki bentlerinde;
tiizel kisi yonetim kurulu tyeleri tarafindan TTK nin 359 uncu maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda belirlenen gercek kisilerin ise 46 nc1 maddenin
birinci fikrasmm (e) ve (g) bentleri dismdaki bentlerinde yer alan sartlari tagimalar gerekmektedir. Ayrica yonetim kurulu tiyelerinin ¢ogunlugunun dort
yillik yiiksekgrenim kurumlarmdan mezun olmus olmalari ve en az birisinin finansal piyasalar veya isletmecilik alannda en az bes yillik tecriibeye sahip
olmasi zorunludur. Bu zorunlulugun degerlendiriimesinde, tiizel kisi yonetim kurulu tiyeleri tarafindan TTK’ nmn 359 uncu maddesinin ikinci fikrasi
kapsammda belirlenen gergek kisiler de dikkate alnur.

(3) Yonetim kurulu iiyeleri veya yonetim kurulunca yetkilendiriimis olmasi halinde ilgili murahhas tiye, bu Tebligde yer verilen portfoy
smirlamalar1 ve kamuyu aydmnlatmaya iligkin yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu sorumluluk, 60 mnc1 madde kapsaminda digaridan
hizmet almmas1 halinde de devam eder.

(4) Yonetim kurulu tiyeligi gorevine yeni bir atama yapilmasi halinde atamaya iligkin karar, atanan kisinin ikinci fikrada yer alan ilgili sartlari
sagladigim tevsik eden belgelerle birlikte atamay1 takip eden en ge¢ 10 is giinii icinde SPL’ye gonderilir. Tiizel kisi yonetim kurulu tiyeleri tarafindan



eden belgelerle birlikte, TTK nin 359 uncu maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda yapilan tescile iliskin ilam takip eden en gec 10 is giinii icinde SPL’ye
bildirilir.

Genel miidiir ve diger personel

MADDE 59 — (1) Degisken sermayeli ortaklikta gérev alacak genel miidiire iliskin olarak 17 nci madde hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(2) Degisken sermayeli ortakligm 60 mc1 madde kapsaminda biitiin hizmetleri ortaklik digmdan saglamasi halinde, ortaklikta ayrica genel miidiir
istihdam edilmeyebilir.

(3) Genel miidiiriin degisken sermayeli ortaklikta yonetim kurulu tiyesi veya portfoy yoneticisi olarak gérev yapmast miinhasiran ve tam zamanl
olarak genel miidiirliik gérevini siirdiirmesine aykirilik olugturmaz.

(4) Degisken sermayeli ortaklikta gorev alacak diger personele iligkin olarak 18 inci maddenin birinci fikrasmm birinci ctimlesi ve tigiincii fikrast
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(5) Degisken sermayeli ortakligm 60 mc1 madde kapsaminda biitiin hizmetleri ortaklik dismdan saglamasi halinde, ortaklikta ayrica personel
istihdam edilmeyebilir.

ALTINCI BOLUM
Faaliyete ve Ortakhk Portfoyiine iliskin Esaslar

Ortakhk portfoyiiniin idaresi ve disaridan hizmet alimina iliskin esaslar

MADDE 60 —(1) Degisken sermayeli ortakliklar, portfy yonetim hizmetini Kurulun onaymm almmasi sartiyla ve imzalanacak bir sézlesme ile
bir portfdy yonetim sirketinden almak zorundadirlar. Kurul onayy, ilgili esas sézlesme hitkmii igin Kurulun uygun goriistiniin almmas: suretiyle saglanir.
Hizmet alman portf6y yonetim sirketinin degistirilmesi durumunda, Kurula ilgili yénetim kurulu karari génderilerek bildirimde bulunulur. Almacak portfoy
yonetimi hizmetine iliskin esaslar Kurulun portfdy yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari unsurlart iceren bir sézlesme
cergevesinde belirlenir. S6zlesmenin bir 6rneginin, imzalandig: tarihten itibaren alt1 i giinii icinde Kurula génderilmesi ve sézlesme imzalanan portfy
yonetim sirketi ile sozlesme stiresi hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi zorunludur.

(2) Degisken sermayeli ortakliklar teftis hizmetini, i¢ kontrol hizmetini ve muhasebe ve operasyon gibi hizmetleri yatirim kuruluslarmdan; kontrolii
ve takibi yonetim kurulu tarafindan gergeklestirilmek sartiyla risk yonetim sistemine iliskin hizmeti yatirim kuruluglarmdan ve Kurulca uygun goriilecek
uzmanlasmus diger kuruluslardan saglayabilirler. ¢ kontrol elemanmm gérev ve sorumluluklar, tecriibe sartmi tasimak kaydiyla miifettis tarafindan da
yerine getirilebilir. Degisken sermayeli ortakliklar, hizmet aldiklar1 portfoy yonetim sirketinden, s6z konusu portfdy yonetim sirketinin biinyesinde kurulu
olmasi sartryla bu madde kapsammnda disaridan almmasma izin verilen diger hizmetleri de temin edebilirler. Bu fikra kapsaminda hizmet aliman kurum ve
sozlesme siiresi hakkinda sézlesme tarihini takip eden alt1 ig giinii iginde KAP’ta aciklama yapilmasi zorunludur. Risk yonetimi hizmetinin digaridan
saglanmasi durumunda, risk yonetim sisteminin kontrolii ve izlenmesi fonksiyonlar1 yonetim kurulu veya yonetim kurulunca yetkilendiriimis olmast
halinde ilgili murahhas tiye tarafindan gergeklestirilir.

(3) Birinci ve ikinci fikra kapsammndaki hizmetler ve personelin disaridan saglanabilmesi i¢in, degisken sermayeli ortaklklarm esas
s6zlesmelerinde ayr1 bir hiikkiim bulunmasi ve yonetim kurulunca karar alnmasi gereklidir.

i¢ kontrol sistemi

MADDE 61 —(1) i¢ kontrol sisteminin degisken sermayeli ortakhgmn tiim is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve politikalarma uygun olarak
diizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevzuat ve kurallar gergevesinde yiiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinligiiniin ve giivenilirliginin, veri
sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulsiizlikklerin énlenmesi ve tespiti amaciyla
degisken sermayeli ortaklikta uygulanan organizasyon plani ile bunlara iliskin tiim esas ve usuller ile;

a) Faaliyetlerin kanuni diizenlemelere, degisken sermayeli ortakhign islev, ama¢ ve konusuna ve bilgilendirme dokiimanlarma uygun olarak
yapilmasm,

b) Yapilan islemlerin genel ve 6zel yetkilere dayah olarak gergeklestirilmesini, mevzuata ve sézlesmelere uygun olarak yapiimasm, islemler i¢in
gerekli belgelerin diizenlenmesini,

¢) Muhasebe, belge ve kayit diizeninin etkin bir sekilde islemesini,

¢) Usulsiizliiklerden ve hatalardan kaynaklanan risklerin asgariye indirilebilmesi i¢in risklerin tanimlanmasmi ve gerekli 6nlemlerin almmasmu,

d) Personelin kendi adma yaptiklar islemlerin ortaklik portfoyii ile ¢ikar catismasma yol agacak nitelikte olup olmadigmm tespitini,

e) Ortaklik portféytinden yapilan harcamalarm belgeye dayah ve piyasa rayicine uygun olup olmadigmimn tespitini,

f) Ortaklik portfoytiniin degerlemesinin, pay basi net aktif degerin belirlenmesinin ve portfoy smirlamalarmm ilgili mevzuata ve bilgilendirme
dokiimanlarma uygunlugunun kontroliini,

g) Tliskili taraflar ile yapilacak is ve islemler sirasmda uyulacak esaslarm belirlenmesini,

§) Disaridan alman hizmetlerin etkin sekilde islediginin kontroliinii,

icerecek sekilde olugturulmasi zorunludur.

(2) I¢ kontrol sistemine iliskin tiim politika ve prosediirlerin yazih hale getirilerek yonetim kurulu karar ile yiiriiriige konulmasi sarttir. Bu politika
ve prosediirlerde yapilacak degisikliklerde de ayni usul ve esaslara uyulmasi gerekir.

(3) I¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik faaliyetlerin ayrimaz bir pargasi olarak diizenlenir
ve stirdiriiliir. Etkin bir i¢ kontroliin saglanmasmnda, tiim personelin kendi gérevlerini yazili prosediirlere uygun olarak yerine getirme yiikiimliiliikleri ile
meslek ilkeleriyle bagdasmayan uygulamalar ve kurum politikalarma aykir1 veya yasal olmayan faaliyetler gibi hususlar1 tist diizey yonetime aktarmalari
icin gérev ve yetkileri yazili olarak tammlanr ve ilgili personele imza karsiiginda bildirili. Ayni sekilde personelin gorev ve yetkileri ile yazili
prosediirlerdeki degisiklikler de personele imza karsiiginda bildirilir. Prosediirler her diizeyde personelin etkin bir sekilde i¢ kontrol sistemine katilimim
saglayacak sekilde olusturutur. ¢ kontrol faaliyetleri ile ilgili hazirlanacak raporlarm aylik olarak yonetim kurulina sunulmasi gerekmektedir.

(4) Yénetim kurulu, kendisine bagh icract birimler bulunmayan iiyelerinden birini i¢ kontrolden sorumlu yénetim kurulu tiyesi olarak belirler. T¢
kontrolden sorumlu yonetim kurulu tiyest,

a) I¢ kontrol sisteminin diizenlemelere, meslek kurallarma ve yazih prosedirlere uygun galismasma, dogabilecek risklerin tespitine ve
yonetilmesine iligkin galismalar yapmaktan ve bu konuda yénetim kurulunu bilgilendirmekten,

b) Kurul diizenlemeleri ve degisken sermayeli ortaklik politikalar1 cergevesinde kabul edilebilir risk diizeylerini belirlemekten, i¢ kontrol politikalar:
ile prosediirlerinin hazirlanmasmdan ve yénetim kurulunun onayma sunulmasmdan,

¢) I¢ kontrol hedeflerinin uygunlugu, kontrol sonuclarinm izlenebilirligi, kontrol faaliyetinin bagimsiz ve nesnel olarak siirdiiriilmesi ve giivenilirligi
konularndan,

sorumludur.

Risk yonetim sis te mi

MADDE 62 —(1) Degisken sermayeli ortakliklarm 60 mnc1 maddenin ikinci fikrasi kapsaminda risk y6netim hizmetini disaridan saglamamalari
halinde, risk yonetim sistemlerini olugturmalari, buna iliskin prosediirleri yazih hale getirmeleri ve bu prosediirleri yénetim kurulu kararma baglamalar:
zorunludur. Bu prosediirlerde yapilacak degisikliklerde de ayni usul ve esaslara uyulmasi gerekir.

(2) Risk yonetim sisteminin olusturulmasi, prosediirlerinin yazih hale getirilip yénetim kurulunun onayma sunulmasi ile risk yonetim sisteminin
saglikli bir sekilde islemesinden i¢ kontrolden sorumlu y6netim kurulu tiyesi sorumliudur.



(3) Risk yonetim sistemi, ortaklik portfgyiiniin karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasmi, risk tanimlamalarmm diizenli olarak gozden
gecirimesini ve énemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz kalman risklerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, Slgtimiini ve
kontroliinii igeren bir risk 6l¢iim mekanizmasmm olusturulmasim igerir. Risk yonetim sistemi, ortaklik portfoyiiniin yatwrmm stratejisi ile yatrmm yapilan
varlklarm yapisma ve risk diizeyine uygun olarak olusturulur ve i¢ kontrol sistemi ile biitiinlik arz eder.

(4) Degisken sermayeli ortaklik biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan birimin, ortaklik portfytiniin yénetiminden sorumlu birimden bagimsiz
olmas1 gerekir. Risk yonetimini gerceklestirecek birimin personelinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansma ve Tiirev Araglar Lisansma
sahip olmas1 ve degisken sermayeli ortaklikta baska bir gérev Ustlenmemesi gereklidir. Tiirev ara¢ islemlerine taraf olunmayacagma iliskin esas
s6zlesmede hiikiim bulunmasi halinde, risk yonetimini gergeklestirecek birimin personelinin Tiirev Araglar Lisansma sahip olmasi zorunlulugu bulunmaz.
Risk yonetim personeli i¢ kontrolden sorumlu yonetim kurulu tiyesine bagh olarak faaliyet gosterir.

(5) Risk yonetim birimi;

a) Degisken sermayeli ortakligm ve yonettigi portfoyiin maruz kaldigi veya kalabilecegi riskleri tespit etmekle,

b) Risklerin 6lgtim yontemlerini ve bu kapsamda kullanilacak risk lgtim modelini bagh oldugu yonetici ile birlikte belirleyerek yonetim kuruluna
sunmakla, yonetim kurulunca onaylanan risk dlcim modelini uygulamaya koymakla, degisen faaliyet ve piyasa kosullar1 ¢ercevesinde modeli diizenli
olarak gozden gegirmekle ve varsa modelde gerekli goriilen degisiklik taleplerini bagh oldugu yoneticiye iletmekle,

¢) Yo6netim kurulunca belirlenen risk limitlerine uyulup uyulmadigm giinliik olarak izlemekle ve limit agimlarmi bagh oldugu yoneticiye ayn giin
icinde raporlamakla, gerekli hallerde limitlerde piyasa ve kurum kosullarma uygun degisikliklerin yapilmasmu istemekle,

¢) Giinlik olarak tiim islemlerden kaynaklanan riskleri takip etmekle, s6z konusu risklere, risklerin olasi sonuclarma ve almmasi gereken
onlemlere iliskin giinliik olarak bagh oldugu yoneticiye; haftalik olarak da yonetim kuruluna yazili rapor sunmakla,

d) Degisken sermayeli ortakhign mali durumu agismdan olagandisi sonuglar doguracak herhangi bir durumun varligmmn tespit ediimesi halinde
hazirlayacagi raporu en kisa zamanda yonetim kuruluna sunmakla,

gorevlidir.

Teftis birimi ve i¢c kontrol sisteminin goze timi

MADDE 63 —(1) Degisken sermayeli ortakliklarm 60 mc1 maddenin ikinci fikras1 kapsaminda teftis hizmetini disaridan saglamamalar halinde,
ortaklik biinyesinde, giinliik faaliyetlerden bagimsiz, yonetimin ihtiyaclar1 ve degisken sermayeli ortakigm yapisma gore mevzuat ve degisken sermayeli
ortakhgmn politikalarma uygunluk denetimlerini iceren, basta i¢ kontrol sisteminin ve risk yonetim sisteminin isleyisi olmak tizere tiim faaliyetleri ve
birimleri kapsayan gézetim ve teftis fonksiyonunu yerine getirmek iizere bir teftis birimi olusturulmasi zorunludur.

(2) Teftis biriminde miinhasiran bu birimde ¢aliymak tizere, Kurulun lisanslamaya iliskin diizenlemeleri uyarmca mesleki yeterliliklerini gosterir
lisans belgesine sahip yeter sayida miifettis istihdam edilmesi zorunludur.

(3) Teftis birimi dogrudan yonetim kuruluna karsi sorumlu olarak calisi. Y 6netim kurulu teftis birimine iligkin yetkilerini, i¢ kontrolden sorumlu
yonetim kurulu iiyesine devredebilir.

(4) Teftis stirecinin isleyigine iliskin usul ve esaslar belirlenerek yonetim kurulunun onayma sunulur.

(5) Miifettisler tarafindan her hesap dénemi i¢in gergeklestirilen teftis ¢alismalari sonucunda hazirlanan raporlar en ge¢ hesap dénemini izleyen
ti¢ ay i¢cinde yonetim kuruluna sunulur ve séz konusu raporlar yonetim kurulu tarafindan karara baglanr. Bu raporlarin en az bes yil siire ile veya bu
stire i¢inde hukuki ihtilafa konu olanlarm, ihtilafin sonuglanmasma kadar degisken sermayeli ortaklik nezdinde saklanmasi zorunludur.

(6) Teftis birimi, mali durumu zayiflatacak veya olagandisi sonuglar doguracak herhangi bir durumun varligmmn tespiti ile faaliyetlerin
durdurulmasma veya sona erdiriimesine yol agabilecek mevzuata aykiriliklarm tespiti halinde hazirlayacagi raporu en kisa zamanda yonetim kuruluna
sunar ve ayni giin bir 6rnegini Kurula génderir.

(7) Miifettis veya miifettiglerin galismalarinda ve her tiirlii bilgi ve belgeye ulasimlarinda kendilerine her tiirlii kolayligin saglanmasi zoruntudur.

(8) Miifettislerin ticret ve diger 6zliik haklar1 yénetim kurulu tarafindan belirlenir.

(9) Miifettislerin ¢alismalari srasmnda tarafsiz olmalari ve sir saklama yiikiimliilikklerine uymalar1 gerekmektedir.

(10) Kurul degisken sermayeli ortaklign faaliyetlerini goz oniinde bulundurarak teftis birimine iliskin olarak ilave yiikiimliliikler getirmeye ve
yukarida yer verilen ytikiimliiliklerden muafiyet saglamaya yetkilidir.

(11) Miifettis, tecriibe ve lisans sartmi saglamak kaydiyla i¢ kontrol personelinin gorev ve sorumluluklarmm da yerine getirebilir.

Yapamayacaklan isler

MADDE 64 — (1) Degisken sermayeli ortakliklar;

a) Odiing para verme isleriyle ugrasamazlar.

b) 5411 sayih Bankacilik Kanunu'nda tanimlandigi {izere mevduat veya katiim fonu toplayamazlar, mevduat veya katilim fonu toplama sonucunu
verebilecek is ve islemler yapamazlar.

¢) Ticari, smai ve zirai faaliyetlerde bulunamazlar.

¢) Aracilik faaliyetinde bulunamazlar.

d) Ac¢iga satig ve kredili menkul kiymet islemi yapamazlar.

e) Giinlikk operasyonlar ve tiirev araglar nedeniyle ger¢eklestirilen iglemlerin teminati kapsaminda gereken miktardan fazla nakit tutamazlar.

f) Faaliyetlerinin gerektirdigi miktar ve degerden fazla tagmir ve tasmmaz mal edinemezler.

g) Ortaklik portf6ylerine higbir sekilde rayi¢ degerinin lizerinde varlk satm alamaz ve ortaklik portfdytinden bu degerin altmda varlk satamazlar.
Rayi¢ deger borsada iglem goren varliklar i¢cin borsa fiyati, borsada islem géren varlklarm borsa disinda yapilacak iglemleri i¢in ise islemin
gergeklestirildigi piyasada islem giintinde ortaklik lehine alida en diisiik, satista en yiiksek fiyattur.

YEDINCi BOLUM
Ortakhk Portfoyiine fliskin Simrlamalar

Portfoye alinacak varhiklar ve ihraccilarna iliskin simrlamalar

MADDE 65 —(1) a) Net aktif degerin %10’undan fazlas1 bir ihraggmm para ve sermaye piyasasi araglarma ve bu araglara dayah tiirev
araglara yatirlamaz. Bu oranmn hesaplanmasmda ipotek ve varlk teminath menkul kiymetler dikkate almmaz ve bu varlklara yapilacak yatirmmlar icin
birinci climlede belirtilen oran %25 olarak uygulanir; bu fikranmn (b) bendinde yer alan smirlama ise uygulanmaz.

b) Net aktif degerin %5’inden fazlasmm yatmildig: ihraggilarm para ve sermaye piyasasi araglarmm toplam degeri net aktif degerin %40’ m
asamaz.

c) Net aktif degerin %20’sinden fazlasi1 Kurulun finansal raporlama standartlarma ilisgkin diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun para ve
sermaye piyasasl araclarma yatirilamaz.

¢) Portfoye bir ihraggmm bor¢lanma araglarmmn tedaviilde olan ihrag miktarmm %10’undan fazlas1 dahil edilemez. Bu oranmn hesaplanmasmda
ihraggmin tim borglanma araglarmm, bor¢lanma aracmmn portfoye dahil edildigi tarihteki tedaviilde olan ihra¢ tutarmin piyasa degeri esas alnir.

d) TCMB, T.C. Basbakanlk Hazine Miistesarlig1 ve ipotek finansmam kuruluslari tarafindan ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglart igin
bu fikrada yer alan smirlamalar uygulanmaz. Bu bent kapsammnda tek bir varhga yapilan yatirim net aktif degerin %35’ini agamaz.

e) Varlk kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari i¢in bu fikranm; (a) bendinde yer alan %10’luk smirlama %25
olarak uygulanr, (b) bendinde yer alan smirlama ise uygulanmaz. Diger taraftan, 4749 sayii Kamu Finansmani ve Bor¢ Y 6netiminin Diizenlenmesi



Hakkinda Kanun g¢ergevesinde kurulan varlk kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglar icin bu fikradaki smirlamalar
uygulanmaz.

(2) Higbir thraggmm sermayesinin ya da tiim oy haklarmm % 10’undan fazlasma sahip olunamaz.

(3) Degisken sermayeli ortaklik ile portfoy yoneticisinin;

a) Yonetim hakimiyetine sahip olan,

b) Yonetim hakimiyetine sahip olan tiizel kisiler ve degisken sermayeli ortaklik ile portféy yoneticisi yetkililerinin yonetim hakimiyetine sahip
oldugu,

¢) Yonetim hakimiyetine sahip olan gercek kisilerin yonetim hakimiyetine sahip oldugu,

ihrageilarm thrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglarma yapilan yatrmlarm toplam degeri net aktif degerin %20’sini asamaz.

(4) Yatrm kurulusu ve ortaklk varantlar ile sertifikalara yapilan yatrmmlarm toplanu net aktif degerin %10’unu asamaz. Tek bir ihrage1
tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarm toplamu ise net aktif degerin %5’ini agamaz.

(5) Net aktif degerin en fazla %10’u, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar nezdinde agilan mevduat ve katima hesaplarnda
degerlendirilebili. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar net aktif degerin %3’tinii asamaz. Katim portfoylerinde bu fikranm birinci
ctimlesinde belirtilen oran %25, ikinci ctimlesinde belirtilen oran ise %10 olarak uygulanir.

(6) Kurucu paylarma sahip ortaklar ile portfoy yoneticisinin Kurulun finansal raporlama standartlarma iliskin diizenlemelerine gore iligkili taraf
konumundaki yatrm kuruluslarmm borsa dismda halka arzmna aracilik ettigi ortaklk paylarma, borsada islem gérmesi sartiyla, thrag miktarmm azami
%10’u ve net aktif degerin azami %5’1 oraninda yatirim yapilabilir.

(7) Net aktif degerin en fazla %20’si Takasbank para piyasasi islemlerinden olusur.

Portfoye alinacak kolektif yatinm kurulusu paylarna iliskin simrlamalar

MADDE 66 — (1) Katilma paylar1 bir semsiye fona bagh olarak ihra¢ edilen yatirmm fonu ile borsa yatirim fonu katima paylar1 ve diger sabit ve
degisken sermayeli ortakliklarm paylarmm toplam degeri net aktif degerin %20’sini agamaz.

(2) Portfoye, katilma payi satisma iliskin izahnamesi/ihra¢ belgesi Kurulca onaylanan fonlarm katilma paylari ile diger sabit ve degisken sermayeli
ortakliklarm paylarmm dahil edilmesi esastr. Su kadar ki, yabanci borsalarda islem géren borsa yatirmm fonlarmm paylari i¢in bu maddenin birinci
fikrasinda yer alan smirlama dahilinde kalmak kaydiyla s6z konusu sart aranmaz.

Portfoydeki varliklarin borsada islem gérme esaslar ve borsa disinda taraf olunan s6zlesmelere iliskin simrlamalar

MADDE 67 —(1) a) Portfoye borsada islem géren varliklarm alnmasi ve bu varlklarm alm satimlarmm borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur.
[lk ihraglarda ise borsada islem gormesi uygun gériilen sermaye piyasasi araglari portfoye dahil edilebilir.

b) Portfoye dahil edilen katiima paylari ve diger degisken sermayeli ortakliklarm paylari i¢in bu fikranin (a) bendinde yer alan sartlar aranmaz.

¢) Paylarm alm satmm nedeniyle, BIAS’m ilgili piyasasmdan aym giin valorii ile ayni giin valérli islem saatleri disinda portféye alm veya
portfoyden satim zorunlulugu bulunuyorsa, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulmasi sarttir.

(2) Borsada islem goren kamu dis bor¢lanma araglarmm, borsa disinda yapilacak islemler ile portfoye dahil edilmesi veya portféyden ¢ikarilmasi

(3) Degisken sermayeli ortakhigm borsa disinda taraf oldugu sézlesmelerin;

a) PortfGylin yatrim stratejisine uygun olmast,

b) Kars1 taraflarmm 75 inci maddede belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast,

c¢) Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi,

¢) Portfoyiin fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas,

zorunludur.

(4) Borsa disinda taraf olunan sozlesmelerin bu maddenin {iglincii fikrasmm (c) bendinde yer alan ilkelere uygunlugunun temini i¢in uygulanacak
giivenilir ydntemler ve s6zlesmelerle ilgili genel ilkeler esas sézlesme ile izahnamelerde belirlenir ve KAP’ta agiklanir.

Portfoye dahil edilecek varhiklarin vade yapisina iliskin simrlamalar

MADDE 68 —(1) Esas sozlesmede, borglanma araglar1 portfSylerini tamimlayan ifadelerde vade yapisma yer verilmek istenmesi durumunda,
portfoyiin aylik agirlikh ortalama vadesinin,

a) 25-90 giin olmas1 halinde “kisa vadeli”,

b) 91-730 giin olmas1 halinde “orta vadeli”,

¢) 730 giinden fazla olmasi halinde “uzun vadeli”,

oldugu belirtilir.

(2) Para piyasas1 portfoyleri ile kisa vadeli olan bor¢lanma araglar1 portféylerine, vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varlklar dahil
edilemez.

(3) Orta vadeli ve uzun vadeli bor¢lanma araglari portfoylerinde, vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar, portféye, en fazla net aktif
degerin %20’si oraninda dahil edilebilir.

(4) Portfoytin agirlkh ortalama vadesi, sermaye piyasasi araclarmm vadeleri ayr1 ayr dikkate almarak hesaplanir. Orta vadeli ve uzun vadeli
bor¢lanma araglari portfoylerinde vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar bu hesaplamada dikkate almmaz.

Kredi islemleri ile repo ve ters repo islemlerine iliskin simirlamalar

MADDE 69 — (1) Portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa dismda repo
yapilabilir, net aktif degerin % 10’unu gegmemek iizere portfoy hesabma kredi almabilir ve/veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi iglemleri
yapilabilir. Kredi almmasi halinde, en ge¢ sdzlesme tarihini takip eden iy giinii, kredinin tutari, faizi, alndig tarih ve kredi alman kurulus ile geri
6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve takiben Kurula bildirilir.

(2) Ters repo sozlesmelerine iliskin olarak;

a) Portfoye borsada veya borsa diginda yapilan ters repo sozlesmelerinin dahil edilmesi miimkiindiir.

b) Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, net aktif degerin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

(3) Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin vade ve faiz orani Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde belirlenir. Faiz oranmm belirlenmesi,
borsada islem géren benzer vade yapisma sahip sozlesmelerin faiz oranlarmm dikkate almmasi sartiyla, degisken sermayeli ortaklik ve portfoy
yoneticisinin sorumlulugundadir. Bu tiir sézlesmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sdzlesme tarihini takip eden i giinii iginde s6zlesmenin vadesi,
faiz orany, kars1 tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir; ilgili bilgi ve belgeler degisken sermayeli ortaklik veya portfoy yoneticisi
merkezinde s6zlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanur.

(4) Net aktif degerin en az %80’i oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim yapan degisken sermayeli ortakliklar tarafindan,
nakit thtiyacinm karsilanmas1 amaciyla sézlesmelere konu olabilecek varliklarm ilgili tilkenin merkezi takas ve saklama kurulusunda saklanmasi kaydryla
yurt disinda borsa dis1 repo sozlesmelerine taraf olunabilir.

Odiing islemlerine iliskin simrlamalar

MADDE 70 —(1) Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda portfdydeki sermaye piyasasi
araglarmm piyasa degerinin en fazla %50’si tutarmdaki sermaye piyasasi araglari 6diing verilebilir.



(2) Portfoyden 6diing verme islemi en fazla 90 is giinii siireyle yapilabilir. Odiing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasasi araglarmm en az
%1001 karsihiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varlklarm degisken sermayeli ortaklik adna Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagm degerlemesine ve tamamlanmamasma iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(3) Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme ¢ercevesinde ortaklik portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla
%75’1 tutarmdaki kiymetli madenler Tiirkiye’de kurulu borsalarda odiing verilebilir. Ayrica piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsiiginda 6diing
alacaklarmi temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda ortaklik portfoyiine almabilir. K1ymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing
sertifikas1 alm-satim islemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilr.

(4) Taraf olunan sermaye piyasast araci odiing verme soézlesmelerine, sézlesmenin degisken sermayeli ortaklik lehine tek tarafli olarak
feshedilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmasi zorunludur.

Paylan belirli bir yatinme1 Kitlesine tahsis edilmis veya bir varhk ya da varlik grubuna yatinm yapan degisken sermayeli
ortaklhiklara iliskin sinirlamalar

MADDE 71 —(1) Paylar belirli bir yatrimei kitlesine tahsis edilmis degisken sermayeli ortakliklarm, paylarmmn tahsis edildigi sirketlerin ihrag
ettikleri para ve sermaye piyasasi arag¢larmmn toplam degeri, tek bir sirket i¢in azami %35 olmak tizere, toplamda net aktif degerin %25’ini asamaz.

(2) Portfoy tiirtinii “Endeks” ibaresi ile tammlayan degisken sermayeli ortakliklarda, yonetici, portfoyii, portfGylin getirisi baz alman endeksin
getirisinden 6nemli 6lgiide sapmayacak sekilde yonetmekle yiikiimliidiir. Portf6yiin temel stratejisi, takip edilen endeksin performansmi yansitmaktr.
Bunun odlgtimil, takip farki ve takip hatasmmn EK-2’deki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilir. Bunun kamuya ilaninda, Kurulun borsa yatirim fonlarma
iliskin diizenlemeleri esas alnir.

(3) Portfoy tiiriinii “Endeks” ibaresi ile tanimlayan degisken sermayeli ortakliklarda, 65 inci maddenin birinci ve tigiincii fikralarmda yer alan
smirlamalar ile aynt maddenin ikinci fikrasinda yer alan %10’luk smirlama, s6z konusu varliklarn baz alman endekse dahil olmas1 halinde uygulanmaz.

(4) Belirli bir sektérde yer alan ihraggilarn para ve sermaye piyasasi araglarma yatirm yapan degisken sermayeli ortakliklarda, 65 inci maddenin
birinci fikrasmm (a) bendinde yer alan %10’luk smirlama ilgili sektorde faaliyet gosteren ihracgilar igin %20 olarak uygulanir; ayni fikranm (b) ve (c)
bentlerinde yer alan smirlamalar ise uygulanmaz.

(5) Portfoy tiiriinii “Istirak” ibaresi ile tanmlayan degisken sermayeli ortakliklarda, 65 inci maddenin birinci fikrasmm (c) bendi ile aym maddenin
ti¢tincii fikrasi uygulanmaz.

Diger smirlamalar

MADDE 72 — (1) Diger smirlamalar asagida belirtilmistir:

a) Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla portfoyiin tiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulun yatirim fonlarma
iliskin diizenlemelerinde belirlenen esaslar ¢cergevesinde borsada ve/veya borsa disinda islem goren tiirev araglar dahil edilebili. Bu durumda, portfoy
yoneticilerinin timiiniin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans Belgesi ile Tlirev Araclar Lisans Belgesine sahip olmalari zorunludur.

b) Tirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutari portfy net aktif degerini asamaz.

(2) Portfoydeki varliklarm degerinin fiyat hareketleri ve kar pay1 dagitmm gibi portféy yoneticisi kontrolii disinda veya yeni pay alma haklar
nedeniyle, bilgilendirme dokiimanlari ile bu Tebligde belirtilen smirlarm ihlal edilmesi halinde en ge¢ 30 giin icinde s6z konusu smirlara uyumun
saglanmasi zorunludur. Belirtilen siire iginde uyumun saglanmasmm imkansiz olmasi veya biiyiik zarar doguracagmm belirlenmesi halinde stire Kurul
tarafindan uzatilabilir. Bu siire sonunda Kurula bagvurmayan veya siire verimesi Kurulca uygun gériilmeyen degisken sermayeli ortakliklarm tasfiyesi
Kurul tarafindan istenebilir.

SEKIiZINCi BOLUM
Portfoy Tiirlerine Ozel Esaslar

Serbest portfoyler

MADDE 73 —(1) Serbest portféyler 65 ild 72 nci maddelerde yer alan portféy ve islem smrlamalarma tabi olmaksizin bilgilendirme
dokiimanlarinda yer alan yatirim stratejileri ve limitleri dahilinde yatirim yapabilirler.

(2) Paylar serbest portfoylere almacak yabanct yatirim fonlari i¢in ilgili otoriteden izin alinmig olma sarti aranir. Bu kapsamda, hangi tilkelerde
kurulu fonlarm ortaklik portféyiine almabilecegine ihrag belgesi ve yatirmmcr bilgi formunda yer verilir. Kurul serbest portfoylere almacak yabanci
yatirim fonu paylarma iligkin kisttlamalar getirebilir.

(3) Serbest portfoylerin paylarmm satigm yapacak kuruluslar, pay satiglarmm bu konuda yeterli bilgi ve deneyime sahip satis personeli tarafindan
gergeklestiriimesini temin ederler. S6z konusu kuruluglar, satis yapilan yatrimeilarm nitelikli yatrme vasiflarm haiz olduklarma dair bilgi ve belgeleri
temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler.

(4) Serbest portfoylerin portfoy yoneticilerinin tiimiiniin Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisans Belgesi ile Tiirev Araclar Lisans
Belgesine ve bu portfyler konusunda gerekli bilgi ve tecriibeye sahip olmalar: gereklidir.

(5) 76 nc1 madde ve 77 nci maddenin ikinci fikrasi serbest portfoyler i¢in uygulanmaz.

(6) Serbest portfoye 3 tinci maddenin birinci fikrasmm (cc) bendinde tanimlanan tiirev araglarm yam sira swap sozlesmeleri de dahil edilebilir.
Serbest portfylerde yer alan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalnan risklere iliskin limitler ihrag belgesinde
belirtilir. Limitlerin agilmas1 halinde ortaklik yoénetim kurulu tarafindan limitlere uyumun saglanmasi amaciyla gerekli tedbirler alnr ve pay sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.

(7) 51 inci maddenin ikinci fikras1 kapsaminda yapilacak ihrac belgesi degisiklikleri ytiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce pay sahiplerine
en uygun haberlesme vasttasiyla bildirilir. Esas sozlesme ve ihra¢ belgesi degisikliklerine iliskin duyurularm KAP’ta ilan edilmesi hikkmii serbest
portféyler icin uygulanmaz.

(8) Serbest portfoylerin pay fiyatlarmm en az ayda bir kere hesaplanmasi ve yatirimcilara bildiriimesi zorunludur. Net aktif degerin hesaplanmasi
ve ilan edilmesine iliskin olarak 52 nci maddenin dordiincii fikrasi uygulanmaz.

(9) Serbest portfoylerin ihrag belgesinde, yatirimci paylarmm ortaklik portfoyiine iadesi i¢in pay fiyatlarmm ilan siiresinden daha farkli ve uzun
stireler belirlenebilir.

DOKUZUNCU BOLUM
Diger Esaslar

Bilgi verme yiikiimliiliigii

MADDE 74 —(1) Degisken sermayeli ortaklik ve portfoy yonetim sirketi, 65 inci maddenin tigiincii fikrasmda sayilan kisi ve ihraggilarm
unvanlary, adresleri ve istirak oranlari ile portfoy saklama kurulugunun Kanun kapsamimndaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri
her yiln Ocak aymnda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren alt1 is giinii iginde portfdy saklama kurulusuna yazih olarak bildirir.

(2) Kurul gerektiginde, bu Tebligde yer alan siirelere bagh olmaksizin ortaklik portfdyti hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

(3) Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, ortaklik portfoyiindeki varliklarm ilgili oldugu pazarmn, piyasanm, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, ortaklik portfoyiiniin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti hususunda degisken sermayeli ortaklik y6netim kurulu karar alabilir.
Bu durumda degerleme esaslarmm gerekeeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklama kurulusuna bildirilmesi zorunludur. Ayrica sz
konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta a¢iklama yapilr.



(4) KAP ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak yaymmlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi yonetim kurulu iiyelerinin veya
yo6netim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas tiyenin sorumtulugundadir.

(5) Degisken sermayeli ortakhigin reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

Derecelendirme notuna iliskin de gerle ndirme

MADDE 75 —(1) Bu Tebligde derecelendirme notunun arandigt durumlarda, ilgili Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluglari tarafindan yatirmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olunmasi zorunludur.

(2) Yatrim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlendiriimesinde;

a) Tiirkiye’de yerlesik kuruluglar i¢in ulusal derecelendirme notlarmin esas alimmasi,

b) Yurt diginda yerlesik kuruluslar igin ihrager notlarmmn (issuer rating), tilkemizde kurulu derecelendirme kuruluslarmm ise buna denk
derecelendirme notlarmm, ortaklik portfGyiiniin ya da taraf olunan sézlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olann esas almmasi,
derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama sisteminde bu not baznda vade ayrimi yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas
alnmasi,

c¢) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore yatiwrim yapilabilir seviyenin en alt smirmda olan
kuruluslar i¢in notun goriiniimiiniin en az duragan olmasi sartmin aranmast,

¢) Giincel derecelendirme notunun esas almmast,

d) Derecelendirme notunda bir degisiklik olmasi halinde yeni derecelendirme notunun degisikligi miiteakip iki is giinii iginde KAPta ilan edilmesi,

gerekir.

Toplam giderin iist smirmin belirlenmesi ve kamuya agiklanmasi

MADDE 76 —(1) Y 6netim ticreti dahil tim giderlerin toplammm iist smiri, EK-3’te portfoy tiirti baznda belirtilen azami oranlar1 asmayacak
sekilde bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenir. 3, 6, 9 ve 12 aylk donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik toplam gider oranmm ilgili doneme
denk gelen kismmm agilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama net aktif deger esas almarak degisken sermayeli ortaklik tarafindan
kontrol edili. Bu fikraya aykir1 yapilacak islemlerden yonetim kurulu veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmas: halinde ilgili murahhas tiye
sorumludur.

(2) Toplam gider oran limiti icinde kalnsa dahi bu Teblig uyarinca yapilabilecek harcamalar dismda gider tahakkuk ettirilemez.

(3) Yatirimei paylarmmn ilgili hesaplama dénemi igerisinde ik defa ihra¢ edilmesi veya degisken sermayeli ortakhgm tasfiye olmasi durumunda,
birinci fikrada belirtilen kontroller yatirime1 paylarmm satisa sunulmus oldugu giinler dikkate almarak yapilir.

(4) Bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen azami toplam gider orany, 3, 6, 9 ve 12 aylk dénemlerin bitiminde hesaplanan toplam gider oram ile
Kurulca belirlenen formatta diizenlenen toplam giderin dagilmu ilgili dsnemin bitimini takip eden alt1 is giinii iginde KAPta ilan edilir.

(5) Y 6netim ticretinin, yatrimeilarm kolaylikla ulasabilecegi sekilde degisken sermayeli ortakligm resmi internet sitesinde ve K AP ’ta ilan edilmesi
gerekmektedir. Yapilan agiklamada, giinlikk ve yillik yonetim ticreti oranlarmm hangi sartlar dahilinde yatrmcilardan tahsil edilecegi bilgilerine ayrmntih
olarak yer verilmelidir.

Degerleme ve performans sunumuna iliskin esaslar

MADDE 77 —(1) Degisken sermayeli ortakliklarm portfoylerindeki varlklarm degerleme ile performans sunumu esaslarma iligkin olarak
Kurulun yatirim fonlarma iligkin diizenlemelerine uyulur.

(2) Degisken sermayeli ortakliklarm Kurulun kolektif yatrm kuruluslarma ait portfdylerin performans sunumuna ilisgkin diizenlemeleri
cergevesinde performans sunum raporu hazirlamalari gerekmektedir. Performans sunum raporuna iligkin olarak, ilgili diizenlemelerde belirtilen cari yil
dénemleri, ortaklik portféyleri igin Ocak-Haziran ve Ocak-Aralik olarak uygulani. Performans sunum raporlarmm ilgili dsnemin bitigini takip eden bir
ay igerisinde bagimsiz denetimden gegirilmesi ve bagimsiz denetimden gegirilen ara dénem ve yilsonu performans sunum raporlarmm ilgili donemin
bitisini takip eden bir ay i¢erisinde degisken sermayeli ortakhigin internet sitesinde ve KAP’ta kamuya agiklanmasi zorunludur.

Sona erme

MADDE 78 — (1) Degisken sermayeli ortaklik, asagidaki nedenlerle sona erer:

a) Esas sozlesmede bir siire ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

b) Degisken sermayeli ortaklik siiresiz olarak kurulmus ise Kurulun uygun goriisii alindiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi.

¢) Bu maddenin ikinci ila altmei fikra hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla kurulus sartlarmm kaybedilmesi.

¢) Degisken sermayeli ortakligmn iflas etmesi veya tasfiye edilmesi.

d) Degisken sermayeli ortakligm devammmn yatirimcilarin yararma olmayacagmmn Kurulca tespit edilmis olmast.

(2) Kurucu paylarmin degerinin asgari kurucu pay1 tutarmmn yarisma diismesi halinde, yonetim kurulu, bu durumu gecikmeksizin Kurula bildirir.
Y 6netim kurulu bildirimi takiben, gerekli 6nlemleri almak tizere genel kurulu derhal toplantlya ¢agirr ve en ge¢ 30 giin iginde genel kurul toplanir.
Y 6netim kurulu bu genel kurula uygun goérdiigii iyilestirici 6nlemleri sunar. Genel kurulda alinan kararlar hakkinda en ge¢ toplant: tarihini takip eden is
giinii KAP’ta agiklama yapilir.

(3) Kurucu paylarmin degerinin asgari kurucu pay1 tutarmm {igte biri ve altma diigmesi halinde, yénetim kurulu, bu durumu gecikmeksizin Kurula
bildirir. Y 6netim kurulu bildirimi takiben, gerekli dnlemleri almak {izere genel kurulu derhal toplantiya ¢agirr ve en ge¢ 30 giin iginde genel kurul
toplanir. Genel kurulda kurucu paylarmin asgari kurucu payi tutarma artrlmasma ya da degisken sermayeli ortaklign tasfiyesine karar verilmesi
zorunludur. Bu fikra kapsammda, genel kurulda degisken sermayeli ortaklign tasfiyesine karar verilebilmesi i¢in, ortakligm esas sézlesmesinde daha
agr nisaplar ongoriilmedigi takdirde, toplanti nisabi aranmaksizm, ortaklik genel kuruluna katilan kurucu paylarm ¢ogunlugunun olumlu oy vermesi
zorunludur. Genel kurulda alinan kararlar hakkinda en geg toplanti tarihini takip eden i giinii KAP’ta agiklama yapilr.

(4) Ugiincii fikrada belirtilen islemlerin gerceklestirilmemesi halinde Kurul degisken sermayeli ortakligm tasfiyesi dahil her tiirlii tedbiri almaya
yetkilidir. Ugiincii fikrada belirtilen kurucu paylarmm degerindeki diisiisiin savas, dogal afetler, ekonomik kriz gibi miicbir sebepler nedeniyle ortaya
¢ikmast halinde Teblig kapsamindaki yiikiimliiliiklerin saglanmast i¢in Kurula ek siire talebinde bulunulabilir.

(5) Ikinci ve ticiincii fikralarda belirtilen durumlarm disinda, degisken sermayeli ortakhgm mali durumunun yiikiimliliklerini karslayamayacak
kadar zayiflamas1 halinde, yonetim kurulu, bu durumu gecikmeksizin Kurula bildirir. Y 6netim kurulu bildirimi takiben, gerekli dnlemleri almak tizere
genel kurulu derhal toplantiya ¢agirir ve en geg 30 giin iginde genel kurul toplanir. Genel kurulda alnan kararlar hakkmda en ge¢ toplant: tarihini takip
eden is giinii KAP’ta agiklama yapilir. Mali durumdaki zayifign giderilememesi veya bu fikrada belirtilen iglemlerin yerine getirilmemesi halinde, Kurul
degisken sermayeli ortakligm tasfiyesi dahil her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(6) Tasfiye islemlerinin tamamlanmasi sonrasmda degisken sermayeli ortakligm ticaret unvan ticaret sicilinden terkin ettirilir.

(7) Degisken sermayeli ortaklik, esas sozlesmede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylari orannda dagitilr.
Ugtincii fikra hitkmii sakl kalmak iizere, genel kurulda degisken sermayeli ortakhigm tasfiyesine karar verilebilmesi igin, ortakhigm esas sézlesmesinde
daha agwr bir nisap 6ngoriiimedigi takdirde, ortaklik genel kurulunun toplam kurucu paylarmm en az dortte birini karsilayan paylarm sahiplerinin veya
temsilcilerinin varhgiyla toplanmasi zorunludur. ik toplantida amilan nisaba ulaglamadigi takdirde, ikinci toplantmm yapilabilmesi icin nisap aranmaz.
Toplant1 nisabi sakh kalmak {iizere, her iki toplantida da tasfiye karari genel kurulda hazr bulunan oylarm ¢ogunluguyla alnwr. Tasfiye durumunda
yalnizca pay sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih thbarmdan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir pay ihra¢ edilemez ve geri
almamaz.



(8) Tasfiye islemlerine iligkin olarak, birinci fikrann (b) bendinde yer alan alti aylk siire sonunda hala degisken sermayeli ortakliga iade
edilmemis paylarm bulunmasi halinde, pay sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurula bilgi verimek
sartiyla bir yatrm kurulusu nezdinde agilacak hesaplarda yatwmmcilar admna ters repoda veya Kurulca uygun goriilen diger sermaye piyasasi
araglarmda nemalandirilir.

(9) Bu maddede yer alan sona erme ile ilgili hitkkiimler sakh kalmak iizere, degisken sermayeli ortakliklar faaliyet konusunu degistirmek suretiyle
statiiden ¢ikamazlar.

Sabit sermayeli ortakliklarin degisken sermayeli ortakhga doniismesi

MADDE 79 — (1) Sabit sermayeli ortakliklar sadece degisken sermayeli ortakliklara doniisebilirler.

(2) Sabit sermayeli ortakliklarm degisken sermayeli ortakliklara déntistimlerinde 38 inci madde hiikiimleri uygulanir.

(3) Sabit sermayeli ortakliklarin degisken sermayeli ortakliklara doniisiimlerinde, sabit sermayeli ortaklikta imtiyazh pay sahibi olan ortaklar
degisken sermayeli ortaklikta kurucu paylara sahip ortak olurlar. Sabit sermayeli ortaklign sermayesini temsil eden paylar icerisinde imtiyazh pay
bulunmamasi halinde yonetim kontroliine sahip ortaklar degisken sermayeli ortaklikta kurucu paylara sahip olurlar.

(4) Ugiincii fikra hitkiimleri sakh kalmak {izere, sabit sermayeli ortaklklarm degisken sermayeli ortakliklara doniistimlerinde, imtiyazh olmayan
paylara sahip ortaklar degisken sermayeli ortaklikta yatirimci paylarma sahip olurlar.

(5) Sabit sermayeli ortakliklarn degisken sermayeli ortakliklara doniisiimlerinde, déniistime iliskin esas sézlesme degisikliklerinin ticaret siciline
tescilini takip eden alt1 ay icerisinde, bu Tebligdeki degisken sermayeli ortakliklara iliskin asgari baslangic sermayesi, asgari net aktif deger, portféy
smrrlamalari ve diger yiikiimliiliklere uyum saglanmasi zorunludur. Bu sart1 saglayamayan degisken sermayeli ortakliga déniisen ortakliklar, s6z konusu
stirenin bitiminden itibaren {i¢ ay igerisinde 78 inci madde ¢ergevesinde tasfiye talebi ile Kurula basvururlar.

Bildirim yiikiimliiliigii

MADDE 80 — (1) Degisken sermayeli ortaklik;

a) Murahhas {iye tayinine ve bunlarm yetki ve sorumluluklarmm belirlenmesine iligkin yonetim kurulu kararlari ile bunlarda yapilan degisiklikleri,
ilgili yénetim kurulu kararmm almmasm izleyen,

b) Tletisim bilgileri, internet sitesi, vergi kimlik numaras1 ve ticaret sicil numarasi bilgileri ile bunlarda meydana gelen degisiklikleri, izleyen,

¢) Kurulun bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri kapsammda sectigi bagimsiz denetim kurulusuna iliskin bilgiler ile buna iliskin degisiklikleri,
izleyen,

¢) Merkez adresi ile bunda meydana gelen degisiklikleri, izleyen,

d) Mevcut imza sirkiilerlerini ve degisiklik meydana gelmesi halinde giincel imza sirkiilerlerini, konuya iliskin yonetim kurulu karar tarihini izleyen,

e) Ortaklari, yoneticileri, personeli ve diger kurumlar aleyhine actig1 dava ve takipler ile bunlarm ortaklk aleyhine actig1 dava ve takipleri ve
sonuclarmy, 6grendikleri tarihi izleyen,

f) Bu Teblig uyarinca yapilan ilanlarm yaymlandig1 gazeteleri, ilam izleyen,

10 is gilinii iginde Kurula bildirmek zorundadr.

SPL’ye yapilan bildirimler

MADDE 81 —(1) SPL bu Teblig uyarmca kendisine degisken sermayeli ortaklk tarafindan yapilan bildirimler kapsammda bir veri tabam
olusturur ve s6z konusu veri tabanm anlik olarak Kurulun erisimine agar. SPL’ye yapilacak tiim bildirimler elektronik imzal olarak da almabilir.

(2) SPL, bu Teblig uyarnca kendisine degisken sermayeli ortakliklar tarafindan yapilan bildirimler kapsammda degisken sermayeli ortaklik,
yonetim kurulu iiyeleri ve personeli hakkmda bu Teblig hitkiimlerine aykir1 bir durum tespit etmesi halinde ti¢ is giinii icinde Kurula yazih olarak
bildirimde bulunur.

DORDUNCU KISIM
Diger Hiikiimler

BIRINCI BOLUM
Ortak Hiikiimler

Kurul denetimi

MADDE 82 — (1) Ortakliklar ile ortakliklarm yonetici ve portfdy saklama kurulusunun portféye iliskin biitiin hesap ve islemleri Kurul denetimine
tabidir.

Finansal raporlama ve Denetci

MADDE 83 — (1) Ortakliklarm finansal raporlama esaslari hakkinda Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemelerine uyulur.

(2) Ortaklik genel kurulunca her faaliyet donemi itibartyla TTK hiikiimleri kapsaminda bir denetgi segilir.

Yonetim kurulu faaliyet raporuna iliskin esaslar

MADDE 84 — (1) Ortakliklarm yonetim kurulu faaliyet raporlarma iliskin olarak, Kurulun finansal raporlamaya iligkin diizenlemelerine uyulur.

(2) Yonetim kurulu faaliyet raporlarnda ayrica, portféy raporlart ile ortaklik portféyiinde yer alan varliklara ilisgkin detayh bilgilere yer verilir.

Unvana iliskin yasak

MADDE 85 —(1) Kanun hiikimleri ve bu Teblig esaslar1 dahilinde kurulan ve faaliyet gosteren ortakhklar dismda higbir kurulus, ticaret
unvannda veya ilan ve reklamlarmda “yatrmm ortakhgr”, “menkul kiymet/kiymetler yatwrm ortakhigi” veya aym anlama gelen baska bir ibare
kullanamaz.

Esas sozlesme degisiklikleri

MADDE 86 — (1) Ortakliklarn esas sozlesme degisikliklerinde Kurulun uygun gériisiiniin alnmasi zorunludur.

Basvuru formlan ve standart metinler

MADDE 87 — (1) Kurula yapilan bagvurularda sekli ve esaslar1 Kurulca belirlenen bagvuru formlar: ve standart metinler kullanihr.

Internet sitesi

MADDE 88 — (1) Ortakliklarm internet sitelerinde, Kurul ve TTK diizenlemeleri uyarinca yer almasi gereken bilgilere ek olarak, sabit sermayeli
ortakliklar i¢in 33 {incii maddenin birinci ve ikinci fikralarinda; degisken sermayeli ortakliklar i¢in 77 nci maddede belirtilen bilgiler ile ortaklik
portfdyliniin yatwrim amaci ve stratejisi ile varsa karsilastrma 6lgiitii bilgilerine; imtiyazlvkurucu pay sahiplerine ve yonetim kurulu iyelerine iliskin
bilgilere; bilgilendirme dokiimanlarina; bilgilendirme politikasina; genel kurul bilgilerine ve Kurulca belirlenecek diger bilgilere yer verilir.

Kurul iicreti

MADDE 89 — (1) Sabit sermayeli ortaklklarm Kanunun 130 uncu maddesi uyarmca yatrmak zorunda olduklar1 Kurul ticretinin
hesaplanmasinda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(2) Degisken sermayeli ortakliklar tarafindan Kanunun 130 uncu maddesinin tigiincti fikras1 uyarmca takvim yil esas almarak ticer aylk
dénemlerin son i giiniinde net aktif degerin yiiz binde besi oraninda hesaplanan ve portfdy saklama kurulugu tarafindan onaylanan ticret, izleyen 10 is
giinil igerisinde Kurul hesabma yatirilarak ilgili dekontlarm ve hesaplama tablosunun bir rnegi Kurula iletilir.

(3) Ikinci fikrada belirtilen oran asimamak kaydiyla, ortaklik portfoyiniin niteligi veya vadesi dikkate almmak suretiyle Kurul tarafindan farkh
oranlar belirlenebilir.



Tebligde yer alan tutarlarin yeniden belirlenmesi

MADDE 90 - (1) Kurul bu Tebligde yer alan tutarlar1 her yil yeniden belirleyebilir. Bu durumda yeniden belirlenmis tutarlar Kurulca ilan edilir.

Uygulanmayacak hiikiimler ve diger hiikiimler

MADDE 91 — (1) Ortakliklara iligkin olarak bu Tebligde hiikiim bulunmayan hallerde Kanun, TTK ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

(2) Degisken sermayeli ortakliklarda TTK ’nin; anonim sirketlerde esas sermayeye, asgari sermaye miktarma, esas sdzlesmenin asgari icerigine,
ayni sermaye taahhiitlerine, nominal degere, ortakhigm kendi paylarm iktisap veya rehin olarak kabul etmesine, sermaye artirim ve azaltimi usuliine, pay
taahhiidii ve 6denmesine, pay devrine iliskin kistlamalarma, kar zarar hesabi ve kdrn dagtimma, yedek akcelere ve tasfiyeye iliskin hikiimleri
uygulanmaz.

(3) Degisken sermayeli ortakliklar tarafindan yapilacak islemler bakimmndan ayriima hakki dogmaz.

(4) Degisken sermayeli ortakliklara iliskin olarak 24/12/2013 tarihli ve 28861 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Onemli Nitelikteki Islemlere
[liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1), 30/12/2013 tarihli ve 28867 Miikerrer sayilh Resmi Gazete’de yaymlanan Ortakhklarm Kanun
Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarmm Borsada Islem Gormesi Zorunluluguna Tliskin Esaslar Tebligi (IT-16.1) ve Kurulun pay sahibi sayis1 nedeniyle
paylari halka arz olunmus sayilan anonim ortakliklara iliskin mevzuat hikiimleri uygulanmaz.

IKINCi BOLUM
Gecis Hiikiimleri, Yiiriirliik ve Yiiriitme

Yiiriirliikten kaldirilan teblig

MADDE 92 —(1) 29/8/2013 tarihli ve 28750 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Menkul Kiymet Yatrim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi
(111-48.2) yiiriirliikten kaldwimigtir.

Gegis hiikiimleri

GECICI MADDE 1 1) 5/8/2011 tarihinden énce sabit sermayeli ortaklik statiisiinii kazanmus ortaklklar icin lider sermayedara iliskin
hiikiimler uygulanmaz.

(2) 29/8/2013 tarihi itibartyla sabit sermayeli ortakliklarda genel miidiir olarak ¢alisanlarm son bir yildir bu gérevde bulunmalar1 ve yurt i¢i ve yurt
dis1 sermaye piyasalarmda 10 yil ve {izeri tecrilbeye sahip olmalari halinde, bu kisiler i¢in 17 nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen lisans sartt
aranmaz.

(3) 29/8/2013 tarihinden 6nce kurulmus sabit sermayeli ortakliklarm ticaret unvanlarmm, 6 nct maddenin birinci fikrasmm (d) bendi kapsaminda

degistiriimesi zorunlu degildir.
Yiiriirliik
MADDE 93 — (1) Bu Teblig yaym tarihinde yirtirlige girer.
Yiiriitme

MADDE 94 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiirtitiir.
Ekleri icin tiklayimz.


https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/yonetmelik/9.5.20792-ek.docx

'ORTAKLIKTAN CIKARMA VE SATMA HAKLARI TEBLIGI
———— N
— 1-27.3)

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tamimlar ve Kisaltmalar

Amac ve kapsam

MADDE 1 (1) Bu Tebligin amac, ortakliklarda hakim ortagn diger ortaklar: ortakliktan
¢ikarma hakki ile diger ortaklarm paylarmi hakim ortaga satma hakkmmn uygulanmasma iligkin usul
ve esaslar diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2 —(1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun
27 nci maddesine dayamilarak hazrlanmugtir.

Tanmmlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligin uygulanmasimnda;

a) Birlikte hareket eden kisiler: Cikarma ve satma hakknmn dogmasma sebebiyet verecek
pay almlarmni agik ya da zimni, s6zlii ya da yazih bir anlagma ¢ergevesinde yapan gercek ve/veya
tiizel kisileri,

b) Borsa: 6362 sayilh Kanunun 3 tincti maddesinde tanimlanan sistemler ve pazar yerleri ile
yurt dis1 borsalari,

c) Héakim ortak: Tek basma veya birlkte hareket ettigi kisilerle birlikte ortakhgm oy
haklarmm en az %98’ine sahip olan gergek ya da tiizel kisileri,

¢) Kanun: 6362 sayih Kanunu,

d) Kurul: Sermaye Piyasast Kurulunu,

e) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

f) Ortaklik: Paylari halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklari,

2) Pay alm teklifi: Kurulun pay alm teklifine iliskin diizenlemelerinde tanimlanan teklifi,

#) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S."yi,

h) TTSG: Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

1) Yatrm kurulusu: Kanunun 3 iincii maddesinde tanimlanan anonim ortakliklari,

1) Yonetim kontrolii: Kanunun 26 nc1 maddesinde tanimlanan yonetim kontroliinii,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklarimin Kullaninm

Haklarin dogmasi ve oy haklarimin hesaplanma us ulii

MADDE 4 —(1) Pay alm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
tizere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarmm, ortakligm oy haklarmm
%98’ine ulagsmasi veya bu durumda iken ek pay alnmasi durumunda, bu Tebligde belirtilen
istisnalar hari¢ olmak {izere, hakim ortak agisindan sahip olduklar1 paylarm imtiyazh olup olmadigi
dikkate almmaksizn diger pay sahiplerinin tamamm ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar
acisindan da paylarmi hakim ortaga satma hakki dogar.

(2) Oy haklarma iligkin oranmn tespitinde, hakim ortagm sahip oldugu dogrudan ve dolayh
paylar dikkate almr. Oy hakkinda imtiyazlar dikkate almmaz. Intifa veyaahm hakkma dayah
paylar ile ¢ikarma hakki kullanilamaz.

(3) Ortaklik tarafindan gergeklestirilen bedelsiz ve/veya yeni pay alma haklarmn
smrrlandrilmadigit bedelli sermaye artrimlarmda mevcut ortaklar tarafindan alnan paylar
nedeniyle veya miras, geri alman paylar, oy haklarmm donmasi gibi sebeplerle satma ve
ortakliktan ¢ikarma hakki dogmaz.

(4) Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkinin dogmasma sebebiyet verecek pay almlarmin
tespitinde, asagida belirtilen kisilerin birlikte hareket ettikleri kabul edilir:

a) Gergek ve/veya tiizel kisi ortaklarm yonetim kontroliine sahip oldugu ortakliklar.

b) Tiizel kisi ortaklarm y6netim kontroliinii elinde bulunduran gercek ve/veya tiizel kisiler ile
bu kisilerin yonetim kontroliine sahip oldugu ortakliklar.

(5) Ortaklklarm sermaye piyasast mevzuatt dismda tabi olduklar1 diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimlilikleri sakhdir.

Haklarm kullanimina iliskin prosediir

MADDE 5 —(1) Hakim ortak tarafindan, hakim ortak konumunun kazamlmasi veya bu
durumda iken ek pay almmasi durumunda Kurulun 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya agiklama yapilir. S6z konusu agiklamayi takip eden en geg
bir ay icerisinde ortaklik tarafindan pay degerlerinin tespiti amaciyla Kurulun ilgili dizenlemeleri
uyarmca degerleme raporu hazrlatilir ve raporun ozeti kamuya agiklanr. Ozetin kamuya
aciklanmasm takip eden iki aylk hak diistiriicii siire igerisinde satma hakkimm kullanmak isteyen
hakim ortak digmdaki diger ortaklar, 6 nc1 madde ¢ergevesinde belirlenen fiyat tizerinden satma
hakki kullanim taleplerini ortakliga yazih olarak iletir. Bu Tebligin uygulanmasmnda blI' ay otuz gun
olarak uygulanr. _

=~ (2) Satma hakkikullamm siiresinin bitimine kadar hakim ortagm hikim ortak konumunu
kaybetmesi durumunda dahi satma hakknmn kullandiriimasma devam edilir. Hakim ortak soz
konusu stire icerisinde, satma hakkmmn kullanilmas1 sebebiyle yaptigt almlar hari¢ olmak tizere, ek
pay alimmnda bulunamaz.

(3) Ortaklik, satma hakki kullamim talebinde bulunan pay sahiplerinin ortaklik sifatmi a arastlrlr
ve gelen talepleri en geg iki is glinii icinde iadeli taahhiitlii mektupla veya noter aracilig ile hakim
ortaga bildirir. Kayden izlenen paylar i¢in ortak bilgileri MKK’dan teyit edilir.

(4) Hakim ortagm satma hakki kullanim talebinin kendisine ulasmasm izleyen en geg iki is




giinil icinde pay bedellerini ortaklik hesabma yatwrmasi gerekir. Satma hakkmi kullanmak isteyen
ortaklarm sahip olduklar1 paylarm bedeli, pay bedellerinin ortaklk hesabma yatiriimasmi takip eden
is giinti ortaklk tarafindan 6denir ve 6deme ile birlikte pay devir islemleri sonuglandirilr. Satma
hakki yatirm kurulusu vasitasiyla kullandirilabilir.

(5) Satma hakki kullaniimak istendiginde, sahip olunan imtiyazh veya imtiyazsiz tiim paylar
i¢in kullaniimahdir.

(6) Ortakliktan ¢ikarma hakkmi kullanmak isteyen hakim ortak, satma hakkmm kullanimma
iliskin iki aylik hak diisiirlicti stirenin sona ermesini takiben en geg {i¢ is giinii icinde bu hakkmi 6
nct maddede belirtilen fiyat tizerinden ve diger ortaklarm imtiyazli veya imtiyazsiz tiim paylari igin
kullanmak tizere ortakliga bagvurur. S6z konusu basvuruda ortaklktan ¢ikarma hakki kullanimma
iliskin toplam bedeli karsilayacak tutarda banka teminat mektubunun veya bu tutardaki nakdin
bankada 6zel bir hesapta bloke edildigine iliskin bilgi ve belgelerin ortakliga sunulmasi gerekir.

(7) Hakim ortagm basvurusu tizerine ortaklik yonetim kurulu, en geg¢ bes is giinii igerisinde
diger ortaklarm paylarmnm iptali ile s6z konusu paylarm yerine ge¢mek tizere ¢ikarlacak ve hakim
ortaga verilecek yeni paylarm ihract amaciyla karar alr ve karar almmasim takip eden on is giini
icerisinde ihra¢ belgesinin onaylanmasm teminen Ek-1’de yer alan belgelerle birlikte Kurula
bagvurur. Paylar1 borsada islem géren ortakliklar, es zamanh olarak ayrica paylarmm borsa
kotundan ¢ikarlmasi i¢in borsaya basvurur.

(8) Hakim ortak ortakliktan ¢ikarma hakki kullanimma iligkin toplam bedeli, Kurul onaym
takip eden ti¢ is giinii iginde ortakligm banka hesabma yatirr. Toplam bedelin ortaklik hesabma
yatriimasinda, altmci fikra uyarinca bloke edilen nakdin aktariimasi dismda bir yéntem kullanilmast
durumunda, altinc1 fikra kapsammda bloke edilen hesaptaki blokaj kaldwrilr. Ortaklik tarafindan
iptal edilecek paylarm yerine gecmek tizere ¢ikarilacak ve hakim ortaga verilecek paylarm bedeli,
hakim ortagn ¢ikarma hakkmi kullanmak i¢in ortaklik hesabma yatiwnus oldugu tutardan karsilanir.
Ihrag edilecek yeni paylar i¢in, nominal degerinden asag1 olmamak kaydiyla ortaklktan ¢ikarma
hakki kullanim bedeli tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti, thra¢ belgesinin teslim almmasmdan
once hakim ortak tarafindan Kurulun ilgili hesabma yatirilir.

(9) Ortakliklar tarafindan ¢ikarma hakki kullanim bedelinin ortaklik hesabma yatriimasmi
takip eden ii¢ i§ giinii igerisinde Kurulca onayh ihra¢ belgesinin tescili ve TTSG’de yaymmlanmasi
i¢cin ticaret siciline basvurulur. Ortakliktan ¢ikarma hakkmm kullanimma konu olan paylar, tescil
tarihi itibariyla iptal edilmis sayilr.

(10) Paylariborsada islem goren ortakliklar ile paylari borsada islem gormeyen ve kayden
izlenen ortakliklar, hakim ortagn ¢ikarma hakki kullanim bedelini ortaklik hesabma yatrmasini
takip eden ig glinii igcinde bu bedelin hakim ortak dismdaki ortaklarm hesabma aktarimasi, séz
konusu ortaklarin paylarmm iptali ve yeni ihra¢ edilecek paylarm hakim ortak hesabma aktarilmast
talebi ile MKK’ya bagvurur. MKK sisteminde kayden izlenenpaylara iliskin tutarlar, MKK
tarafindan hakim ortak digmdaki hak sahipleri hesaplarma aktariimak tizere ilgili yatrim kuruluglart
hesaplarma transfer edilerek paylar iptal edilir MKK ’ya basvuru tarihiitibartyla MKK sisteminde
ortaklk nezdinde izlenen paylar ile kaydilestirilmeyen paylara iliskin bakiye tutarm, ortakhk
tarafindan ti¢ yillik bir siire boyunca bir yatirim kurulusu vasitasiyla Takasbank nezdinde agilacak
6zel bir bloke hesapta nemalandiriimak suretiyle tutulmasi gerekir. Paylarm iptalinden itibaren {i¢
yillik siirenin sonunda, ilgili yatirim kurulusunun Takasbank’a bagvurusunu takiben blokaj kaldirilir.
Ug yil boyunca Takasbank nezdinde bloke olarak tutulan tutarm nemasi ile hesapta kalan bakiye,
ti¢ yillik siirenin sonunda talep tizerine ortakliga iade edilir. Bu tarihten sonra pay sahibi oldugunu
ispat eden kisilere paylar1 karsiiginda 6denecek pay bedelleri ortaklik tarafindan karsilani. Bu
fikrann uygulanmasinda bloke hesapta yer alan tutarm nemalandiriimasi, aracilik islemlerinde
uygulanacak takas esaslari ve blokajin kaldirilmasma iligkin esaslar Takasbank tarafindan Kurulun
onayl ile belirlenir.

(11) Paylariborsada islem gormeyen ve kayden izlenmeyen ortakliklar, hakim ortagm
bagvurusu iizerine, hakim ortagm ortakliktan ¢ikarma hakkim kullanacagmi, ortakliktan ¢ikarma
hakknmn kullamlmasi sebebi ile paylarm iptal edilecegini ve pay sahibi olan ortaklarm ortakliktan
¢ikarma hakki bedeli karsihiginda sahip olduklart pay senetlerinin imhasi i¢in ortakhga bagvurmalari
gerektigini Kurulun 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
kamuya ag¢iklar, varsa ortaklk internet sitesinde ve ortaklk merkezinin bulundugu yerde
yaymlanan en yiiksek tirajli yerel siireli yaymlardan birinde veya ulusal bir gazetede ilan eder.
Ortaklik pay senetlerini teslim alrken iki niisha teslim tutanagidiizenler ve bir niishasmi pay
senetlerini teslim eden ortaga verir. Teslim tutanag ortaklik yetkilileri ve pay senetlerini teslim
eden ortak tarafindan imzalan. Teslim tutanagmda, teslim edilen pay senedi adedi ve nominal
degerleri toplamma, kupiir degerine ve pay senetleri bedelinin yatrilacagi banka hesap numarasma
yer verilir. Teslim olunan pay senetlerinin bedelleri, teslim tarihini takip eden is giinii icerisinde tam
ve nakden ortagn banka hesabma yatirihr. Teslim alman pay senetleri ilgili kuponlarla birlikte yilda
en az iki kez noter huzurunda fiziken iptal ve imha edilir ve bu durum noter tarafindan
diizenlenecek bir tutanakla tespit ettirili. S6z konusu ortakliklar, ortakliktan ¢ikarma hakkmm
kullanimma konu olan ve iptal edilmis sayilan paylari, herhangi bir siire smir1 olmaksizm sahiplerinin
yapacaklar1 bagvuru tizerine satm almakla yiikiimliidiir.

(12) Onuncu fikrada belirtilen MKXK siirecinin tamamlanmasmmn ardindan, borsa tarafindan
konuya iligkin bagvuru degerlendirilerek ortaklik paylarmm borsa kotundan ¢ikariimasma ve islem
gormekten siirekli men edilmesine karar verili. Anilan karar, kararm borsa tarafindan Kamuyu
Aydmnlatma Platformunda duyurulmasm izleyen ik ig giinii yiiriirkige girer.

(13) Hakim ortak tarafindan ortakliktan ¢ikarma hakkmmn kullamlmasmi takiben borsa
kotundan ¢ikarilan ortakliklar, Kanun kapsammdan ¢ikmus sayilir.

(14) Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkinm dogmasi ile ayni anda yonetim kontroliiniin elde



edilmesi halinde, pay alm teklifi yiikiimliligtiniin dogmadig: kabul edilir.

Haklarm kullamm bedeli

MADDE 6 —(1) Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki kullanim bedeli Tiirk Liras1 olarak
tam ve nakden &denir.

(2) Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki kullanim bedeli olarak;

a) Paylari borsada islem géren ortakliklar i¢in;

1) Paylar1 Yildiz Pazarda islem goren ortakliklarda haklarn dogmasmmn kamuya agiklandig
tarihten 6nceki son bir aylk; paylari Yildiz Pazar digindaki pazar ve platformlarda islem goren
ortakliklar icin ise bu tarihten 6nceki son alt1 aylik dénem i¢inde borsada olusan giinliik diizeltiimis
agrlikh ortalama fiyatlarmn aritmetik ortalamasi ile her bir pay grubuna iliskin fiyatm tespiti
amaciyla hazirlanan degerleme raporunda belirlenen degerin ortalamasi ve

2) Héakim ortak konumunun kazaniimasmm es anlt olarak y6netim kontrolii degisikligine yol
a¢mast durumunda pay alm teklifi diizenlemeleri ¢ergevesinde hesaplanmasi gereken zorunlu pay
alm teklifi fiyatndan yiiksek olan,

b) Paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar icin;

1) Her bir pay grubuna iliskin fiyatm tespiti amaciyla hazirlanan degerleme raporunda
belirlenen deger ve

2) Hakim ortak konumunun kazaniimasmm es anh olarak yonetim kontrolii degisikligine yol
a¢mast durumunda pay alm teklifi diizenlemeleri ¢ergevesinde hesaplanmasi gereken zorunlu pay
alm teklifi fiyatndan yiiksek olan,

dikkate alnr.

(3) Ikinci fikranm (a) bendinin (1) numarah alt bendinde belirtilen siireler icinde Kurulca;

a) Kanunun 107 nci maddesinde sayian fiiller nedeniyle 101 veya 107 nci maddeler
kapsammda islem yapilmasma veya

b) Ekonomiyi ya da sektorii etkileyen olaganiistii gelismelerin varligmm kabuliine

iliskin karar almmig olmasi durumunda, karara esas teskil eden dénemler dikkate alimmaz.
Bu siireler hesaplamaya esas aliman dénemlerin bagma eklenmek suretiyle donemler tamamlanr.

UCUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kamuyu aydinlatma

MADDE 7 —(1) Hakim ortak tarafindan asagidaki durumlarda Kurulun 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri gergevesinde kamuya agiklama yapilir:

a) Hakim ortak konumunun kazamlmasi veya bu durumda iken ek pay almmast.

b) Hakim ortak konumunun kaybedilmesi.

¢) Ortakliktan (ﬁlkarma hakkmm kullamimasma karar verilmesi ve ¢ikarma hakki bedeli ile
birlikte ¢ikarma hakkmm kullanim i¢in ortakliga bagvuru yapilmasi.

(2) Asagidaki hususlar Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri
cergevesinde ortaklik tarafindan kamuya agiklanir:

a) Ortakliktan ¢ikarma hakkmm kullanmu amaciyla ortakliga basvurulmasi, ortakliktan
¢ikarma siireci ve ortakliktan ¢ikarma siirecinin sonuglarma iligkin bilgi.

b) Satma hakkinn dogdugu hususu.

¢) Satma hakkmnm kullanmmu talebiyle ortaklhiga bagvuruda bulunulmasi halinde, bagvuru
geldigi siirece giinliik olarak, bu hakki kullanmayi talep eden ortaklarmn sayisi, sermayedeki pay
oranlart ile toplam satma hakki bedeli.

¢) Pay bedelinintespitine iligkin olarak 6 nci1 madde uyarmca hazirlanan degerleme
raporunun 6zet kism dahil kesinlesen ¢ikarma ve satma hakki bedeli.

d) Satma hakkinnkullamm stiresi sonucunda, bu hakki kullanan ortaklarm sayist ve
sermayedeki pay oranlari ile hakim ortagin sermayedeki pay orant.

istisnalar

MADDE 8 (1) Kamu kurum veya kuruluslarmmn aksi yonde bir talepleri olmadig siirece
sahip oldugu paylar i¢cin bu Teblig hitkkiimleri uygulanmaz.

(2) Yatrm ortakliklarma iligkin hiikiimler saklidur.

Ortakhktan ¢ikarma ve satma haklarinin kullanimina iliskin simrlama

MADDE 9 —(1) Ortaklik paylarmm ik defa borsada islem gérmeye baslamasmdan
itibaren iki y1l siireyle ortakliktan ¢ikarma veya satma hakki kullanilamaz.

Yiiriirliikten kaldirilan teblig

MADDE 10 — (1) 12/11/2014 tarihli ve 29173 saylh Resmi Gazete’de yaymmlanan
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi (I11-27.2) yiirtirlikten kaldirinustir.

(2) Kurulun diger diizenlemelerinde birinci fikrada belirtilen teblige yapilan atiflar bu Teblige
yapilmis sayilir.

Hakim ortak konumunun kamuya ac¢iklanmis olmasi durumunda uygulanacak
hiikiimler

GECIiCi MADDE % (1) Bu Tebligin yiriirlige girdigi tarihten ¢nce hikim ortak
konumunun kazanildigmn veya bu durumda iken ek pay alndigmin kamuya agiklanmis olmasi
durumunda, ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki kullanim bedeline iliskin olarak 10 uncu maddenin
birinci fikrasi ile yiriirliikten kaldirilan Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi (11-27.2)
hiikiimleri uygulanir.

Yiiriirliikk

MADDE 11 - (1) Bu Teblig yaymm tarihinde yiiriirlige girer.

Yiiriitme

MADDE 12 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiiriitiir.



Ek-1

ORTAKLIKTANCIKARMA HAKKININ KULLANIMI iCiN KURULA
YAPILACAK BASVURULARDA ISTENEN BiLGI VE BELGELER

1. Cikarma hakkikullanim bedelini de icerecek sekilde, diger ortaklarm paylarmm iptali ile
s6z konusu paylar karsiiginda ¢ikarilacak yeni paylarm thracma iligkin yonetim kurulu karar1.

2. Yirirlikte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ortaklig
temsile yetkili kisilerce imzal esas s6zlesme ve ihrac belgesi.

3. Paydegerlerinin tespiti amactyla Kurulun ilgili diizenlemelerine gore hazirlanmuig
degerleme raporu.

4. Ortakliktan ¢ikarma hakki kullanimma iligkin toplam bedeli karsilayacak tutarda banka
teminat mektubuna veya bu tutarda nakdin bankada 6zel bir hesapta bloke edildigine iliskin bilgi ve
belgeler.

5. Ortakligr temsile yetkili kisilerin noter onayl imza sirkiileri.

6. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.



ONEMLI NIiTELIKTEKi iSLEMLER VE AYRILMA HAKKI TEBLiGi TASLAGI
(11-23.3)

BIRINCI BOLUM
Amag, Dayanak ve Tanimlar

Amacg

MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amact;

a) Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemlerini, bu islemlere iliskin 6nemlilik olgiitii de
dahil olmak {izere bu nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi igin
uyulmasi zorunlu usul ve esaslari,

b) Ayrilma hakkinin kullanim siirecine ve ayrilma hakki kullanim fiyatina iliskin usul
ve esaslar,

¢) Ayrilma hakkinin dogmadig: haller ile bu hakkin kullandirilmas yiikiimliliiginden
muafiyet verilmesine iliskin usul ve esaslari

belirlemektir.

Dayanak
MADDE 2 — (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 23, 24 ve 25 inci maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar

MADDE 3 — (1) Bu Tebligin uygulanmasinda;

a) Bagli ortaklik: Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda tanimlanan bagh
ortakliklari,

b) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 {incii maddesinde tanimlanan sistemler ve pazar yerleri,

c) Finansal tablolar: Dipnotlartyla birlikte finansal durum tablosu, kapsamli gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu,

¢) Kanun: 6/12/2012 tarihli 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

d) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

e) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

f) IIK: 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayil1 Icra ve iflas Kanununu

g) Mal varligi: Bagl ortakliklar ile ortakligin finansal tablolarinda yer alan 6zkaynak
yontemi ile degerlenen yatirimlar, finansal yatirimlar, yatirnm amagh gayrimenkuller, maddi
duran varlik, maddi olmayan duran varlik ile canli varliklari,

&) Ortaklik: Kitle fonlamasi platformlar: aracilifiyla para toplayanlar hari¢ olmak iizere,
paylar1 halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklari,

h) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununu

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Onemli Nitelikteki Islemler ve Onemlilik Olg¢iitleri




Onemli nitelikteki islemler

MADDE 4 — (1) Ortakliklarin;

a) Bu Tebligin 5 inci maddesinde tanimlanan birlesme ve boliinme islemlerine taraf
olmast,

b) Tiir degistirmesi,

¢) Bu Tebligin 6 nc1 maddesinde belirlenen 6nemlilik dlgiitlerini saglayan mal varliginin
devri veya devri sonucunu doguran islemler tesis edilmesi veya 3/1/2014 tarih ve 28871 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan I1-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebliginin 12 nci maddesi sakli
kalmak kaydiyla mal varlig1 iizerinde tiglincii kisiler lehine sinirli ayni hak tesis edilmesi,

¢) Imtiyaz 6ngérmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi,

onemli nitelikteki islem sayilir.

(2) Kurulun diger diizenlemelerinde 6nemli nitelikteki islem olarak belirlenen iglemler
saklidir.

(3) Birinci fikrada sayllmamakla birlikte, yatirimeilarin yatirim kararlarinin degismesine
yol agacak, ortakligin yapisina iligskin temel islemler Kurul tarafindan 6nemli nitelikteki islem
olarak degerlendirilebilir.

Onemli nitelikteki islem sayilan birlesme ve béliinme islemleri

MADDE 5 — (1) Asagida sayilan birlesme islemleri 6nemli nitelikteki islem olarak
degerlendirilir:

a) Ortakligin yeni kurulus seklinde birlesme islemlerine taraf olmasi,

b) Devralma seklinde birlesme islemlerinde ortakligin;

1) Devrolunan taraf olmasi,

2) Devralan taraf olmasi ve birlesme sonucunda %50 veya daha fazla sermaye artirimi
yapacak olmasi.

(2) Asagida sayilan boliinme islemleri 6nemli nitelikteki islem olarak degerlendirilir:

a) Tam boliinmelerde ortaklhigin;

1) Boliinen taraf olmas,

2) Devralan taraf olmasi ve devralinan mal varligi karsiliginda %50 veya daha fazla
sermaye artirimi yapacak olmasi.

b) Kismi boliinmelerde ortakligin;

1) Boliinen taraf olmasi ve devredilen mal varliginin bu Tebligin 6 nc1 maddesinde
belirlenen 6nemlilik 6lgiitlerini tagimast,

2) Devralan taraf olmasi ve devralinan mal varligi karsiliginda %50 veya daha fazla
sermaye artirimi yapacak olmasi.

Onemlilik 6lciiti

MADDE 6 — (1) Bu Tebligin 4 iincii maddesinin birinci fikrasinin (c¢) bendi gergevesinde
onemlilik Sl¢iitii, yonetim kurulu karar tarihi itibaryla;

a) Ortakligin son finansal tablolarina gore mal varliginin kayith degerinin varlik (aktif)
toplamina oraninin veya,

b) Islem tutarmin, son alti aylik dénem iginde olusan giinliik diizeltilmis agirhikli
ortalama borsa fiyatlarinin aritmetik ortalamasi dikkate alinarak hesaplanan ortaklik degerine
oraninin Veya,




) Ortakligin son yillik finansal tablolarina gére 6énemli nitelikteki isleme konu mal
varliginin elde edilen gelire katkisinin, gelir kalemlerinin toplamina oraninin

%75 ten fazla olmasi durumudur. Bu fikranin (b) bendi mal varliginin devri disindaki
islemlerde uygulanmaz. Gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ile girisim sermayesi yatirim
ortakliklart i¢in 6nemlilik Sl¢iitiinlin belirlenmesinde bu fikranin sadece (a) bendi hiikiimleri
uygulanir.

(2) Konsolide finansal tablo hazirlayan ortakliklar agisindan birinci fikradaki oranlarin
hesaplanmasinda bagl ortakliklar: tarafindan yapilan islemler de dikkate alinir. Bu kapsamda
ana ortaklik konsolide finansal tablolar1 agisindan Onemlilik OSlgiitlerini saglayan ve bagh
ortakliklarca yapilan islemler, ana ortaklik agisindan 6nemli nitelikteki islem kabul edilir. Bu
durum, halka agik bagl ortakliklarin bu Tebligden dogan yiikiimliiliiklerini ortadan kaldirmaz.

(3) Ortakligin finansal tablolarinda konsolide edilen bagl ortakliklarindaki paylarinin;

a) Kontrol kaybina yol agacak sekilde satilmasi durumunda, birinci fikranin (a) ve ()
bentleri uyarinca yapilacak hesaplamalarda, bagli ortakligin konsolide finansal tablolara dahil
edilen aktif toplami1 veya gelir kalemlerinin tamami, ortakligin konsolide finansal tablolardaki
aktif toplam1 veya gelir kalemlerinin toplamina oranlanir.

b) Kontrol kaybma yol agmayacak sekilde satilmasi durumunda ise birinci fikrada
belirtilen Ol¢iitlerden yalnizca (b) bendi uygulanir.

(4) Onemli nitelikteki isleme iliskin yonetim kurulu kararmin kamuya agiklandigi tarih
itibariyla 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi uyarmnca Birinci ve ikinci Grupta yer alan
ortakliklar disindaki paylart borsada islem goren ortakliklardan, fiili dolasimdaki pay orani
yiizde %50 nin iistiinde olanlar i¢in, bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen oran % 50 olarak
uygulanir. Ayrica bu fikra kapsamindaki ortakliklarin orana bagli olmaksizin fiili faaliyet
konusunun tiimiiyle degismesine yol agan bu Tebligin 4 {incii maddesinin birinci fikrasinin (c)
bendinde sayilan iglemleri de 6nemli nitelikteki islem kabul edilir.

(5) Bu Tebligde belirtilen oranlara iligkin sinirlarin altinda kalmak amaciyla, ekonomik
bir biitlinliik olusturan mal varligina iliskin islemin birkag seferde yapilmasi durumunda islemler
tek bir islem olarak dikkate alinir.

) ~ UcUNCU BOLUM .
Onemli Nitelikteki Islemlerin Gergeklestirilmesine Iliskin Esaslar

Genel esaslar

Madde 7 — (1) Onemli nitelikteki islemin gerceklestirilebilmesi i¢in, islemin esaslarinin
belirlendigi bir yonetim kurulu karari alinmasi ve bu islemin genel kurulca onaylanmasi
zorunludur.

(2) Onemli nitelikteki islemin gergeklestirilebilmesi icin ydnetim kuruluna genel yetki
veren bir genel kurul karar1 alinmasi birinci fikradaki gerekliliklerin yerine getirildigi anlamina
gelmez.

(3) Kurul, bu Tebligde belirtilen esaslara uyulmaksizin gergeklestirilen islemlerin
ortadan kaldirilmasina yonelik Kurul karariin tebligi tarihinden itibaren otuz giin i¢inde islem
oncesi durumun aynen saglanmamasi halinde idari para cezasi verebilir ve bu islemlerin iptali
icin TTK’nin genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde dava acabilir.

Yonetim kurulu karari




Madde 8 - (1) Yonetim kurulu kararinda 6nemli nitelikteki islemin niteligine, bu
Tebligin ikinci bolimii cercevesinde yapilan degerlendirmelere, islemin gergeklestirilme
gerekgesine Ve varsa bu isleme esas teskil eden degerleme veya benzeri raporlara yer verilir.

(2) Yonetim kurulu karari, bagimsiz tiyelerin oy kullanip kullanmadigi ve varsa bu
tiyelerin muhalefet serhi ile birlikte kamuya agiklanir. Paylar1 borsada islem goren sirketler
tarafindan agiklama seans bitim saatinden sonra yapilir.

(3) Ortaklik yonetim kurulu, onemli nitelikteki islemin goriisiilecegi genel kurul
toplantisina iliskin gliindemin ilanindan 6nce;

a) Ayrilma hakki kullanimlar1 sonucunda ortakligin katlanmak zorunda kalabilecegi
toplam maliyetin belirlenen tutar1 asmasi veya

b) Belirlenen orandan fazla paya sahip veya belirlenen nitelikteki ortaklarin olumsuz oy
kullanmasi halinde

genel kurul karart alinmig olmasina ragmen sz konusu islemden vazgegilmesi
hususunun genel kurul onayina sunulmasini kararlastirabilir. Bu durumda, 6nemli nitelikteki
islemin onayina iligkin giindem maddesi ile birlikte bu islemden vazgegilmesine iliskin sartlarin
genel kurul giindeminde agiklanmis olmasi ve islemin onayina iliskin giindem maddesinden
sonra ayri bir gindem maddesi ile islemden vazgegcilebileceginin belirtilmesi zorunludur.
Vazgegmeye iliskin giindem maddesi oylanirken, bu Tebligin 10 uncu maddesinin igiincii
fikrasinda belirtilen esaslara uyulmaksizin toplantiya katilan tiim ortaklar ve vekiller oy
kullanabilir. Vazgegmeye iligkin oylamada Kanunun 29 uncu maddesinin Gglincii fikrasi
uygulanir.

Genel kurul giindemi

MADDE 9 - (1) Onemli nitelikteki islemin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin
giindeminde, islemin niteligi ve esasli unsurlari, kimlerin ayrilma hakkini kullanabilecegi,
ayrilma hakkinin kullanim usulii, ayrilma hakki kullanim fiyat1 ve ayrilma hakkinin kullanim
stirecine iliskin diger hususlar yer alir.

(2) Tebligin 13 iincii maddesi uyarinca paylari borsada islem goren ortakliklarin ayrilma
hakkina konu paylarinin ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya
yatirimcilara Onerilmesi durumunda bu hususun genel kurul giindeminde ayr1 bir giindem
maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulmasi ve bu hakkin kullanilmasina iliskin isleyis
stireci hakkinda bilgi verilmesi gerekir.

(3) Ay genel kurul toplantisinda birden fazla 6nemli nitelikteki islemin goriigiilmesi
durumunda her islem igin birinci fikrada belirtilen hususlarin giindemde ayrica gosterilmesi
gerekir.

Genel kurul toplantisina iliskin esaslar

MADDE 10 - (1) Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri, 8 inci maddenin birinci
fikras1 uyarinca alinacak yonetim kurulu karar tarihi ile varsa isleme iliskin Kurul dahil ilgili
kurum ve kuruluslarin izin tarihinden sonraki tarihli olandan itibaren en ge¢ 3 ay iginde genel
kurulun onayina sunulur.

(2) Onemli nitelikteki islemlere iliskin kararlarin genel kurulca almabilmesi icin, esas
s0zlesmede agikca oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde, toplanti
nisabi aranmaksizin, ortaklik genel kurul toplantisina katilan oy hakkini haiz paylarin {igte
ikisinin olumlu oy vermesi sart1 aranir. Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz




paylarin en az yarisinin hazir bulunmasi halinde, esas s6zlesmede agikca daha agir nisaplar
ongoriilmedikge, toplantiya katilan oy hakkini haiz paylarin ¢ogunlugu ile karar alinir.

(3) Onemli nitelikteki isleme TTK’nin 436 nc1 maddesinin birinci fikrasina gére taraf
olan nihai kontrol eden pay sahibi statiisiindeki gergek kisiler veya bunlarin yonetim kontroliine
sahip oldugu sirketler, bu islemin gercek kisilerin kendileri i¢in dogrudan kisisel nitelikte sonug
dogurmasi halinde, s6z konusu Onemli nitelikteki islemin onaylanacagr genel kurul
toplantilarinda oy kullanamazlar.

DORDUNCU BOLUM
Ayrilma Hakki ve Kullanim Siireci

Ayrilma hakkina iliskin genel esaslar

MADDE 11- (1) Bu maddenin ikinci ve tigiincii fikralarinda belirtilen tarihler itibariyla
ortaklikta pay sahibi olan ve genel kurul toplantisina katilarak 6nemli nitelikteki isleme iliskin
giindem maddesine olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir.

(2) Paylar1 borsada islem goren sirketler i¢in ayrilma hakkina sahip olan pay sahiplerinin
belirlenmesinde bu Tebligin 8 inci maddesi uyarinca alinan yonetim kurulu kararinin kamuya
aciklanma tarihi; yonetim kurulu kararinin kamuya agiklanmasindan once Sirket veya sirketi
yetkilileri tarafindan onemli nitelikteki isleme iliskin olarak herhangi bir sekilde kamuya
aciklama yapilmis olmasi halinde ise bu agiklamanin tarihi esas alinir. Ayrilma hakkina konu
olacak pay tutarlari, bu fikraya gore esas alinan tarih itibariyla sahip olunan paylardan genel
kurul tarihine kadar varsa yapilan satislarin son giren ilk ¢ikar esasina gore ve giin sonu net
bakiyeler {lizerinden diisilmesi suretiyle hesaplanir. A¢iklama tarihi itibariyla ortaklikta pay
sahibi olanlar ile pay tutarlarinin belirlenmesinde takasin tamamlanmasina bakilmaksizin
eslesmis emirler dikkate alinir.

(3) Paylart borsada islem gérmeyen ortakliklar i¢in ayrilma hakkina sahip olan pay
sahiplerinin tespitinde énemli nitelikteki islemin goriistildiigi genel kurul toplanti tarihi esas
alinir.

(4) Pay sahibinin veya temsilcisinin énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasia veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sartt aranmaksizin bu
maddenin birinci fikrasi uygulanir.

(5) Pay iizerinde intifa hakki bulundugu ve oy hakkinin intifa hakki sahiplerince
kullanildig1 hallerde, intifa hakki sahibi ayrilma hakkini kullanamaz. Bu durumda pay sahibi
veya temsilcisi, ayrilma hakkini kullanmak i¢in genel kurul toplantilarina katilip ilgili isleme
kars1 olumsuz oy kullanmak ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isletmek zorundadir.

(6) Ayrilma hakkini doguran onemli nitelikteki islemden, belirli kisi veya kisilerin
dogrudan yarar saglamas1 durumunda, ortaklik yerine bu kisi veya kisiler tarafindan zorunlu pay
alim teklifi yoluyla 6denmesine Kurulca karar verilebilir.

Ayrilma hakkinin kullanim usulii




MADDE 12- (1) Ayrilma hakkinin araci kurum vasitasiyla kullandirilmasi zorunludur.
Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarin araci kurum kullanma zorunluluguna talep iizerine
Kurulca muafiyet verilebilir.

(2) Ayrilma hakkinin kullandirilmas: genel kurul tarihinden itibaren en geg tig is giinii
icinde baglar. Ayrilma hakkinin kullanim siiresi bes is giiniidiir.

(3) Ayrilma hakkina konu paylarin satisi, ortaklik tarafindan ayrilma hakkinin kullanim
stirecine iligkin kamuya agiklanan esaslar gercevesinde gergeklestirilir. Bu Tebligin 13 iincii
maddesinde diizenlenen ayrilma hakkina konu paylarin pay sahiplerine veya yatirimcilara
onerilmesi durumu sakli kalmak iizere, ayrilma hakkini kullanmak i¢in bagvuran pay sahiplerine
pay bedelleri en geg satis1 takip eden is giinli 6denir.

Ayrilma hakkina konu paylarin diger pay sahiplerine veya yatirnmcilara énerilmesi

MADDE 13- (1) Paylar1 borsada islem goren ortakliklarda ayrilma hakkina konu
paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara
onerilmesine iligskin yonetim kurulu karar1 alinabilir.

(2) Ayrilma hakkina konu paylar, satin almay talep eden tiim pay sahiplerine veya
yatirimcilara aralarinda esitsizlik yaratmayacak sekilde oransal dagitim esasina gore dagitilir.
Pay sahiplerinin veya yatirimcilarin kendi aralarinda kararlagtirdiklart dagitim sekli saklidir.
Ayrilma hakkina konu paylarin diger pay sahipleri veya yatirimcilar tarafindan talep edilmeyen
kismi ortaklik tarafindan alinir.

(3) Ayrilma hakkina konu paylarin diger pay sahiplerine veya yatirimeilara dnerilmesi
durumunda, ayrilma hakkina konu paylarin alim ve satimina iligkin talepler araci kuruma
bildirilir. Ayrilma hakki kullanim taleplerinin araci kuruma iletilmesinde bu Tebligin 12 nci
maddenin ikinci fikrasinda belirtilen bes is giinliik siire uygulanir. Gelen satim taleplerinin alim
talebinde bulunanlara oransal olarak dagitilmasi, kalan diger paylarin ortaklik tarafindan satin
alinmasi ve ayrilma hakkini kullanan pay sahiplerine 6denmesi besinci is giiniinii takip eden is
giiniinde tamamlanir.

Ayrilma hakki kullamm fiyati

MADDE 14- (1) Paylar1 borsada islem goren ortakliklarda ayrilma hakki kullanim
fiyati, bu Tebligin 11 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirlenen tarihten 6nceki son alti ay, bir
y1l ve bes yil iginde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarinin ortalamasi, anilan tarihten
onceki bir y1l iginde Kanunun 26 nc1 maddesi ¢ercevesinde zorunlu pay alim teklifi yapilmis ise
bu fiyat ile her bir pay grubuna iliskin fiyatin tespiti amaciyla hazirlanan degerleme raporunda
belirlenen bedel karsilastirilarak bulunan en yiiksek bedeldir.

(2) Paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklarda ayrilma hakki kullanim fiyatinin tespiti
amaciyla bu Tebligin 8 inci maddesi uyarinca alinan yonetim kurulu kararmin kamuya
aciklandig: tarihteki degeri esas alan degerleme raporu hazirlanir. Degerleme raporunun tamami
ya da 6zet boliimii, dnemli nitelikteki islemin goriisiilecegi genel kurul toplantist giindemi ile
birlikte agiklanir. Degerleme raporu tarihi ile Onemli nitelikteki islemin genel kurulda
gorlsiilecedi tarih arasinda ortakligin degerini etkileyecek onemli bir degisiklik meydana
gelmesi durumunda; degerleme kurulusu tarafindan s6z konusu degisikligin ayrilma hakki
kullanim fiyatina etkisini gosteren ek rapor hazirlanarak genel kurula sunulur. Ek raporda
ayrilma hakkinin fiyatinin etkilendigi sonucuna varilirsa ayrilma hakki yeni belirlenen fiyat
tizerinden kullandirilir.




(3) Ayrilma hakki kullanim fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan donemlerde, Kurulca
Kanunun 107 nci maddesinde sayilan fiiller nedeniyle 101 veya 107 nci maddeler kapsaminda
islem yapilmasina karar verilmis olmast durumunda, karara esas teskil eden inceleme donemi
dikkate alinmaz. Bu durumda inceleme donemi olarak belirlenen siire, esas alinan dénemlerin
basina eklenmek suretiyle donemler tamamlanir.

(4) Aym1 genel kurul toplantisinda birden fazla 6nemli nitelikte islemin goriisiilecek
olmast durumunda pay sahibine 6denecek ayrilma hakki bedelinin belirlenmesinde, ortagin
ayrilma hakkina sahip oldugu tiim 6nemli nitelikteki islemler kapsaminda, her bir islem i¢in hak
kazanilan pay tutarlari da dikkate alinarak, en yiiksek fiyattan hesaplama yapilir.

(5) Ayrilma hakki bedelinin tam ve nakden 6denmesi zorunludur.

(6) Ayrilma hakkimin kullanilmasi sonucunda geri alinan paylar, ortakliklarin kendi
paylarini geri almasina iligkin Kurul diizenlemelerine tabidir.

BESINCi BOLUM
Ayrilma Hakkinin Dogmadig1 Haller ve Ayrilma Hakkindan Muafiyet Halleri

Ayrilma hakkinin dogmadig: haller

MADDE 15 - (1) Asagida belirtilen durumlarda ayrilma hakkinin dogmadig: kabul
edilir:

a) Mevzuat uyarinca yapilmasi zorunlu olan islemler,

b) Yonetim kontroliine bir kamu kurumunun sahip oldugu ortakliklarca yapilan islemler,

¢) Yatirim ortakliklarinin yatirim ortaklig: niteliklerinin degistirilmesi, yitirilmesi ve bu
kapsamda yapilan imtiyaz degisiklikleri islemleri,

¢) 28/12/2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-23.2 sayili Birlesme
ve Boliinme Tebligi uyarinca gerceklestirilen kolaylastirilmis usulde birlesme ve boliinme
islemleri ile ortaklik tarafindan oranlarin korunmasi yoluyla yeni kurulan sirketlere yapilan tam
boliinme islemleri,

d) IIK cergevesinde verilen bir karar uyarinca veya kamu alacagmin tahsili amaciyla
gerceklestirilen iglemler,

e) iflas ya da baska bir sona erme halinin olusmasi sonucunda tasfiyeye giren
ortakliklarin IIK, TTK ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri cercevesinde tasfiye kapsaminda
gerceklestirdigi islemler,

f) Geri kiralama amaciyla ve s6zlesme sonunda geri alinmasi sartiyla finansal kiralama
sirketine yapilan mal varlig1 satis1 islemleri, geri alim hakk: taninmak suretiyle finansal kurulus
veya bankalara yapilan satis islemleri, varliga veya ipotege dayali menkul kiymet ile kira
sertifikas1 thract amaciyla yapilan mal varligi devri islemleri ve teminat yonetim sézlesmeleri
kapsaminda yapilan devir ve siirli ayni hak tesisi iglemleri,

g) Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin portfoylerinde yer alan varliklar tizerinde
28/5/2013 tarihli ve 28660 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 111-48.1 sayili Gayrimenkul
Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri cer¢evesinde ayni hak tesis edilmesine
iliskin islemleri,

g) Sermayesiyle kanuni yedek akgeleri toplaminin yarisi zararlarla kaybolan veya borca
batik durumda bulunan ortakligin TTK’nin 139 uncu maddesi kapsaminda gerceklestirdigi
birlesme iglemleri,




h) Ortakligin mali yapisinin gii¢lendirilmesini teminen, elde edilecek fonun tamaminin
elde edilme tarihinden itibaren otuz giin iginde her tiirlii muvazaadan ari bir sekilde nakdi banka
kredilerine ve/veya ihra¢ edilen bor¢lanma araglarina iliskin muaccel borglarin 6denmesine
yonelik olarak kullanilmas1 kaydiyla, iliskili taraflara olmayan mal varlig1 devri islemleri,

1) Ortakligin sermayesinin tamamina dogrudan veya dolayl olarak sahip oldugu bagh
ortakligi ile Tebligin 4 tincii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ¢ergevesinde gergeklestirdigi
islemler,

i) Bagli ortaklik paylarinin halka arz yoluyla satilmasi islemi.

(2) Ayrilma hakkinin dogmadigi hallerde, diger ilgili diizenlemeler uyarinca genel kurul
yapilma zorunlulugu bulundugu haller hari¢ olmak iizere, yonetim kurulu karar1 alinmasi yeterli
olup, ayrica genel kurul toplantis1 yapilmasi gerekmez.

(3) Bu madde kapsaminda degerlendirilen Onemli nitelikteki islemler ile ayrilma
hakkinin dogmama gerekgesini igeren yonetim kurulu karar1 kamuya agiklanir.

(4) Birinci fikranin (h) bendi kapsaminda yapilan islemlerde, elde edilecek fonun
tamaminin nakdi banka kredilerinin ve/veya bor¢lanma araglarindan kaynaklanan borglarin otuz
giin i¢inde kapatilacagina iliskin yonetim kurulu karari, 6deme tutarlar1 ve 6demelerin
gerceklestigine dair bilgiler kamuya agiklanir.

Ayrilma hakkindan muafiyet halleri

MADDE 16 — (1) Asagida belirtilen durumlarda bu Teblig hiikiimleri gergevesinde
ayrilma hakkindan muafiyet taninabilir:

a) Onemli nitelikteki islemlere 6zgii olarak goniillii olarak pay alim teklifinde
bulunulmasinin talep edilmesi veya 6nemli nitelikteki islemin Kurul diizenlemeleri uyarinca
ayn1 zamanda pay alim teklifi zorunlulugunu dogurmasi hallerinde; pay alim teklifi fiyatinin
ayrilma hakki kullanim fiyatina esit veya bu fiyattan yiiksek olmasi sartiyla pay alim teklifinde
bulunulmasinin Kurulca uygun gériilmesi,

b) Imtiyazlarin bedelsiz olarak kaldirilmasi ile konu veya kapsam bakimindan
daraltilmasi islemleri,

c) Ortakligin muaccel borglarin1 6deyememesi, nakit ve benzerleri ile alacaklarinin
borglarini karsilayamamasi veya faaliyetini gecici durdurmasi durumlart da dahil olmak iizere
finansal giicliikten kurtulmak amaciyla gerceklestirdigi 6nemli nitelikteki islemler,

¢) 4 iincii maddenin birinci fikrasinin (¢) bendinde diizenlenen sinirl ayni hak tesisi
karsiliginda ortakligin maddi menfaat elde etmesi,

d) 11-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebliginde tanimlanan birlesme amagli ortakligin
taraf oldugu birlesme ve sona erme islemleri,

e) Ortakligin bagl ortakligi ile Tebligin 4 tincli maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi
cercevesinde gerceklestirdigi islemler,

f) Yonetim kontroliiniin bir kamu kurumu ile birlikte saglandig1 ya da kamu kurum ve
kuruluslarin imtiyazl pay sahibi oldugu ortakliklarca yapilan 6nemli nitelikteki islemler.

(2) Muafiyet talepleri i¢in yonetim kurulu karar tarihini izleyen on is giinii i¢inde Kurula
basvurulmasi gerekir. Kurulca yapilacak incelemeler ve talep edilecek bilgi ve belgelerin
degerlendirilmesi sonucunda muafiyet kosullarinin saglandigi kanaatine varilirsa, ayrilma hakki
kullanimindan muafiyet taninabilir.

(3) Birinci fikranin (c) bendi ¢ercevesinde yapilacak muafiyet bagvurularinda, ortakligin
finansal giigliik i¢ginde bulundugunu ve 6nemli nitelikteki islemin finansal giigliikten ¢ikmasi
sonucunu dogurabilecek olumlu etkilerini gosteren ve Kurulun bilgi sistemleri diizenlemelerine




gore bagimsiz denetim yapmaya yetkili kuruluslar tarafindan hazirlanan bagimsiz giivence
raporunun Kurula sunulmasi zorunludur.

ALTINCI BOLUM
Diger Hususlar

Oran
MADDE 17 — (1) Kurul, bu Tebligde yer alan oranlar1 degistirmeye yetkilidir.

Sorumluluk
MADDE 18 — (1) Ortakliklarin yonetim kurulu tiyeleri bu Tebligde yer verilen usul ve
esaslara uyum konusunda sorumludur.

Sakl tutulan hiikiimler
MADDE 19 — (1) Bu Tebligin yatirim ortakliklar1 agisindan uygulanmasinda Kurulun
yatirim ortakliklarina iligskin diizenlemeleri saklidir.

Yiiriirliikkten kaldirilan mevzuat

MADDE 20- (1) Kurulun 24/12/2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 1I-23.1 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi yiiriirlikten kaldirilmistir. Kurulun diger diizenlemelerinde 11-23.1 sayili Onemli
Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk1 Tebligine yapilan atiflar bu Teblige
yapilmis sayilir.

Aciklanmis 6nemli nitelikteki islemler

GECICi MADDE 1 — (1) Kanunun 24 iincii maddesinde degisiklik yapan 20.02.2020
tarihli ve 7222 sayili Bankacilik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunun Resmi Gazetede yayimlandigr 25.02.2020 tarihinden 6nce kamuya agiklanan énemli
nitelikteki iglemlerde, ayrilma hakkina sahip pay sahipleri ve pay tutarlar1 25.02.2020 dikkate
alinarak belirlenir. Bu tarih itibariyla belirleme yapilirken takasin tamamlanmasina
bakilmaksizin eslesmis emirler dikkate alinir.

(2) Bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarihten once kamuya agiklanan 6nemli nitelikteki
islemler, birinci fikra hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, yiriirliikkten kaldirilan 11-23.1 sayili
Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi hiikiimlerine gore
sonuclandirilir.

Yiirirlik
MADDE 21— (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 22 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiriitiir.




PAY ALIM TEKLIiFi TEBLIGI
(I1-26.1)

BIiRINCi BOLUM
Amacg, Kapsam, Dayanak, Tamimlar ve Kisaltmalar

Amag

MADDE 1 —(1) Bu Tebligin amaci, halka agik ortakliklarda géniillii ve zorunlu pay alm teklifinde bulunulmasma iligkin usul ve esaslart
diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 —(1) Bu Teblig, yonetim kontrolii degisiminden bagimsiz olarak, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanununun 25
inci maddesinin birinci fikrasi, 26 nc1 maddesinin besinci fikrasi ve 33 tincii maddesinin dordiincii fikrasi ¢ercevesinde pay alm teklifi zorunlulugunun
dogdugu hallerde aksi ilgili diizenlemelerde belirtimedik¢e uygulanmaz.

Dayanak

MADDE 3 — (Degisik:RG-16/10/2021-31630)

(1) Bu Teblig, 6362 sayih Kanunun 25 inci ve 26 nc1 maddelerine dayanilarak hazirlannustir.

Tammlar ve kisaltmalar

MADDE 4 — (Degisik:RG-16/10/2021-31630)

(1) Bu Tebligde gegen;

a) Ana ortaklik: Hedef ortakligm dogrudan veya dolayl olarak yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortakliklari,

b) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Bankaciik Kanununda tanimlanan bankalar1 ve gercek ve tiizel kisilere kredi saglayan uluslararasi
nitelikteki benzer kuruluslari,

¢) Birlesme amach ortaklik: Kurulun birlesme ve bolinmeye iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ortakhgy,

¢) Birlikte hareket eden kisiler: Hedef ortakligm yonetim kontroliinii ele ge¢irmek amaciyla teklifte bulunanla ya da bir teklifin bagarih bir sekilde
sonuglandiriimasimi engellemek amaciyla hedef ortaklikla agik ya da zimni, s6zlii ya da yazili bir anlagsmaya dayanarak isbirligi yapan gergek ya da tiizel
kisileri,

d) Borsa: Kanunun 3 {incii maddesinde tanimlanan sistemler ve pazar yerlerini,

e) EURIBOR: Avrupa Birligi igerisindeki para piyasalarnda kredibilitesi yiiksek bankalarm birbirlerine Euro iizerinden bor¢ verme islemlerinde
uyguladiklari referans faiz oranin,

f) Halka agik ortaklik (ortaklik): Paylari halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklart,

g) Hedef ortaklik: Paylari dogrudan veya dolayli olarak ele gegirme isleminin hedefini olusturan halka a¢ik ortakligi,

§) Kanun: 6362 sayili Kanunu,

h) KAP: Kamuyu Aydmnlatma Platformunu,

1) Kismi pay alim teklifi: Halka agik ortaklik paylarmm belirli bir kismmnm, belirli bir grubunun ya da aym gruba ait paylarmmn belirli bir kismmmn
satm almmasvdevralinmasi igin yapilan goniillii pay alim teklifini,

1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

j) LIBOR: Londra bankalar arasi para piyasasinda kredibilitesi yiiksek bankalarm birbirlerine ABD Dolart tizerinden borg verme islemlerinde
uyguladiklar1 referans faiz oranimn,

k) Menkul kiymet: Kanunun 3 tincii maddesinde tanimlanan sermaye piyasasi araglarm,

1) Ozel amagh isletmeler: Tiirkiye Muhasebe Standartlarmda tanmlanan 6zel amagh isletmeleri,

m) Pay alm teklifi (teklif): Hedef ortakhign paylarm: elinde bulunduran kisilere, s6z konusu ortakhgm paylarmm tamamm ya da bir kismunt
gonillii ya da zorunlu olarak devralmak tizere yapilan ve hedef ortakhgmn yonetim kontroliniin ele geciriimesi ile sonuglanan ya da bu amaci tasiyan,
hedef ortakligin kendisi tarafindan yapilanlar disindaki satm alma teklifini,

n) Pay alm teklifi bilgi formu (bilgi formu): Goniillii veya zorunlu pay alm teklifinde bulunulmasi halinde kamuya ag¢iklanacak hususlarm
belirtildigi bu Tebligin 1 numarah ekinde yer alan bilgi formunu,

0) Pay alim teklifinde bulunan (teklifte bulunan): Pay alm teklifi yapan gergek ya da tiizel kisileri,

0) TLREF: Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faiz Oranmi,

p) Yatrm kurulusu: Araci kurumlar ile yatwrm hizmeti ve faaliyetinde bulunmak tizere kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger
sermaye piyasasi kurumlarm ve bankalari,

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Genel Esaslar

Pay ahm teKklifine iliskin genel esaslar

MADDE 5 —(1) (Degisik:RG-16/10/2021-31630) Pay alm teklifinde, hedef ortakligm sermayesini temsil eden ayn gruba dahil paylar esit
isleme tabi tutulur.

(2) Odemelerin Tiirk Lirast cinsinden tam ve nakden yapilmasi esastir. Ancak pay alm teklifinde 6denecek bedel, pay sahibinin yazili onaymm
almmasi koguluyla tamamen ya da kismen menkul kiymet olarak da belirlenebili. Pay alm teklifi bedelinin tamamen veya kismen menkul kiymet
cinsinden belirlenmesi durumunda, menkul kiymetin borsada islem goren nitelikte olmasi zorunludur. Odemeye konu menkul kiymet igin esas alnan
birim fiyat veya degisim oram ve bu fiyatn veya degisim oranmn tespitinde kullanilan yontem bilgi formunda agiklanir.

(3) Pay alm teklifine karsilik veren pay sahiplerinin satmaya karar verdikleri paylarm satigi, teklifte bulunanlar adna satn alma islemlerini
gergeklestiren bir yatrim kurulugu araciligiyla bilgi formunda ilan edilen yontem ¢ergevesinde gergeklestirili. Pay alm teklifi cergcevesinde satm alman
paylarm bedeli, en geg¢ satigi takip eden is giinii icerisinde 6denir. Pay alim teklifine iliskin aracilik ve benzeri diger islem maliyetlerinin teklifte bulunan
tarafindan kargilanmasi zorunludur.

(4) Pay alm teklifi ile ilgili her tiirlii ilan, reklam ve duyurular bilgi formunda yer verilen bilgilerle tutarl bir igerikte hazirlanir.

(5) (Ek:RG-27/2/2015-29280) Bu Tebligin uygulanmasmda bir ay otuz giin olarak dikkate almur.

Pay ahim teKklifi icin gerekli mali kaynagin saglanmasi

MADDE 6 —(1) Teklifte bulunan, satn alma siiresinin sonunda teklifin karsiligmi tiimiiyle 6deyebilmek i¢in bilgi formunun yaymlanmasmdan
once gerekli tedbirleri alir. Kurul, teklif karsiigmm 6denmesinin yurtiginde yerlesik bir banka veya ti¢iincii bir tiizel kisi tarafindan garanti edilmesini
teklifte bulunandan talep edebilir.

(2) Kurulun birinci fikra gergevesinde garanti talep etmesi halinde; taraflar arasinda imzalanacak garanti sozlesmesinde ‘Teklifte bulunanmn



gereken tedbirleri almamis olmasi ve bu nedenle kabul siiresi sonunda teklifin karsiigmi tiimiiyle 6deyebilmek icin gereken mali kaynaga sahip
olmamasi durumunda; teklifi kabul eden herhangi bir kisi, teklifin geregi gibi ifa edilmemesi nedeniyle maruz kalmis oldugu zararlarm tazminini ve/veya
aynen ifasi garanti eden kurulustan talep edebilir.” ifadesinin bulunmasi zorunludur.

Pay alim teklifi bilgi formuna iliskin esaslar

MADDE 7 —(1) Kurula yapilacak pay alm teklifi bagvurularmda bu Tebligin 1 numarali ekinde yer alan bilgi formunun diizenlenmesi
zorunludur. Kurul, bilgi formunda yer alan bilgilerin tutarli, anlagilabilir ve Kurulca belirlenen standartlara gore eksiksiz oldugunun tespiti halinde bilgi
formunu onaylar. Kurul, bilgi formunda ek bilgilerin yer almasm talep edebilir. Bilgi formunun, ilgililerin yeterli 6lgtide bilgilendirilmesini saglayacak bir
sekilde tam ve dogru olarak diizenlenmesi gerekir.

(2) (Degisik:RG-16/10/2021-31630) Bilgi formu, pay alm teklifinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisiler ile yatwrm kurulusu yetkilileri
tarafindan birlikte imzalanr.

(3) Kurulca onayl bilgi formu Kurulun onay tarihinden itibaren 3 is giinii i¢erisinde;

a) Hedef ortakligm paylarmm borsada islem gormesi durumunda, KAP’ta ve ortakhgmn kendi internet sitesinde,

b) Hedef ortaklign paylarmm borsada islem gérmemesi durumunda, sirket merkezinin bulundugu mahalli ve/veya iikke ¢apnda yaymlanan ya da
dagitilan en az bir gazetede, Kurulun ve varsa ortakhgn kendi internet sitesinde

ilan edilir.

(4) Bilgi formunun ilan edildigi gazete, ik ilan tarihini takip eden alt1 is giinii icinde Kurula gonderilir.

(5) (Degisik:RG-16/10/2021-31630)Bilgi formu Kurulca onaylandiktan sonra bu formda yer alan bilgilerin yanhs, yaniltict veya eksik
oldugunun ortaya ¢ikmasi durumunda sorumluluk, teklifte bulunanlar, yatirim kurulusu ve bunlar admna bilgi formunu imzalayanlara aittir.

Pay alim teklifinin durdurulmasi veya yasaklanmasi

MADDE 8 —(1) Pay alm teklifi bilgi formu Kurulca onaylandiktan sonra bu formda yer alan bilgilerin yanls, yamiltici veya eksik oldugunun
ortaya ¢ikmasi veya bilgi formu diizenlenmeksizin pay alm teklifinde bulunulmas: durumlarinda, Kurul pay alm teklifini durdurabilir veya yasaklayabilir.

(2) Pay alm teklifinin durdurulmas: halinde, durdurma karar1 kamuya duyuruluncaya kadar teklife cevap veren kisilerin bu iglemlerini iptal
etmeleri ya da geri almalar1 zorunludur.

(3) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklandig1 durumlarda, yasaklama karari kamuya duyuruluncaya kadar yasaklanan teklife dayanilarak
gergeklestirilen islemler teklife cevap verenler aksini bildirmemisse gecerlidir. Ancak, yasaklama karari kamuya duyurulduktan sonra yasaklanan
teklife dayamlarak gerceklestirilen islemler gecersizdir.

Aracilik s6zlesmesine iliskin esaslar

MADDDE 9 —(1) Teklifte bulunan ile yatrm kurulusu arasmda bir araciik sozlesmesinin imzalanmasi zorunludur. Paylar1 borsada islem
gormeyen ortakliklarn paylarmmn zorunlu pay alm teklifine konu olmasi halinde, yatirmm kurulusu kullanma zorunluluguna Kurulca muafiyet verilebilir.

(2) (Degisik:RG-16/10/2021-31630) Aracilik s6zlesmesinde asagidaki asgari unsurlarmn bulunmasi zorunludur:

a) Pay alm teklifi yoluyla satmn almacak paylarm, nama ya da hamiline yazih oldugu, imtiyazh olup olmadig1 ve imtiyazh ise grubu ve imtiyazin
niteligi.

b) Belirli ise birim pay i¢in 6denecek nakit veya menkul kiymet tutar.

¢) Almacak ticret, komisyon ya da diger menfaatler.

¢) Pay alm teklifinde bulunanlar tarafindan teklif i¢in yatrmm kurulusuna tevdi edilecek tutar ve bu tutarin yetersiz kalmas1 halinde uygulanacak
prosediire iliskin bilgi ile bu konuda yatirim kurulusunun yiikiimiiilikleri.

d) flan, duyuru ve reklamlar ile Kurula sunulacak bilgilerin kim tarafindan hazrrlanacag ve/veya sunulacagi ve sorumluluk esaslari.

e) Sozlesmenin taraflarmni tanitic1 bilgiler, imzaya yetkili kisiler ve sézlesmenin tarihi.

(3) (Ek:RG-16/10/2021-31630) Aracilik sozlesmesine ve/veya bilgi formuna hiikiim konulmak suretiyle, tizerinde islem yasagy, hukuki ihtilaf
veya bagka hak iddias1 bulunan paylarm pay alm teklifine katilim kisitlanamaz. S6z konusu paylarm pay alim teklifine konu edilmeleri durumunda bu
paylarm bedeli, islem yasagi sona erene ya da hukuki ihtilaflar veya hak iddialar1 ortadan kalkana kadar teklif sahibi adma agilacak bir hesapta
nemalandirilarak bloke edilir. Bloke edilen tutar, yatirimci tarafindan bloke gerekg¢esinin sona ermis oldugunun yatwrmm kurulusuna tebligini takiben, 5 inci
maddenin Ui¢iincti fikrasindaki esaslar ¢ergevesinde nemasi ile birlikte hak sahibne odenir. Pay alm teklifi bilgi formunda bu nitelikteki paylarm
bedellerinin ne sekilde nemalandirlacagma iliskin esaslara yer verilir.

Kamuya ac¢iklanacak hususlar

MADDE 10 — (1) (Degisik:RG-16/10/2021-31630) Asagidaki hususlar Kurulun 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma iliskin esaslart
cergevesinde, teklifte bulunan tarafindan kamuya agiklanir:

a) Goniillii pay alm teklifinde bulunulmasma karar verilmesi.

b) Pay alm teklifinde bulunma zorunlulugunun ortaya ¢ikmasi, pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyet talep edilip ediimeyecegi ve
muafiyet talep edilecekse muafiyet talebinin dayanagi olan 18 inci maddenin birinci fikrasmn ilgili bendi hakkinda agiklama.

¢) Pay alim teklifi fiyat1 veya fiyatn nasil tespit edilecegi hakkinda bilgi.

¢) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muaf tutulmak veya pay alim teklifinde bulunmak tizere fiilen Kurula bagvuruda bulunulmasi.

d) Kurula yapilan pay alm teklifinde bulunma veya pay alm teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyet basvurusunun sonuglanmasi.

e) Pay alim teklifi fiyatmm tespiti amaciyla hazirlanacak degerleme raporlarmmn &zet veya sonug kisimlari.

f) Pay alm teklifi siiresince her islem giinii sonunda borsada islem géren ve borsada islem gérmeyen ayrimm da verilmek suretiyle satm alnan
pay adedi, pay grubu ve nominal tutar1 ile pay alim teklifine karsilik veren pay sahibi sayisi.

g) Pay alm teklifi siiresinin bitiminde, teklif stiresince alman toplam pay adedi, pay grubu ve nominal tutar ile pay alm teklifine karsilik veren
toplam pay sahibi sayisi.

§) Goniillii pay alm teklifi yoluyla pay toplama girisiminden vazgegilmesi.

h) Fiyat esitliginin saglanmasma iligkin olarak yapilan iglemler.

(2) (Degisik:RG-16/10/2021-31630)Pay alm teklifi fiyat1 veya fiyatm nasi tespit edilecegi hakkmda bilgi, goniillii pay alm teklifinde
bulunulmasma karar verilmesi veya teklifte bulunma zorunlulugunun ortaya ¢ikmasma iligkin hususun agiklanmasi ile esanl olarak kamuya agiklanir.

(3) Pay alm teklifinde yatrim kurulusu kullanilmasmm zorunlu oldugu durumlarda, bu madde uyarmnca kamuya ac¢iklanmasi gereken hususlar
yatrim kurulugu tarafindan da kamuya ag¢iklanabilir. Bu durumda da sorumluluk teklifte bulunana aittir.

(4) (Ek:RG-16/10/2021-31630)Paylar1 borsada islem goren ortakliklara iliskin bu madde kapsammnda yapilacak 6zel durum agiklamalari
Borsa pay piyasast islem saatleri disnda yapilr.

UCUNCU BOLUM
Zorunlu Pay Alim Teklifine iliskin Esaslar

Zorunlu pay alhim teKklifi
MADDE 11 — (Degisik:RG-16/10/2021-31630)



(1) Goniilli olarak yapilan pay alm teklifi, blok veya miinferit ahmlar ya da diger herhangi bir yontemle, tek basma veya birlikte hareket ettikleri
kisilerle beraber, dogrudan veya dolayl olarak bir ortakligin yénetim kontroliinii saglayan paylarmi veya oy haklarmi iktisap edenler, s6z konusu paylarm
veya oy haklarmm iktisabmm kamuya aciklandigi tarihte pay sahibi olan diger ortaklarm paylarm satm almak tizere pay alm teklifinde bulunmak
zorundadir.

(2) Ortaklign pay sahipliginde herhangi bir degisiklik olmasa dahi, ortaklarm kendi aralarmda yapacaklar1 6zel yazii anlasmalarla yonetim
kontroliinii ele gecirmeleri sonucunda da pay alm teklifi zorunlulugu dogar.

(3) Zorunlu pay alm teklifinden yararlanabilecek pay sahipleri ve pay tutarlarmm belirlenmesinde;

a) Birinci fikra kapsaminda ortakligm yonetim kontroliinii saglayan paylarm veya oy haklarmm iktisabmm kamuya agiklandigs tarih,

b) Tkinci fikra kapsaminda ortakligm yénetim kontroliinii ele gegirmeye iliskin ortaklarm kendi aralarinda yaptiklari 6zel yazih anlasmanmn kamuya
aciklandig tarih,

esas almr.

(4) Hedef ortakhign paylarmm borsada iglem gormesi durumunda pay alm teklifine konu edilebilecek pay tutarlary, tigiincti fikrada belirtilen tarih
itbariyla sahip olunan paylardan fiili pay alm teklifi baslangi¢ tarihine kadar varsa yapilan satislarm son giren ilk ¢ikar esasma gore ve giin sonu net
bakiyeler tizerinden diisiilmesi suretiyle hesaplanr. Kamuya agiklama tarihi itibariyla ortaklikta pay sahibi olanlar ile pay tutarlarmm belirlenmesinde
takasm tamamlanmasma bakilmaksizin eslesmis emirler dikkate almir. Pay alm teklifinde bulunulacak pay sahipleri ile pay tutarlarmi gosteren liste
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde hazirlanarak fiili pay alim teklifi baglangi¢ tarihinden bir 6nceki is giinii
yatrim kuruluguna verilir.

(5) Kurul, faaliyet konusu kamu hizmeti vermek tizere kamu kurum ve kuruluslar tarafindan siireli veya siiresiz olarak imtiyaz verilen bir isi
gormek olup da bu imtiyaz1 kaldirlan veya 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Bankacilik Kanunu uyarmca faaliyet izni kaldirilan ya da temettii hari¢
ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen halka agik ortakliklarm pay sahiplerinin korunmasi amaciyla,
imtiyazin geri almmasma veya 5411 sayih Kanunun ilgili hitkkiimlerinin uygulanmasma neden olduklari tespit edilen yonetim kontroliine sahip gercek ve
tiizel kisilere pay alm teklifi zorunlulugu getirebilir.

(6) Zorunlu pay alm teklifi hicbir kosula baglanamaz.

Yonetim kontrolii

MADDE 12 - (1) (Degisik:RG-16/10/2021-31630)Ortakligm oy haklarmmn yiizde ellisinden fazlasma tek basma veya birlikte hareket
ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayh olarak sahip olunmasi veya soz konusu orana bagh olmaksizin yonetim kurulu iiye sayismmn salt
cogunlugunu segme veya genel kurulda s6z konusu sayidaki iiyelikler icin aday gésterme hakkim veren imtiyazh paylara sahip olunmasi, yonetim
kontroliiniin elde edilmesi olarak kabul edilir. Ancak imtiyazh paylarm mevcudiyeti nedeniyle yonetim kontroliiniin elde edilemedigi haller bu madde
kapsaminda degerlendiriimez.

(2) Birinci fikradaki haller diginda, ortakhgn sermaye yapist veya genel kurul toplantisimda olusan fiili durum nedeniyle yonetim kurulu iiye
sayismm salt ¢ogunlugunun fiilen se¢ilebilir olmasi yonetim kontroliiniin ele gegirildigi anlamma gelmez.

(3) Halka ag¢ik ortakhigin gergek ve/veya tiizel kisi ortaklarmm y6netim kontroliine sahip olup olmadiklarmmn tespitinde, asagida belirtilen kisilerin
s6z konusu gergek ve/veya tiizel kisi ortaklar ile birlikte hareket ettikleri kabul edilir;

a) Gergek ve/veya tiizel kisi ortaklarn yonetim kontroliine sahip oldugu ortakliklar,

b) Tiizel kisi ortaklarm yonetim kontroliinii elinde bulunduran gergek ve/veya tiizel kisiler ile bu kisilerin yonetim kontroline sahip oldugu
ortakliklar.

(4) (Ek:RG-16/10/2021-31630) Ana ortakligm yonetim kontrolii ele gegirilmek suretiyle hedef ortaklikta yonetim kontroliiniin dolayl olarak
elde edildigi durumlarda, ana ortakligm ve birlikte hareket ettigi kisilerin hedef ortaklikta sahip oldugu tiim paylar birlikte degerlendirilir.

Zorunlu pay alim teklifi siireci

MADDE 13 — (Degisik:RG-16/10/2021-31630)

(1) Y 6netim kontroliiniin elde edilmesini izleyen 6 is giinii icerisinde bu Tebligin 2 numaral ekinde yer alan bilgi ve belgelerle birlikte pay alm
teklifi yapmak tizere Kurula bagvurulmas: zorunludur. Kurulca pay alm teklifi yiiktimliiligiiniin dogdugunun resen tespit edildigi durumlarda ise Kurul
kararmm yiikiimlillere teblig tarihini izleyen 6 is gtinii icinde bagvuru yapilmasi gerekir.

(2) Pay alm teklifi yiiktimliliiginiin dogdugu tarihten itibaren 2 ay icerisinde fiili pay alm teklifi stirecine baslanmasi zorunludur. Talep edilmesi
halinde Kurulca teklifte bulunacak ilgili kisiye/kisilere fiili pay alm teklifi siirecine baslanmasi amaciyla ek siire verilebilir.

(3) Fiili pay alm teklifi, bilgi formunun Kurulca onaylanmasmdan itibaren en ¢ok 6 i giinil icinde baglar. Fiili pay ahm teklifi stiresi 10 is
gliniinden az 20 is giintinden fazla olamaz.

(4) Bu madde ile 19 uncu maddede pay alm teklifinin tamamlanmasi i¢in 6ngoriilen en son tarihin bitimine kadar fiili pay alm teklifi isleminin
tamamlanmamasi halinde, pay alm teklifinde bulunma zorunlulugunu yerine getirmeyen gercek ve tiizel kisiler hakkinda, Kanunun 103 tincti maddesinin
tigtincii fikrasi gercevesinde pay alm teklifine konu paylarmn toplam bedeline kadar idari para cezasi verilir.

(5) Bu madde ile 19 uncu maddede pay alm teklifinin tamamlanmasi i¢in 6ngoriilen en son tarihin bitimine kadar fiili pay alm teklifi isleminin
tamamlanmamasi halinde, pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu dogan gercek ve tiizel kisiler ile bunlarla birlikte hareket edenlerin sahip oldugu oy
haklari, s6z konusu ihlalin gergeklestigi tarih itibarryla Kurulca baska bir iglem yapimasma gerek bulunmaksizin kendiliginden donar. S6z konusu paylar,
genel kurul toplanti nisabinda dikkate almmaz. Donmus olan oy haklar;; donmaya sebep olan bu maddede belirtilen durumlara bagh olmaksizm, Kurulun
aksi yonde verecegi kararlar sakh kalmak iizere, zorunlu pay alm teklifi igleminin tamamlanmasm takip eden ik giin Kurulca baska bir islem
yapilmasma gerek bulunmaksizmn kendiliginden ¢oziiliir.

Pay ahm teklifinde bulunma yiikiimliiliigiiniin dogmadig: haller

MADDE 14 — (1) Asagidaki hallerin varligi halinde pay alm teklifinde bulunma yiikiimliiliigiiniin dogmadig kabul edilir:

a) Y 6netim kontroliintin, bu Teblig hitkiimlerine uygun olarak tiim pay sahiplerine ellerinde bulundurduklart paylarm tamam igin yapilan géniillii
bir pay alm teklifini takiben elde edilmesi.

b) Pay iktisabi olmaksizin 6zel yazih anlagmalarla y6netim kontroliiniin ele gegirilmesinde, bu anlagmalarin genel kurul tarafindan onaylanmasi ve
genel kurul toplantisma katilarak olumsuz oy kullanip muhalefet serhini toplant tutanagma isleten pay sahiplerine Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca
ayriima hakki verilmesi.

c) (Degisik:RG-16/10/2021-31630) Y 6netim kontroliine sahip olan ortagm, ortakliktaki oy oranmm 12 nci maddede belirtilen oranin altma
diismesinden sonra yonetim kontrolii heniiz tigtincii kisilere gegmeden, yapacagi yeni pay almlari ile ortaklik oy haklarmm % 50’sinden fazlasma tekrar
sahip olmasi.

¢) (Degisik:RG-16/10/2021-31630) Y 6netim kontroliinii saglayan oy haklarmm, 12 nci maddenin iiglincii fikrasi uyarinca birlikte hareket ettigi
kabul edilen veya birlikte hareket ettiklerini beyan etmeleri sebebiyle hedef ortaklikta pay alim teklifinde bulunmus olan gergek veya tiizel kisilerin kendi
aralarinda yapilan devir islemleri sebebiyle elde edilmesi.

d) (Ek:RG-27/2/2015-29280)(Degisik:RG-16/10/2021-31630)Ortaklign yonetim kontroline tek basma veya birlikte sahip mevcut
ortaklarma ait paylarm bir kismin devralmak veya ortaklik tarafindan yapilan sermaye artrmindan pay edinmek suretiyle ortak olan kiginin; ortakligm
oy haklarmm % 50’si veya daha azma sahip olmak kosuluyla, pay devri 6ncesinde yonetim kontroliine sahip ortak veya ortaklardan bir kismu ile



aralarmdaki yazih sozlesme ¢ergevesinde ortakhgm yonetim kontroliinii esit veya daha az bir oranla ilk kez paylagmasi.

e) (Ek:RG-16/10/2021-31630) Y 6netim kontroliiniin elde edilmesi ile ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkmmn da dogmast.

f) (Ek:RG-16/10/2021-31630)Paylar1 borsada islem géren halka agik ortakliklar tarafindan gergeklestirilen yeni pay alma haklarmm
smrrlandirimadigi sermaye artrmlarmda, meveut ortaklarca alman paylar nedeniyle yonetim kontroliiniin degismesi.

2) (Ek:RG-16/10/2021-31630)Kendisi disindaki bazt pay sahiplerinin oy hakkmm donmasi, sermayenin paylarm itfasi yontemiyle azaltidmast,
imtiyazlarda esas sézlesme ile degisiklik yapilmasi veya ortaklik tarafindan paylarm geri almmasi gibi kendi iradesi diginda gelisen sebeplere bagl olarak
yonetim kontroliine sahip hale gelinmesi.

(2) (Ek:RG-16/10/2021-31630)Pay alm teklifinde bulunma yiikiimlikigiinin dogmadigi hallerden birinin ortaya ¢ikmasi durumunda, bu
durumu takip eden en geg¢ 2 is glinii icerisinde yonetim kontroliinii elde edenler tarafindan birinci fikranin hangi bendi kapsaminda pay alm teklifinde
bulunma yiikiimliiligiiniin dogmadig: bilgisine de yer verilerek kamuya agiklama yapilrr.

Zorunlu pay alim teKklifi fiyat1

MADDE 15 — (Degisik:RG-16/10/2021-31630)

(1) Hedef ortakligin yonetim kontroliinde dogrudan bir degisiklik meydana gelmesi durumunda pay alim teklifi fiyats,

a) Borsada islem goren hedef ortaklik pay veya pay gruplart igin;

1) Paylarmn satigina iligkin anlasmanm veya ortakhgn pay sahipliginde degisiklik olmaksizin yonetim kontroliiniin ele gegirilmesine yonelik 6zel
yazili anlagsmanm veya herhangi bir anlagma olmaksizin yapilan almlarla yénetim kontroliiniin elde edildiginin kamuya duyuruldugu tarihten onceki alt1
aylk dénem i¢inde olusan giinlik diizeltiimis agirlikh ortalama borsa fiyatlarmm aritmetik ortalamasmdan,

2) Pay alm teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerce, pay alm teklifini doguran pay almlari da dahil olmak iizere, pay alm teklifi
yiikkiimliiligiiniin dogdugu tarihten 6nceki alt1 ay aylik dénem i¢inde hedef ortakligm ayni grup paylarma 6denen en yiiksek fiyattan,

diisiik olamaz.

b) Borsada islem gormeyen hedef ortaklik pay veya pay gruplari i¢in;

1) Varsa pay gruplar1 arasmdaki imtiyaz farkliliklar1 da dikkate almarak Kurulun degerlemeye iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde hazrlanan
degerleme raporunda belirlenen fiyattan,

2) Pay alm teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerce, pay alm teklifini doguran pay almlari da dahil olmak iizere, pay alm teklifi
yiikkiimliiligiiniin dogdugu tarihten 6nceki alt1 aylik dénem i¢inde hedef ortakligm ayn grup paylarma édenen en yiiksek fiyattan,

diisiik olamaz.

(2) Hedef ortakhign yonetim kontroliinde dolayh bir degisiklik meydana gelmesi durumunda pay alm teklifi fiyats;

a) Borsada iglem gormeyen hedef ortaklik pay veya pay gruplar i¢in, varsa pay gruplart arasidaki imtiyaz farkliliklart da dikkate almarak
Kurulun degerlemeye iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazrlanan degerleme raporunda belirlenen fiyatm,

b) Pay alm teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerin, pay alm teklifi yiikiimliiligiinin dogdugu tarihten 6nceki alt1 aylk dénem
icinde, hedef ortakhgm ilgili pay gruplarmda yaptiklar almlarda 6dedikleri en yiiksek fiyatmn,

¢) Borsada igslem goren hedef ortaklik paylar1 veya pay gruplari igin hedef ortaklikta yonetim kontroliiniin dolayl degisikligine sebep olan paylarm
devrine iligkin anlasmanm veya yonetim kontroliiniin ele geg¢irimesine yonelik 6zel yazih anlasmanmn veya herhangi bir anlagma olmaksizn yapilan
almlarla yonetim kontroliiniin elde edildiginin kamuya duyuruldugu tarihten 6nceki alti aylik dénem iginde hedef ortaklk paylarmda olusan giinkik
diizeltilmis agirlikh ortalama borsa fiyatlarmmn aritmetik ortalamasmnn,

yiiksek olanindan diisiikk olmayacak sekilde belirlenir.

(3) Zorunlu pay alm teklifi yikiimliiligiiniin dogumuna yol agan pay iktisaplarmda 6denen bedelin dogrudan iginde degerlendirilebilecek olan yan
edimler veya pay devir tarihinden sonra bazi sartlarm tahakkuku halinde 6denecek prim ve benzeri hususlar pay alm teklifi fiyatmm hesaplanmasmda
dikkate alnir.

(4) Kurulca gerekli goriilmesi halinde, pay alm teklifi fiyatmm tespiti i¢in paylarm devir tarihi esas almarak degerleme raporu hazirlanmasi
istenebilir.

(5) Pay alm teklifi fiyatim ve dolaysiyla yatwrmcilarm pay alm teklifine katilip katilmayacaklarma iliskin kararlarm etkileyen giinlik diizeltilmis
agirlikh ortalama fiyatlarm ait olduklart donemlerde gergeklestirilen islemler ile ilgili olarak Kurulca;

a) Kanunun 107 nci maddesinde sayilan fiiller nedeniyle 101 inci veya 107 nci maddeleri kapsaminda islem yapilmasma veya,

b) Ekonomiyi ya da sektorii etkileyen olaganiistii gelismelerin varligmm kabuliine,

iliskin karar almnus olmas1 durumunda, karara esas teskil eden dénemler fiyatm hesaplanmasinda dikkate alnmaz. Bu stireler hesaplamaya esas
alman donemlerin bagma eklenmek suretiyle donemler tamamlanr.

(6) Birinci fikranm (a) bendinin (2) numaralh alt bendi ile ikinci fikranm (b) bendinde tanimlanan en yiiksek fiyatn tespitinde, borsada islem goren
pay gruplar1 agisindan diizeltilmis borsa fiyatlari dikkate alnur.

Fiyat esitliginin saglanmasna iliskin esaslar

MADDE 16 —(1) Hedef ortaklik paylarmm satigma iliskin anlagsmanin yapildigmm kamuya duyuruldugu tarih ile fiili pay alm teklifi siiresi sona
erme tarihi arasindaki dénemde, pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisiler tarafindan pay alm teklifi fiyatimdan daha yiiksek bir
fiyattan hedef ortaklik paylarmm satm alnmasi halinde; pay alm teklifi fiyati, satm alnan paylar i¢in 6denen en yiiksek fiyattan asagi olmayacak sekilde
yeniden belirlenir. Pay alim teklifi fiyatmmn yeniden belirlenmesi halinde, yeniden belirlenen fiyat dikkate alnarak pay alim teklifi siirecine devam edilir.
Bu durumda, pay alm teklifi fiyatmmn yeniden belirlenmesinden 6nce teklife katilarak paylarmi satmis olan ortaklara 6denen tutar ile yeniden belirlenen
fiyat arasmda fark bulunmasi halinde, bu fark pay alm teklifi stiresinin sona ermesini takip eden iki is giinii i¢inde ilgili kisilere ddenir. S6z konusu
duruma aykir1 olarak pay almi yapildigmm ve olusan farkm fiyata yansitiimadigmm pay alm teklifi siirecinin tamamlanmasmdan sonraki bir yil igerisinde
ortaya ¢ikmasi halinde; 17 nci maddede belirtilen oran tizerinden hesaplanacak faiz tutari eklenmis yeni pay alm teklifi fiyati ile yeni bir teklif yapilr ve
daha o6nce pay alm teklifine katilarak paylarm satmug olan ortaklara ise aradaki fark 6denir.

(2) Teklifte bulunan ya da birlikte hareket ettigi kisiler tarafindan birinci fikradaki siireler i¢erisinde 6denen en yiiksek fiyat Kurula bildirilir ve 10
uncu maddede belirtildigi sekilde gecikmeksizin kamuya agiklanir.

Pay alim teKklifi fiyatinin belirlenmesinde kur ve faize iliskin esaslar

MADDE 17 — (1) (Degisik:RG-16/10/2021-31630) Zorunlu pay alm teklifini doguran iglemde fiyatim Tirk Lirasi cinsinden belirlenmis
olmas1 ve pay alm teklifi yiiktimliiligiiniin dogdugu giinden itibaren iki ay veya Kurulca ek siire verilmesi halinde bu siire i¢cerisinde, pay alm teklifinde
bulunma yiikiimliistiniin kusuru bulunmayan haller hari¢ olmak iizere hedef ortaklign diger ortaklarma ait paylart satm almak tizere fiili pay alm
teklifine baslanmamasi halinde, pay alm teklifine baglanmasi gereken son tarihi asan her giin i¢in yillk TLREF oranmnm %350 fazlasi ile hesaplanacak
faiz tutar1 pay alm teklifi fiyatna eklenir. Faiz hesaplamasi basit faiz esasma gore yapilrr.

(2) Zorunlu pay alm teklifini doguran islemde fiyatn yabanci para birimi cinsinden belirlenmis olmasi halinde pay alm teklifi fiyaty, pay alm teklifi
yikiimliiligiinii doguran pay devri tarihindeki T.C. Merkez Bankasmnca agiklanan d6viz alis kuru ile pay alim teklifinin fillen baglayacag: giinden 6nceki
is giinil T.C. Merkez Bankasmca ag¢iklanan doviz alis kurundan yiiksek olani kullamilarak hesaplanan tutarmn Tiirk Lirast karsiigr olarak belirlenir.

(3) (Degisik:RG-16/10/2021-31630) Zorunlu pay alm teklifini doguran islemde fiyatn yabanci para birimi cinsinden belirlenmis olmasi1 ve pay
alm teklifi yiikiimlikigiiniin dogdugu giinden itibaren iki ay icerisinde veya Kurulca ek siire verilmesi halinde bu siire i¢erisinde, pay alm teklifinde



bulunma yiikiimliisiiniin kusuru bulunmayan haller hari¢ olmak tizere, hedef ortaklign diger ortaklarma ait paylari satm almak {izere fiili pay alm teklifi
islemine baslanmamas: halinde; pay ahm teklifine baslanmas1 gereken son tarihi asan her giin icin birinci fikra uyarmca yapilacak hesaplamada faiz
orani, Euro cinsinden olan islemler i¢in yillk EURIBOR, Amerikan Dolar cinsinden olan islemler i¢in ise yillk LIBOR oranlarmm %350 fazlasi olara
dikkate alnr. Pay alm teklifini doguran devir isleminin amlan yabanci para birimlerinden farkli bir para birimi tizerinden gergeklestirimesi halinde,
Kurulca uygun goriilecek bir oran tizerinden hesaplanacak faiz tutar1 pay alm teklifi fiyatma eklenir.

(4) (Ek:RG-16/10/2021-31630) Bu maddede belirtilen referans faiz oranlarmm kullamimdan kalkmasi durumunda ilgili oranlarmn yerine Kurulca
uygun goriilen oranlar dikkate alnir.

Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyet

MADDE 18 — (1) Kurul, asagidaki hallerin varlg: halinde basvuru tizerine pay alm teklifinde bulunma zorunluluguna muafiyet verebilir:

a) Halka ag¢ik ortaklik paylarmm veya oy haklarmm iktisabmm, finansal giiclik icinde bulunan ortakligm mali yapismm gii¢lendirilmesi bakimmndan
zorunlu olan bir sermaye yapisi degisikligi geregince gerceklestirilmesi (Bu durumda Kurul sirkete yeni bir fon girisinin bulunup bulunmadigmi veya
sermaye yapisi degisikliginin zorunlu olup olmadigm inceler).

b) (Degisik:RG-16/10/2021-31630)Y 6netim kontroliiniin elde edilmesinden sonra, halka agik ortaklik paylarma iligkin haklarm herhangi bir
genel kurul toplantismda kullamlmamis olmasi veya ortaklik yonetim kurulunda herhangi bir degisiklik yapimamasi sartiyla halka agik ortaklik
sermayesinde sahip olunan paylardan pay alm teklifi yapma zorunlulugunu gerektiren kismm elden ¢ikariimasi veya Kurulca uygun goriilecek bir
stirede elden ¢ikarilacagmm yazili olarak taahhiit edilmesi.

c) (Degisik:RG-16/10/2021-31630) Ana ortakliktaki yonetim kontrolii degisikliginin, halka a¢ik ortakliktaki yonetim kontroliiniin elde edilmesi
amacmi tagimamast (Bu sartm varligmm tespitinde; hedef ortakhigmn, ana ortakhigm son yilik finansal tablolarma gére varlk toplamma olan etkisinin
%10’u agsmamasi ve ana ortakhigmn faaliyet hacmi i¢inde Gnemli bir yer tagimamasi ve benzeri hususlar Kurulca dikkate alnir).

¢) Ozellestirme kapsammndaki halka agik ortakliklarda kamu paylarinm satist.

d) Halka a¢ilma nedeniyle diizenlenen izahnamede belirtilen esas ve usuller ¢cergevesinde, birlesme isleminin gergeklesmesinden dnce bu islemin
onaylandig1 genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan pay sahiplerine ait paylarm geri almmasi sartiyla, birlesme amagh ortakhign devralan sifatryla
taraf oldugu birlesme isleminden kaynaklanan yénetim kontrolii degisikligi.

e) (Ek:RG-5/6/2018-30442)Banka kredilerinin geri 6denmemesi durumunda bankaya kredinin teminati olarak verilmis paylarm Kanunun 47
nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarmca bankanin miilkiyetine gegmesi, bu paylarm bankanin da kurucu oldugu 6zel amagh isletmeye devredilmesi ile
bu paylarm miilkiyetinin bankaya veya 6zel amagh isletmeye gegmesinden sonra tigiincii kisilerce bankadan veya 6zel amagh isletmeden satm almmasi.

f) (Ek:RG-5/6/2018-30442) Pay sahipliginin niteligini belirleyen bir mevzuat hitkmiiniin yerine getirilmesi amaciyla paylarm devredilmesi.

2) (Ek:RG-2/1/2019-30643) (Degisik:RG-16/10/2021-31630) Y dnetim kontroliiniin ele gegirilmesine yol agan pay iktisabmin miras, mirasmn
paylagimy, esler arasmdaki mal rejimi hikiimlerinden veya yasal zorunluluklardan kaynaklanmasi.

(2) Muafiyet talepleri i¢in, pay alm teklifi zorunlulugunun dogmasim izleyen alt1 is giinii iginde teklif yapmakla yiikiimlii olanlar tarafindan Kurula
bagvurulmasi gerekir. Kurulca yapilacak incelemeler ve talep edilecek bilgi ve belgelerin degerlendirilmesi sonucunda muafiyet kosullarmm
gergeklestigi sonucuna varilirsa, ilgililer pay alim teklifi yapma yikiimliiligiinden muaf tutulabilir.

Muafiyet basvurusunun uygun goriilme mesi hali

MADDE 19 —(1) Pay alm teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyet basvurularmn Kurulca uygun goériilmemesi halinde; iki ay olarak
ongoriilen fiili pay alim teklifine baslama siiresi, Kurulun muafiyet bagvurusunu uygun gérmeme kararndan itibaren bir ay olarak uygulanir.

(2) Kurulun muafiyet bagvurusunu uygun gérmeme karar tarihinden itibaren alt1 ig giinii igerisinde pay alm teklifi yapiimak {izere bu Tebligin 2
numaral ekinde yer alan bilgi ve belgelerle birlikte Kurula basvurulmasi gerekir.

DORDUNCU BOLUM
Goniillii Pay Alim Teklifine iliskin Esaslar

Goniillii pay alim teklifi

MADDE 20 —(1) Halka a¢ik ortaklk paylarmm tamamu ya da bir kismu i¢in goniillii pay alm teklifinde bulunulabilir. Paylarm bir kisnu i¢in
yapilan goniillii pay alim teklifi isleminde pay alm teklifine katilmak i¢in talepte bulunulan paylarm teklife konu pay sayisindan fazla olmasi durumunda,
gonillii pay alim teklifi islemi talepte bulunan pay sahipleri arasinda esitsizlik yaratmayacak sekilde oransal dagitim yontemine gére sonuglandirilir.

(2) Goniilli pay alm teklifi yoluyla pay toplama girisiminde bulunan kisiler, teklifin fiili baslangicma kadar ortakhigm paylarm satm almaktan
vazgecebilir. Bu husus, 10 uncu maddede belirtilen esaslar ¢ercevesinde kamuya duyurulur.

(3) Kurul hedef ortakhign basvurusu tizerine, hedef ortakligm teklifi degerlendirmek icin genel kurulu toplantrya cagrmasma olanak tanimak
amaciyla goniillii pay alm teklif stiresini en fazla otuz i gtinii daha uzatabilir.

(4) Goniillii pay alm teklifinde bulunmak amaciyla bu Tebligin 2 numarah ekinde yer alan bilgi ve belgelerle birlikte Kurula basvurulmasi
zorunludur.

(5) Goniillii pay alm teklifinde bulunulacagma iliskin olarak kamuya yapilacak ik agiklamada, teklif icin ne kadarlk bir fon ayridigi ve fonun
kaynag ayrica belirtilir.

(6) Goniillii pay alm teklifi siiresi on i§ giiniinden az yirmi i§ giiniinden fazla olamaz.

(7) Fiili pay alm teklifi, konuya iliskin bilgi formunun Kurulca onaylanmasmndan itibaren en ¢ok alt1 is giinii iginde baslar.

Hedef ortakhk yonetim kurulunun teklife iliskin raporu

MADDE 21 — (1) Hedef ortaklik yonetim kurulu; géniillii pay alm teklifinde bulunan gergek ya da tiizel kiginin hedef ortakliga yonelik stratejik
planlart ile bu planlarm hedef ortakligm faaliyet gosterecegi alanlar ve yerler ile hedef ortakliktaki isthdam seviyesi lizerinde yaratmasi muhtemel
etkilerine iliskin goriisleri de dahil olmak {izere, pay alm teklifine iligkin goriisiinii ve bu goriisiin dayandigi gerekgeleri igeren bir rapor diizenler. S6z
konusu rapor, en geg fiili pay alim teklifine baglanmasmdan bir iy giinii 6nce Kurulun 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri
cergevesinde kamuya agiklanir.

Goniillii pay alim teklifi kapsaminda ve fiyatinda degisiklik yapilmasi

MADDE 22 — (Bashg ile birlikte degisik:RG-27/2/2015-29280)

(1) Goniillii pay alm teklifinde bulunan, fiili pay alm teklifi stiresinin sona ermesinden bir i glinii 6ncesine kadar pay alm teklifi fiyatim artirabilir
ve/veya paylarm bir kismu icin goniillii pay alim teklifinde bulunulmus ise paylarm daha biiyiik bir kismu veya paylarm tamanmum igerecek sekilde pay
alm teklifini degistirebilir.

(2) Goniillii pay alm teklifi fiyatmmn artiriimasi ve/veya kapsammnm genisletiimesi halinde, yeniden belirlenen fiyat ve/veya kapsam dikkate
almarak pay alim teklifi islemine devam edilir. Yeni teklif, yapilacak degisikligin Kurula bildirilmesi ve 10 uncu maddede belirtilen usule uygun olarak
kamuya ag¢iklanmasi durumunda gegerli olur.

(3) Gondllii pay alm teklifi fiyatmm yeniden belirlenmesinden once teklife katilarak paylarmi satmis olan ortaklara 6denen fiyat ile yeniden
belirlenen fiyat arasindaki fark, pay alim teklifi siiresinin sona ermesini takip eden iki is giinii i¢cinde ilgili ortaklara 6denir. Teklifin kapsammm degisimi
oncesi kismi goniillii pay alm teklifine cevaben talepte bulunan pay sahipleri pay alim teklifi siiresi boyunca taleplerini degistirebilirler.



(4) Gondlli pay alm teklifi fiyatmda ve/veya kapsammda degisiklik yapiimasi halinde, satm alma stiresi iki hafta uzatilir. S6z konusu iki haftalik
ek siire i¢inde teklifte yeni bir degisiklik yapillamaz.

Rekabetci teklif

MADDE 23 — (1) Rekabetci teklif, ik goniillii pay alm teklifinin satn alma siiresi igerisinde tigtincii bir taraf¢a yapilan teklifi ifade eder.

(2) Rekabetgi teklif verildiginde; ilk teklifin kabul siiresi rekabetci teklifin kabul siiresinden dnce sona eriyorsa, ilk teklifin kabul siiresi talep
tizerine rekabetei teklifin satin alma siiresinin sona erdigi tarihe kadar uzatilabilir. Bu hiikiim, rekabetg¢i teklifin degistiriimesi veya yasaklanmasi ya da
yasal hiikiimlerle ¢elismesi halinde de uygulanr.

(3) Hedef ortakhign paylarmi elinde bulunduran ve ik teklifi kabul etmis olan kisiler, ilk teklif ile ilgili kabuliin rekabet¢i teklife iliskin bilgi
formunun yaymlanmasmdan 6nce yapilmis olmas ve ilk teklife iligkin pay devrinin heniiz ger¢eklesmemis olmasi sartiyla kabulii geri alabilir.

BESINCi BOLUM
Son Hiikiimler

Yiiriirliikten kaldirilan teblig

MADDE 24 — (1) Kurulun 2/9/2009 tarihli ve 27337 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Cagri Yoluyla Ortaklik Paylarmm Toplanmasma Iliskin
Esaslar Tebligi (Seri: IV, No: 44) yiiriirlikten kaldirimistr. Kurulun diger diizenlemelerinde Cagri Yoluyla Ortaklik Paylarmn Toplanmasma Tliskin
Esaslar Tebligine (Seri: IV, No: 44) yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilr.

Yiiriirliikk

MADDE 25 —(1) Bu Teblig, yiiriirlik tarihinden sonra ortaya ¢ikan zorunlu pay alm teklifi yiikiimliiliikleri ile ytriirlik tarthinden sonra
yapilacak gonilllii pay alm tekliflerinde uygulanmak tizere yaym tarihinde yiiriirlige girer.

Yiiriitme

MADDE 26 — (1) Bu Teblig hitkiimlerini Kurul yiiritiir.

Tebligin Yayimlandig1 Resmi Gazete ’nin
Tarihi Sayis1
23/1/2014 28891
Tebligde Degisiklik Yapan Tebliglerin Yayimlandigi1 Resmi Gazetelerin

Tarihi Sayis1

1. 27/2/2015 29280
2. 5/6/2018 30442
3. 2/1/2019 30643
4. 16/10/2021 31630

EK/1
........... A.S. PAYLARININ
GONULLU/ ZORUNLU PAY ALIM TEKLIFi YOLUYIA ...... TARAFINDAN DEVRALINMASINA

ILISKIiN PAY ALIM TEKLIiFi BiLGi FORMU

1. Pay Ahm Teklifine Konu Hedef Ortakhiga iliskin Bilgiler:

a) Ticaret Unvant:

b) Ticaret Sicil Miidiirliigii ve Numarast:

¢) Adres:

¢) Telefon:

d) Faks:

¢) Ortaklk Yapisma Iliskin Bilgi:
(1) Zorunlu pay alim teklifi bilgi formlarinda ortaklik yaplsmal iliskin bilginin asagidaki tablolarin doldurulmasi suretiyle verilmesi
gerekir:

Zorunlu Pay Alim Teklifini Doguran Pay Edinimlerinden Onceki Ortakhk Yapisi
Ad1 Soyady/ Sermaye Tutan Sermaye
Ticaret Unvam (Adet) Oran (%)

Pay Grubu |[Sermaye Tutar (TL)

Toplam

Zorunlu PayAlm Teklifini Doguran Pay Edinimlerinden Sonraki Ortakhk Yapisi

(Son Durum ltibaryla)
Ad1 Soyady/ Sermaye Tutar Sermaye
Ticaret Unvam Pay Grubu [Sermaye Tutan (TL) (Adet) Oram (%)

Toplam

(1)) Goniillii pay alim teklifi bilgi formlarinda ortaklik yapzsm02 iliskin bilginin asagidaki tablonun doldurulmas suretiyle verilmesi
gerekir:

Son Durum itibariyla Ortaklik Yapisi
Adi Soyady/ Ticaret
Unvam

Sermaye Tutan Sermaye

Pay Grubu [Sermaye Tutan (TL) (Adet) Oram (%)

Toplam




f) Yonetim Kurulu Uyelerine Iliskin Bilgi:
(1) Zorunlu pay alim teklifi bilgi formlarmda yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilginin asagidaki tablonun doldurulmast suretiyle
verilmesi gerekir:

Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi
Satin Alma islemi Oncesi Satin Alma islemi Sonrasi
Adi Soyadi Gorevi Adi Soyadi Gorevi

(ii) Istege bagh pay alim teklifi bilgi formlarinda yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilginin asagidaki tablonun doldurulmasi suretiyle
verilmesi gerekir:

Son Durum Itibariyla Yonetim Kurulu Uyelerine Tligkin Bilgi
Adi Soyadi Gorevi

2. Pay Ahm Teklifinde Bulunan Gercek/Tiizel Kisiye iliskin Bilgiler:

a) Adi SoyadvTicaret Unvant:

b) Ticaret Sicil Mudiirligi ve Numarast: (Teklifte bulunan Tiirkiye 'de yerlesik tiizel kisi ise)
¢) Adres:

¢) Telefon:

d) Faks:

e) Ortakhk Yaplsma3 Iliskin Bilgi: (Teklifte bulunan tiizel kisi ise asagidaki tablonun doldurulmas: gerekir.)

Son Durum Itibartyla Ortaklik Yapis1

Sermaye
Adi Soyady/ Ticaret Pay Sermaye Tutarnn | Sermaye Tutan Oram
Unvam Grubu (TL) (Adet) (%)

Toplam

f) Yonetim kurulu tiyelerine iliskin bilgi: (Teklifte bulunan tiizel kisi ise asagidaki tablonun doldurulmasi gerekir.)

Son Durum Itibariyla Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi
Adi Soyad Gorevi

3. Hedef Ortakhk ile Pay Ahm Teklifinde Bulunacak Kisilerin iliskisi Hakkinda Bilgi:

4. Zorunlu Pay Alm Teklifini Doguran Olay Hakkinda Bilgi/ Goniillii Pay Alim Teklifinin Gerekgesi:(Pay alim teklifinde
bulunanlarin teklife konu olan paylardan ellerinde mevcut olup olmadigi, varsa adet ve nominal degeri, imtivazli olup olmadigi ve ne suretle
elde edildigi hakkinda da bilgi icerecek sekilde ifade edilmesi gerekir.)

5. Goniillii Pay Ahm TeKklifinin Kosullann Hakkinda Bilgi:

6. Pay Alim Teklifine Konu Paylara iliskin Bilgi:

a) Adedi-Nominal degeri:

b) Grubu:

¢) Nama veya Hamiline Yazih Olmalart:

¢) Imtiyazh Olup Olmadigi ve Imtiyazli Ise Tmtiyazn Niteligi:

7. Pay Alim Teklifi Fiyatina fliskin Bilgi:

a) 1 TL nominal degerli pay icin teklif edilen pay alm teklifi fiyat: (varsa pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu doguran pay devrine
konu olmayan grup veya gruplara dahil olan paylar icin ddenecek pay alim teklifi fivatinin da ayrica agiklanmasi gerekir.)

b) Pay alm teklifi fiyatmm belirlenme yontemi: (varsa pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu doguran pay devrine konu olmayan
grup veya gruplara dahil olan paylar igin 6denecek pay alim teklifi fiyatinin belirlenme ydnteminin de ayrica agiklanmasi gerekir.)

¢) Pay alm teklifi fiyatmm odenme sekli: (nakit, menkul kiymet veya kismen nakit ve kismen menkul kiymet. Menkul kiymet iceren
ddemelerde, ddemeye konu menkul kiymet icin esas alinan birim fiyat veya degisim orant ve bu fiyatin veya degisim oraninin tespitinde
kullanilan yontemin de agiklanmast gerekir.)

8. Pay Ahm Teklifine Konu Paylar1 Satin Almada Kullanilacak Fona iliskin Bilgi:
a) Fonun kaynagr:
b) Fonun miktart:

9. Pay Alim Teklifinde Bulunan Kisilerin Hedef Ortakhga Yonelik Stratejik Planlan Hakkinda Bilgiymaddi varliklarin satilmas:,
kiralanmasi, yapilmasi diisiiniilen yatirimlar, ortakligin yonetiminde ve muhasebe organizasyonunda diisiiniilen degisiklikler, ortakligin
calisanlarinn islerinde veya istihdam kogullarinda meydana gelecek degisiklikler, hedef ortakligin faaliyet gosterecegi alanlar ve yerler ile
isletme ve pazarlama alanlarinda yapilacak degisiklikler, bagka bir sirket veya sirketlerle birlesme veya devir karart alimip alimmayacagi ve



yonetim kurulu iiyeleri ile diger yodneticilere taninmasi diisiiniilen hak ve menfaatler hakkinda bilgiyi icerecek sekilde bilgi verilmesi
gerekir.)

10. Pay Ahm Teklifine Aracihk Edecek Yatinm Kurulusuna iliskin Bilgi:
a) Ticaret Unvant:

b) Adres:

¢) Telefon:

¢) Faks:

11. Pay Alim Teklifinde Uygulanacak islem ve Prosediirler:

12. Pay Ahm Teklifinin Baslangi¢ ve Bitis Tarihleri:

Pay Alim Teklifinin Baslangic Tarihi ve Saati:

Pay Alm Teklifinin Bitis Tarihi ve Saati:

Pay Al Teklifinin Kag¢ Giin Siireyle Acik Kalacagi: Pay alim teklifi, baslangi¢ tarihini takiben [......... ] giin icerisinde bitecektir.

13. Pay Alm Teklifi Sonucunda Teklifte Bulunan ile Hedef Ortakligin Pay Sahipleri Arasinda Yapilacak Sozlesmelerde
Uygulanacak Ulusal Hukuk ve Yetkili Mahkemeler:

14. Varsa Pay Ahm Teklifine iliskin Diger Kamu Kurumlarimn Gériisleri:

15. Diger Hususlar:

16.imza:
Pay Alim Teklifinde Bulunan Pay Alim Teklifine Araciik
Gercek/Tiizel Kisilerin Edecek Yatinm Kurulusu Yetkilisinin
(Tiizel kisi ise Yetkilisinin)
Adi, Soyadi, Gorevi, imzas1, Tarih Adi, Soyadi, Gorevi, imzas1, Tarih

! Paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla verilecektir.
2 Paylar1 dogrudan veya dolayl olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla verilecektir.
: Paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla verilecektir.

EK/2

PAY ALIM TEKLIiFi BASVURULARINDA GEREKLI BiLGi VE BELGELER

1. Zorunlu pay alm teklifini doguran pay almlarma iliskin (varsa) sozlesme ile bu sdzlesmelere bagh diger sozlesmeler ve bu sdzlesmelerin yabanci
dilde diizenlenmis olmas1 halinde yeminli miitercim tarafindan tercime edilmis Tiirk¢ce drnekleri,

2. Pay alim teklifi bilgi formu,

3. Aracilk sozlesmesi,

4. Pay alm teklifinde bulunan tiizel kisi ise faaliyet konusu, ortaklik yapisi, yénetim kurulu tiyeleri vb.; gercek kisiyse TC Kimlik No, ikametgah adresi,
ayrmtih 6zge¢mis, iletisim bilgileri, yonetiminde bulundugu sirketlere iliskin bilgi,

5. Pay alim teklifi fiyatmm tespitine iliskin bilgi,

6. Tebligde gerekli goriilen durumlarda, pay alm teklifi fiyatim tespitine iliskin degerleme raporu,

7. Kurul tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgeler.



PROJEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIiGi
(I11-61/B.1)

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tammlar

Amac ve kapsam

MADDE 1 (1) Bu Tebligin amaci, projeye dayali menkul kiymetler, bunlarm ihract ve
proje finansman fonlarmm kurulus ve faaliyetlerine ilisgkin esaslar diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2 —(1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun
61/B maddesi ile 130 uncu maddesinin tigtincii fikrasma dayamlarak hazirlanmugtir.

Tanmmlar ve kisaltmalar

MADDE 3 — (1) Bu Tebligde gegen;

a) Banka:19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Bankacilk Kanununun 3 tinci maddesinde
tanimlanan bankalar,

b) BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

¢) Borsa: 6362 sayih Kanunun 3 tincii maddesinin birinci fikrasmmn (¢) bendinde tanimlanan
borsay1,

¢) Derecelendirme kurulusu: Kurulun sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve
derecelendirme  kuruluglarma iligkin - diizenlemelerinde tanimlandigi  sekliyle derecelendirme
faaliyetinde bulunmak tizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslart ile Tirkiye’de
derecelendirme faaliyetlerinde bulunmas1 Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluglarm,

d) Genis yetkiliaract kurum: Kurulun yatrim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere
iliskin esaslar ile ilgili diizenlemeleri uyarinca portféy araciig faaliyeti, genel saklama hizmeti
ve/veya aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi birini yiiriitecek olan aract kurumu,

e) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

f) KAP: Kamuyu Aydmlatma Platformunu,

g) Kaynak kurulus: Varliklarmi fon portfoyiine devreden tiizel kisi, kurum ve kuruluglar ile
bunlardan iki veya daha fazlasmmn bir araya gelerek yazli bir sdzlesmeye istinaden olusturduklart
adi ortaklig,

&) Katilim bankast: 5411 sayih Kanunun 3 {incii maddesinde tanimlanan katihm bankalarms,

h) Kurucu: Yatirim hizmet ve faaliyetinde bulunmak itizere Kuruldan izin alan banka veya
genis yetkili aract kurumu,

1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

1) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

j) Ozel amagh sirket: Miinhasiran projenin gergeklestirilmesi veya yiiriititlmesi i¢in kurulmus
sirketi,

k) PDMK: Fonportféyiinde yer alan varlklar karsiik gosterilerek ihra¢ edilen projeye
dayal menkul krymeti,

1) Proje: Kamuhizmetlerinin yiirtitilmesine yonelik ulasim, altyapi, enerji, sanayi, teknoloji,
haberlesme veya saglik gibi uzun vadeli ve sermaye yogun projeleri,

m) Proje finansmant:: Projelerin gerceklestiriimesi i¢in proje finansman fonu yoluyla
finansman saglanmasin,

n) Proje finansman fonu (Fon): PDMK’lar karsiiginda toplanan para ve/veya diger
varlklarla, PDMK’larm sahipleri hesabma, proje finansmanma konuvarlklara dayah olarak
olusturulan portfoyli isletmek amaciyla kurucular tarafindan inanch milkiyet esaslarma gore
ictiizik ile kurulan ve tiizel kisiligi olmayan mal varligm,

0) Proje finansmanma yonelikk kullandrilan kredi: Projelerin - gergeklestirilmesiicin
bankalarm ve genis yetkili araci kurumlarm, kullandrdigi teminath kredileri ve bu kredilerin
yeniden finansmani i¢in kullandirdiklar: teminath kredileri,

6) Toplam yiikiimlilikler: PDMK ile varsa fon portfoyiine alman tiirev araglardan
kaynaklanan ytikiimliiliikler toplamin,

p) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

r) Tiirev arag: Fon portfSytiniin kur ve faiz orani riskinden korunmasi amaciyla taraf olunan
swap, forward, future ve opsiyon sozlesmelerini,

s) Varlk: 14 tincti maddenin birinci fikrasmda fon portfGytine dahil edilebilecegi belirtilen
proje finansmanma konu varlk ve haklarm gelirleri ile proje finansmanma yonelik kullandirilan
teminath krediler ve bu kredilerin yeniden finansmani i¢in kullandirilan teminath kredilerden
kaynaklanan alacaklar,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Fon ve PDMK ihracina iliskin Esaslar

Fon, PDMK ve malvarhg:

MADDE 4 — (1) PDMK;

a) Fon portfoyiine kaynak kuruluglardan devralnacak, projenin farkl kesimleri dahil olmak
lizere tek bir projenin veya projenin kesintisiz yiiriitiilmesi i¢in yapmmu zorunlu olan iligkili bir
projenin, bir kaynak kurulusun bagh oldugu konsorsiyumun aymi nitelikteki projelerinin gelir ve
diger haklari ve/veya,

b) Banka ve genis yetkili aract kurumlarm, projenin farkh kesimleri dahil olmak iizere tek bir
proje veya farkli projelerin finansmanma yonelik kullandirdiklari kredilerden kaynaklanan
alacaklar,



karsilk gosterilerek ihrag edilir.

(2) Fonun Tiirkiye’de kurulmasi zorunludur. Fon siireli veya siiresiz olarak kurulabilir. Fon,
PDMK ihraci amaci dismda kurulamaz ve kullanilamaz.

(3) Bu Teblig kapsammda kurulan fonlarm unvaninda “proje finansman fonu” ibaresi yer
alr. Fonun unvani bagka bir kurucu tarafindan kurulan fonun unvam ile asirt benzerlik gosterecek,
fonla iligkili olmayan bir kurumu veya kisiyi cagristracak, unvanda kurucunun veya kaynak
kurulusun tevsik edilemeyen niteliklerine veya fonun diger fonlardan tstiin oldugunu ima eden
benzeri siibjektif ifadelere yer verecek sekilde veya benzeri yollarla yatwmmcilarm yanitiimasma
yol acacak nitelikte belirlenemez.

(4) Bu Teblig kapsaminda kurulmayan fonlar i¢in “proje finansman fonu”, bu kapsamda
ihra¢ edilmeyen sermaye piyasasi araglari icin ise “projeye dayah menkul kiymet” veya bunlara
esdeger ifadeler kullanilamaz.

(5) Aym kurucu tarafindan kurulan fonlarm unvam yatirimeilar tarafindan ayristirilabilecek
sekilde belirlenir.

(6) Fon; tapu,ticaret sicili ve diger resmi sicillerde tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme
talepleri dahil olmak {izere her tirli sicil islemleri ile smirh olarak tiizel kisiligi haiz addolunur.
Devrinin gegerliligi bir tapu veya sicilkaydma bagl olan ve proje finansman fonu portf6ytine
alman varlklar, tapu siciline veya ilgili sicile fon adma tescil edili. Tapuda, ticaret sicilinde ve
diger resmi sicillerde fon adma yapilacak iglemler, kurucu ile fon kurulunu temsil eden birer
yetkilinin miisterek imzalariyla gerceklestirilir.

(7) Fonmalvarhgy; kurucunun, hizmet saglayicmin ve kaynak kurulusun malvarligmdan
ayridir.

(8) Projeye dayali menkul kiymet itfa edilinceye kadar, proje finansman fonu portfoyiinde
yer alan varlk ve haklar, proje finansman fonunun kurucusunun ve kaynak kurulusun ySnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi teminat amaci dismda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklarmm tahsili amaci da dahil olmak
tizere haczedilemez, iflas masasma dahil edilemez, ayrica bunlar hakkmnda ihtiyati tedbir ve ihtiyati
haciz karar verilemez.

Fon ictiiziigii

MADDE 5 —(1) Fon ic¢tiiziigii, fon portfdytinin PDMK sahipleri adna inangh miilkiyet
esaslarma gore ve vekilet akdi hiikiimleri uyarmca yonetimini ve saklanmasmi konu alan PDMK
sahipleri, kurucu ve fon kurulu arasinda iltihaki bir sézlesmedir.

(2) Fona iligkinigtiizikk standardi Kurulca belirlenir. Fon igtiiziigiinde Ek-1’de yer alan
asgari unsurlara yer verilir.

Fon kurulus ve PDMK ihra¢ basvurulan

MADDE 6 —(1) Fon kurulus izni bagvurusu ve PDMK ihracma iligkin izahname veya
ihrag belgesi onay bagvurusu, Kurul tarafindan esaslart belirlenen basvuru formu ile yapilir.
Kurucu, fon kurulus izin bagvurusu igin Ek-2’de yer alan belgelerile birlikte Kurula basvurur.
Kurulus bagvurusu, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasmdan itibaren yirmi is giinii
icinde Kurultarafindan sonuglandirilir. Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve
belgeye ihtiya¢ duyulmasi halinde, bagvuru tarihinden itibaren on i giinii iginde basvuru sahibi yazi
ile ya da elektronik ortamda bilgilendirilerek, eksikliklerin yirmi is giinii iginde giderilmesi istenir.
Bu durumda, bagvurunun sonuglandirlmasma iligkin yirmi is giinliik siire, s6z konusu bilgi ve
belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baglar. Bagvurunun olumlu karslanmast
halinde, Kurulca onaylanan fon ictiiziigii, Kurul kararmmn kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen alt1 is giinii iginde kurucunun merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ettirilir ve
TTSG’de ilan olunur. Fon ictiiziigiiniin tescilive ilani ile birlikte fonun kurulus islemleri
tamamlanms sayilir.

(2) Kurucu veya fon kurulu, fon igtiiziigiiniin ticaret siciline tescilinden itibaren en geg alt1
ay icinde, Ek-3’te belirtilen belgelerle birlikte, PDMK ihracmailiskin izahname veya ihrag belgesi
onay bagvurusunu Kurula iletir. Bu siire iginde bagvuru yapilmamasi veya ihragtan vazgegilmesi
halinde, fon ictiiziigii kurucu tarafindan ivedilikle ticaret sicilinden terkin edilir ve buna iliskin
belgeler alt1 is giinii iginde Kurula gonderilir. Kurulca uygun goriilecek makul gerekgelerin varligt
halinde, alt1 aylik siire bir defaya mahsus olmak tizere alt1 ay uzatilabilir.

(3) Yapilan inceleme neticesinde kurulug izni verimemesi halinde, bu durum gerekgesi
belirtilmek suretiyle basvuru sahibine bildirilir.

(4) Fon ictiiziik degisiklikleri, konuya ilisgkin bagvurunun Kurula iletilmesini miiteakip birinci
fikra gergevesinde onaylanir ve fon kurulu tarafindan ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilir.

(5) PDMK yurtiginde halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatwrimcilara
satimak suretiyle veya birim nominal degeri asgari 100.000 TL tutarmda olmak kayduyla tahsisli
olarak veya yurt digmda ihrag edilebilir. Yurt iginde PDMK ihraci tek seferde yapilir. Halka arz
edilecek PDMK ’nin borsada islem gormesi ve Kurula yapilacak onay bagvurusunun yansira bu
amagla borsaya bagvurulmasi zorunludur.

(6) Kurulca izin verilen siire iginde gegerli olacak ihra¢ tavany, 15 inci maddenin birinci
fikrasmm (a) bendinde belirtilen fizibilite etiidii neticesinde tespit edilen proje maliyetinin yiizde
yetmis besini ve 14 tincii maddede belirtilen teminath krediler ve bunlarm yeniden finansmani igin
kullandirilan teminath kredilerin izahname veya ihra¢ belgesi tarihi itibartyla anapara ve tahakkuk
etmis faiz toplam tutarmi agsmamak kaydiyla belirlenir. Maliyetin en az yiizde yirmi besinin kaynak
kurulugun 6zkaynaklariyla kaynak kurulusun 6zel amagh sirket olmasi veya son iki yil igerinde
faaliyete gegmis olmasi halinde, kaynak kurulusu kuran ortak veya ortaklarm 6zkaynagiyla
karsilanmas1 gerekir. Projede ihalenin s6z konusu olmasi ve ihale sonucu imzalanan uygulama
s6zlesmesinde belirtilen tutarm fizibilite etiidiinde belirtilenden farkli olmasi halinde, uygulama



sozlesmesinde belirtilen tutar ihra¢ tavanmm belirlenmesinde esas alnir.

(7) Mahalliidareler ve kamu iktisadi tesebbiisleri veya 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayih Bazi
Yatirm ve Hizmetlerin Yap-Islet-Devret Modeli Cergevesinde Yaptiriimas: Hakkinda Kanun ile
21/2/2013 tarihli ve 6428 sayili Saglk Bakanhgmnca Kamu Ozel Is Birligi Modeli ile Tesis
Yaptirilmasi, Yenilenmesi ve Hizmet Almmasi e Baz Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapiimast Hakkinda Kanun kapsammda 6zel amaghsirketlerin ve
diger kamu-ozel is birligi veya ozellestirme mevzuati cergevesinde proje yiiriitecek sirketlerin
kaynak kurulus oldugu ihraclar ile ilgili idareler tarafindan garanti edilmis proje gelirlerine dayah
olarak ihra¢ edilecek PDMK ’lar i¢in ithra¢ tavam fizibilite etiidii neticesindetespit edilen maliyet
tutarmm yiizde sekseni kadar belirlenebilir. Thale s6z konusu ise ihale sonucu imzalanan uygulama
sozlesmesinde belirtilen tutarm fizibilite etiidiinde belirtilenden farkli olmasi halinde, uygulama
s6zlesmesinde belirtilen tutar ithra¢ tavanmnmn belirlenmesinde esas alnir. Kaynak kurulusun, kamu
kurum ve kurulusu olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen PDMK ihraglar i¢in talep edilmesi ve
Kurulca uygun goriilmesi halinde bu Tebligde aranan sartlardan muafiyet verilebilir.

(8) Dokuzuncu fikra hitkiimleri sakh kalmak kaydiyla Kurulca verilen ihra¢ tavam
kapsaminda ihra¢ edilen PDMK tamamen itfa ediimedik¢e, aym fon kullaniimaksuretiyle yeni bir
thra¢ tavani bagvurusunda bulunulamaz. PDMK’nm itfaedilmis olmasi ve fon ictliziigliniin
yapilacak yeni ihraca uyumlu hale getirilmesi kaydiyla daha 6nce kurulmus olan bir fon yeni bir
PDMK ihraci iginkullanilabilir. Thra¢ ettizi PDMK’s1 tamamen itfa olan bir fon kullanimak
suretiyle gergeklestirilecek yeni PDMK ihracma iligkin izahname veya ihragbelgesi onay
bagvurusu eski PDMK’nmn itfasmi takiben yapilir.

(9) lhrag tavanma iliskin izahname veya ihra¢ belgesinde belirtimesi sartiyla projenin
tamamlanmasi i¢in ilave kaynak ihtiyacmmn 6ngoriilemeyen durumlar nedeniyle zaruri olmasi ve bu
durumun ek fizibilite etiidii ile tespit edilmesi durumunda ihra¢ tavanmnmn yiizde yirmisine kadar
Kurulca ek ihrag tavam verilebilir. Kaynak kurulugun, ek ihrag tavanmm en az ylizde yirmi besi
kadar 6zkaynak saglamasi zorunludur. Bu suretle ihrag edilen PDMK ’larin satmn almabilmesi i¢in
oncelikle mevcut PDMK sahiplerine on besis giinii siire ile alm hakki tanmir. Bu siire bittikten
sonra, satmn almamayan PDMK’lar izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen satis sekilve
yontemleriyle iictincti kisilere satidabili. Bu sekilde satm alman PDMK’lar fonun risk ve
getirilerine tabi olup, bu PDMK ’lar i¢in yapilacak 6demeler fon portfoyiinden kargilanir.

(10) PDMKihracma iliskin izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen varliklardan baska
varliklar dayanak gosterilerek PDMK ihraci1 yapilamaz.

(11) PDMK’larm,fonun veya PDMK sahiplerinin talebine bagl olarak kismen veya
tamamen erken itfa edilebilir nitelikte ihra¢ edilmesi miimkiindiir. Yurt igcinde gerceklestirilen
ihraglarda erken itfaya iligkin esaslara izahname veya ihra¢ belgesinde yer verilir. Yurt dismda
gergeklestirilen ihraglarda ise erken itfaya iliskin esaslar, ihracm gergeklestirildigi lilke mevzuatt
sakli kalmak kaydiyla fon ve PDMK sahipleri arasmnda serbestce belirlenebilir.

Fon kurucularinin nitelikleri

MADDE 7 — (1) Fon kurucularmm;

a) Basvuru tarihiitibariyla ilgili mevzuat hitkiimleri uyarmca gerekli faaliyet izinlerine veya
yetki belgelerine sahip olmalar1 ve haklarinda faaliyetlerinin tamamen veya belirli faaliyet alanlar
itibarryla stirekli ya da son ¢ yi igcinde bir ay veya daha fazla siireyle gegici olarak
smrrlandiriimasi ya da durdurulmasi karari verilmemis olmast,

b) Muaccel vergi borcunun bulunmamast,

gerekir.

PDMK ihracina iliskin esaslar

MADDE 8 (1) Varliklarm fon portfoyiine devri, ihrag¢ tarihini miiteakip en ge¢ bir ay
icerisinde gerceklestirilir. Kurulca uygun goriilmesi halinde, bir defaya mahsus olarak bu siire
uzatilabili. PDMK ihract kapsaminda PDMK sahiplerineyapilacak 6demeler, fon portfoyiinde
yer alan varliklardan elde edilen nakit akimlarindan karsilanir.

(2) Halka arzedilecek PDMK i¢cin derecelendirme kuruluslari tarafindan kredi
derecelendiriimesinin  yapilmasi ve derecelendirme notunun, Kurulun sermaye piyasasmda
derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluglarma iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
giincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak gézden gegirilmesi zorunludur.

(3) Kurul, PDMK ’ya iliskin 6deme yiikiimliiliiklerinin yurt i¢inde yerlesik bir banka veya
tglincti bir tiizel kisi tarafindan garanti altma almmasmi, PDMKihraglarmda satigm belirli bir
sekilde yapiimasim ya da satism yapilacag kisilerin niteliklerine ve/veya satis kosullarma smirlama
getirilmesini talep edebilir.

(4) PDMK, izahnamede veya ihra¢ belgesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde itfa edilir.

UCUNCU BOLUM
Fonun Isleyisine Tliskin Esaslar

Kurucu, fon kurulu ve fon operasyon sorumlusu

MADDE 9 —(1) Kurucu, her fon i¢in en az 3 kisiden olusan bir fon kurulunu yonetim
kurulu karartyla atar. Fon kurulu iyelerinden en az birinin Kurulun kurumsal yénetime iliskin
diizenlemelerinde sayilan nitelikleri tasiyan bagimsiz tiye olmasi ve en az bir tiyenin de Kurulun
lisanslamaya iliskin diizenlemeleri gergevesinde Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisanst
belgesine sahip olmasi zorunludur. Aymi kurucu tarafindan birden fazla sayida fon kurulmasi
halinde, fon kurullar1 ayni kisilerden olugabilir.

(2) Fon kurulu tiyesinin;

a) Yiksek 6grenim gormiig, sermaye piyasast veya bankacilk alanmda en az bes yillik
tecriibeye sahip olmast,

b) Kendisi veya smirsiz sorumlu ortak oldugu kuruluglar hakkinda iflas karart veriimemis ve



konkordato ilan edilmemis olmasi,

c¢) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi gerektiren
olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamast,

¢) Kanunda yazl su¢lardan mahkimiyetinin bulunmamasi,

d) Miilga 14/1/1982 tarihli ve 35 sayih Odeme Giicligii I¢inde Bulinan Bankerlerin
Islemleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararnameye gore kendileri veya ortagioldugu kuruluslar
hakkinda tasfiye karar1 verilmemis olmas,

e) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayil Tirk Ceza Kanununun 53 tincti maddesinde belirtilen
stireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasma ya da Devletin giivenligine karsi suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi
suclar, zimmet, irtikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotitye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, edimin ifasma fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri
yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmm kotiiye kullaniimasi, sugtan kaynaklanan
malvarligr degerlerini aklama, kagakcilik, vergi kacak¢iigr veya haksiz mal edinme suglarmdan
mahk{im olmus olmamas,

f) 5411 sayih Kanun kapsamindaki suglardan, miilga 25/4/1985 tarihli ve 3182 sayil
Bankalar Kanunu ile miilga 18/6/1999 tarihli ve 4389 sayih BankalarKanununun hapis cezasi
gerektiren hiikiimlerine muhalefetten mahkiim olmus olmamasi,

g) 7/2/2013 tarihli ve 6415 sayih Terérizmin Finansmanmnm Onlenmesi Hakkinda Kanunda
diizenlenen suglardan mahkim olmus olmamasi,

gereklidir.

(3) Kurucu, fon kurulus bagvurusunun gerceklestirilmesi, fon kurulu {iyelerinin belirlenmesi
ile fon ictiiziigtiniin hazirlanmasindan ve bu Tebligde belirlenen diger gorevlerden sorumludur.

(4) Fon kurulu asagidaki hususlardan sorumludur:

a) Fon i¢tiiziigli degisikliklerinin ve ihraca iligkin belgelerin hazirlanmasi, tescili ve ilant.

b) Fon portfdyiiniin olugturulmasi, fonun yonetilmesi ve fon varliklarmmn bu Teblig hiikiimleri
cergevesinde korunmasi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarm dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi,
bunlara iliskin belge diizeninin kurulmasi ve fona ve fon varlklarma iliskin bilgi ve belgelerin
muhafazasi.

¢) Fonun, PDMKSsahiplerinin hak ve menfaatlerini koruyacak sekilde; ilgili mevzuat, fon
ictlizigl, izahname, ihrag belgesi ve ihraca iliskin diger belgelerde belirtilen ilke ve yontemlere
uygun olarak temsili, yénetimi ve denetiminin gozetimi.

¢) Bankalar nezdinde fon admna hesap agtriimasi, PDMK sahiplerine 6demelerin dogru ve
zamaninda yapilmasi ile fondan yapilan diger harcamalarm bu Teblig hiikiimlerine uygunlugu.

d) Bu Teblig hitkiimlerine uygun olarak yatirime1 raporlarmm hazirlanmasi ve sunulmasi.

e) Hizmet saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yaplmasmm saglanmasi ve
hizmet saglayicmm hizmet sozlesmesinde belirlenen yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi halinde
degistiriimesi.

f) Kanun ve diger mevzuattan kaynaklanan veya Kurulca talep edilebilecek diger
yiikiimliiliikler.

(5) Fon kurulunun verecegi tiim kararlar noter tarafindan onaylanmis fon kurulu karar
defterine yazilir.

(6) Fon kurulu, bu Teblig ile kendine verilen sorumluluklar sakh kalmak kaydiyla dérdiincii
fikrann (e) bendi haricindeki gérevlerini yerine getirmek iizere bir fon operasyon sorumlusu
atayabili. Fon operasyon sorumlusu, 7 nci maddede belirtilen sartlari saglayan bir banka veya
genis yetkili arac1 kurum olabilir.

Fon i¢ kontrol sistemi

MADDE 10 —(1) Fon i¢ kontrol sistemi; fonun faaliyetlerinin verimliliginin ve etkinliginin,
finansal ve idari konulara ait bilgilerin giivenilirliginin ve zamannda elde edilebilirliginin
saglanmasmi, fon faaliyetlerinin ilgili mevzuata, sézlesmelere, fon igtiiziigiine, ihraca iliskin
belgelere uygun yiiriitiilmesini, hata, hile ve usulsiizliklerin onlenmesini ve tespitini, muhasebe
kayitlarmm dogru ve eksiksiz olmasm ve finansal bilgilerin dogru ve giivenilir olarak zamanmda
hazrlanmasmi temin etmek amaciyla uygulanan usul ve esaslardir. Fon i¢ kontrol sistemi asgari
olarak;

a) PDMK’nn ihragtarthinde ve fonun faaliyet stiresince Kanuna, bu Teblige, fon
ictliziigline ve izahname, thrag¢ belgesi veya ihraca iliskin diger belgelere uygunlugunu,

b) Hizmet saglayicmm gorevinin bu Teblig ve hizmet s6zlesmesi hitkiimlerine uygun olarak
yapimasin,

c) Fonhesaplarmdan PDMK sahiplerine ve ilgili kisilere yapilan 6demelerin buTeblig
hiikkiimlerine uygunlugunu,

¢) Fon varliklarmm bu Teblig hiikiimleri ¢cergevesinde yonetimini,

d) Fonvarlklarmmn kurucunun, hizmet saglayicismn ve kaynak kuruluslarm malvarligmdan
ayr olarak muhafazasmi, saklanmasm ve bu Teblig uyarmca muhasebe, belge ve kayit diizeninin
etkin bir sekilde islemesini,

saglayacak sekilde olusturulur.

(2) Fonun i¢ kontrol sistemine iligkin usul ve esaslarm fon kurulu karar ile yazili hale
getirilmesi zorunludur.

(3) Tiirev arag islemlerine taraf olacak fonun i¢ kontrol sistemi; birinci fikrada belirtilenlere
ilave olarak; fonun karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasi, risk tanimlamalarmm diizenli
olarak gézden gecirilmesi, 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenmesi ve maruz kalnan
risklerin tutarlt bir sekilde degerlendirilmesine imkan verecek bir risk olgiim mekanizmasmm
gelistirilmesine yonelik risk yonetim prosediirlerini de kapsar. Tiirev arag islemlerine taraf



olunmas1 durumunda, risk yonetim prosediirlerini olusturup takip edecek fon kurulu tiyesinin
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 ve Tiirev Araglar Lisanslarma sahip olmas1 zoruntudur.

(4) Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol usul ve esaslarma uygun olarak isleyisi fon denetgisi
tarafindan denetlenir.

Fon denetcisi

MADDE 11 —(1) Fon kurulu, fon operasyon islemlerinde fiilen gérev almayan ve 9 uncu
maddenin ikinci fikrasmda yer alan nitelikleri haiz bir kisiyi fon denetgisi olarak atar. Fon
denetgisinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi belgesine sahip olmas1 zorunludur. Fon
denetgisinin  Tiirev Araglar Lisansma da sahip olmasi halinde, 10 uncu maddenin {igiincii
fikrasinda belirtilen gorev fon denetgisi tarafindan da yerine getirilebilir.

(2) Fon denetgisi tarafindan yapilan tespitleri ve denetleme sonuglarm ihtiva eden raporlar
takvim yilini izleyen ii¢ ay igerisinde fon kurulunun ve kurucunun bilgisine sunulur. Fon kurulu
rapor sonuclarma iligkin olarak almacak tedbirleri karara baglar. Bu raporlarm PDMK’nin
tamamen itfa edilmesinden itibaren en az bes yil saklanmasi zorunludur. Bu siire iginde davaya
konu edilenlerin, davanin kesin hikkme baglanmasma kadar saklanmasi ve yetkili mercilerce
istendiginde ibraz edilmesi gerekir.

(3) Fondenetgisi, Kanun, bu Teblig veya fon igtiiziigii hikiimlerine herhangi bir aykirihign
varligm veya fonun geri 6deme giicligii icine distiigiinii tespit etmesi halinde hazrlayacag
denetim raporunu en kisa siirede fon kuruluna ve kurucunun bilgisine sunar.

(4) Fon kurulu ve fon operasyon sorumlusu; fon portfdytine alman varlklara iliskin belgeler,
fonun finansal raporlary, i¢ kontrol ve risk yonetimine iligkin prosediirler, bu Teblig kapsammnda
hazrrlanmas1 gereken raporlar, inceleme ve bagimsiz denetim raporlar ile hizmet saglayict
tarafindan hazrlanan raporlar dahil fonun tiim defter, kayit ve belgelerini fon denetgisine
saglamakla yiikiimliidiir.

Hizmet saglayici

MADDE 12 —(1) Fon portféyiinde yer alan varliklarm giinlik idaresi hizmet saglayici
tarafindan yerine getirilir. Kurucu, kaynak kurulus veya kurucu niteligini haiz bir kurulug hizmet
saglayici olabilir.

(2) Hizmetsaglayicmm gorev ve sorumluluklary, fon kurulu ile hizmet saglayici arasmda
akdedilen yazih bir hizmet s6zlesmesiyle belirlenir ve asgari olarak asagidaki hususlari kapsar:

a) Fonportfoyiinde yer alan varliklara iliskin 6demelerin zamaninda tahsil edilmesi ve fon
hesabma aktariimast.

b) Fon portfdyiinde yer alan varliklara iliskin sigorta, vergi ve benzeri idari islemlerin yerine
getirilmesi.

¢) Borglularin 6deme kabiliyetlerinin gozetimi ile ddemelerin geg¢ yapiimasi veya hi¢
yapilmamasi halinde bor¢luya gerekli ihtarlarm yapilmasi.

¢) Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ile diger haklarmdan ve proje
finansmanma y6nelik kullandirlan kredilerden kaynaklanan tiim nakit akimlarma iligkin bilgilerin,
6deme zamanlarmi ve bakiye bilgisini gosterecek sekilde;

1) Projenin izahname veya ihra¢ belgesinde ongoriilen ilerleme siireci ile yapim agmasindaki
projelerin fiziki ve finansal ilerleme yiizdeleri ile 6ngoriilen igletmeye gegme tarihlerinin,

2) Fiilen gerceklesen maliyetin fizibilite etiidii sonucu belirlenen maliyet karsisindaki
durumunun,

tic ayda bir fon kuruluna raporlanmasi.

d) Fon portfoyiine dahil edilen varliklarm;

1) Kullandirilan krediye iligkin s6zlesmede bu yonde bir hiikiim bulunmasi halinde, varsa
krediye konu varliklara iligkin vergilerin borgludan zamaninda tahsil edilmesi ve vergi idaresine
6denmesi,

2) Hizmet sézlesmesinde belirtiimesi halinde, 22/6/2016 tarihli ve 29750 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan Kredilerin Smiflandiriimas: ve Bunlar I¢in AyrilacakKarsiiklara [liskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Y onetmelikte tamimlanan donukalacak niteligine gelen krediler igin
gerekli takip islemlerinin yiiriitiilmesi ve elde edilen gelirlerden fon payma diisen kismmin fon
hesabma aktariimasi,

3) Proje gelirleri veya diger haklarmm tahsili ve bunun igin gerekli takip islemlerinin
yiiriitiiimesi ve elde edilen gelirlerden fon payma diisen kismmm fon hesabma aktariimasi.

e) Kurulca belirlenecek diger gorevler.

(3) Fon kurulu ile hizmet saglayici arasinda yapilan sozlesme c¢ercevesinde fona aktarimak
tizere tahsil edilen tutarlar fon malvarligma dahildi. Bu tutarlar PDMKitfa edilinceye kadar,
hizmet saglayicmm yo6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi hélinde dahi
teminat amaci dismda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarmm
tahsiliamact da dahil olmak iizere haczedilemez, iflas masasma dahil edilemez, ayrica bunlar
hakkinda ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz karari verilemez ve tahsilini miiteakip ivedilikle hizmet
saglayicmm kendi hesaplarindan ayr olarak fon adna agilan bir banka hesabma aktarilr.

(4) Hizmetsaglayicmm sozlesmeyle belirlenen yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi veya
faaliyet izninin iptali halinde, sézlesme fon kurulu tarafindan sona erdirilir ve baska bir hizmet
saglayici ile ivedilikle s6zlesme yapilir.

(5) Sozlesmeninsona ermesini miiteakip hizmet saglayici fon portfgytine dahil edilen
varliklara iligkin yazih veya elektronik ortamda tutulan tim defter, belge ve kayitlar ile fon
portfoyiine dahil edilen varlklara iligkin tim nakit ve banka hesaplarm herhangi bir sebeple
mahsup veya kesinti yapmaksizin fon kuruluna veya yerine gececek olan hizmet saglayiciya en
gec bes is giinii i¢inde devreder. Anilan hususlara sézlesmede yer verilir.

(6) Hizmet saglayicmmn ikinci fikrada belirtilen hizmet s6zlesmesi kapsamindaki faaliyetleri



ile fon varlklarmm mevcudiyetini koruyup korumadigi, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan yaymlanan{lgili Hizmetler Standardi 4400 Finansal Bilgilere
fliskin, Uzerinde Mutabik Kalnan Prosediirlerin Uygulanmasma Y 6nelik Isler Standardma uygun
olarak sermaye piyasasmnda bilgi sistemleri bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmakla yetkili bir

bagmsiz denetim kurulusu tarafindan yillk hesap donemleri itibariyla incelenir. Inceleme

sonucunda elde edilen bulgular, ilgili yilm hesap déneminin bitimini izleyen otuz giin igerisinde bir

rapor halinde fon kurulu ve kurucuya iletilir S6z konusu incelemenin yapimasive raporun

hazrlanmasinda Ek-4’te belirtilen esaslara uyulur.

Sir saklama

MADDE 13 —(1) Fon kurulu, kurucu, fon denetgisi, fon operasyon sorumlusu ve hizmet
saglayici, bu Teblig ve sozlesmeler ile kendilerine verilen gérevlerini yerine getirmeleri srasmnda
ilgililere ve {igiincii kisilere ait 6grendikleri sirlart bu Teblige ve ilgili diger mevzuata goére yetkili
olanlardan bagkalarma agiklayamazlar ve kendi yararlarma kullanamazlar.

DORDUNCU BOLUM
Fon Portfoyiine Tliskin Hiikiimler

Fon portfoyiine dahil edilebilecek varhiklar ve devir sézlesmesi

MADDE 14 — (1) Izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilmek kosuluyla fon portfoyiine;

a) Proje finansmanma yonelik kullandirilan kredilerden kaynaklanan alacaklar,

b) Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ve diger haklari,

c) Fonportfoyiinde yer alan varlklardan elde edilen nakdin degerlendirilmesi amacma
yonelik olarak yapilan vadeli mevduat, katima hesabi, ters repo islemleri, para piyasasi fonu
katima paylary, bankalarm kaynak kurulus oldugu kira sertifikalari, kisa vadeli bor¢lanma araglari
fonu katilma paylary, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Hazine ve Maliye Bakanligmmkaynak kurulug
oldugu kira sertifikalari, Istanbul Takas ve Saklama BankasiA.S. para piyasasi ve diger yurtici
organize para piyasast islemleri ile katilim bankalarmmn muadil triinleri veya Kurulca uygun
goriilecek diger varliklar,

¢) Tiirev araglardan kaynaklanan haklar ve yiikiimlilikler,

d) Kurulca uygun goriilecek diger varliklar,

déhil edilebilir.

(2) Birinci fikranm (a), (b) ve (d) bentlerinde sayilan varlklar imzalanacak bir sézlesme
cergevesinde varliklarm devrine iliskin usullere gére var olan teminatlariyla birlikte fona devredilir.
Proje finansmanma yonelik kullandirilan teminath krediler ve bunlarm yeniden finansman i¢in
kullandrrilan teminath kredilerin bir kismma dayal olarak gerceklestirilecek ihraglarda fonun
haklarmin krediyi kullandiran banka veya genis yetkili aract kurum ile aym olacak sekilde tesis
ettirilmesi i¢in gereken islemler yapilir.

Projenin ve fon portfoyiine dahil edilecek varhiklarin nitelikleri

MADDE 15 — (1) Fon portfoyiine dahil edildikleri tarih itibartyla projenin asagidaki sartlar
saglamasi zorunludur:

a) Kaynak kurulus tarafindan, projelerin talep, nakit akum ve risk analizlerini de igeren
bagmsiz finansal fizibilite etiitlerinin gerekli yeterlilik ve tecriibeye sahip kuruluslara yaptirinug
olmasi, projelerin degerlemelerinin de projenin niteliine goére sermaye piyasasit mevzuati uyarmca
degerleme yapmaya yetkili kuruluslar veya gerekli teknik yeterlilige sahip kuruluslara yaptirims
olmas1.

b) Projelerinilgili mevzuat ¢ergevesinde bulundugu satha uyarmca gerekli tiim izin, ruhsat
ve lisanslarmmn almnus, hazir ve onaylanmus, ihtiya¢ duyulan arazi, zemin ve benzeri etiitlerinin
yapimus, projenin ¢evresel ve kiiltiirel varliklara etkilerinin degerlendirilmis ve gerekli 6nlemlerin
almmus, mevzuat geregi gerekli olan tiim belgelerin tam ve dogru olarak mevcut oldugu
hususlarmmn gerekli olmasi halinde ilgili kamu kurum ve kuruluslar tarafindan, aksi takdirde
sermaye piyasasi mevzuati uyarmca degerleme yapmaya yetkili kuruluslarca tespit edilmis olmasi.

¢) Projenin yurt iginde olmasi.

(2) Fonportfoyiine dahil edildikleri tarih itibarryla kredilerin asagidaki sartlari saglamasi
zorunludur:

a) Bankalarm proje finansmam i¢cin kullandirdiklar1 kredilerinin, Kredilerin Smiflandiriimasi
ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsitiklara Tliskin Usul veEsaslar Hakkmnda Y énetmeligin 4 {incii
maddesinin birinci fikrasmmn (a) bendi kapsamnda olmast.

b) Genis yetkiliaract kurumlarm proje finansmam i¢in kullandirdiklar1 kredilerinin de (a)
bendinde belirtilen sartlari saglamast.

(3) Ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altma almmis kredilerin teminati olan
tagsmmazlarm;

a) Yurt icinde olmasi,

b) Kanuni zorunluluklardan kaynaklanan sigorta yiikiimliliklerinin yerine getirilmis olmas,

¢) Kredinin kullandirilmasi veya alacagn olusumu asamasmda piyasa degerinin BDDK
veya sermaye piyasasi mevzuati uyarmca degerleme yapmaya yetkili kuruluslarca tespit edilmis
olmasi,

¢) Uzerinde bulunan ipotegin birinci dereceden garameten tesis edilmesi sakh olmak
kaydyla tapu sicilinde birinci dereceye kayith olmasi ve bu derecede kamu alacaklar1 haricinde
bagka sirada ipotek tesis edilemeyecegine iliskin sicile serh konulmus olmast,

gerekir.

(4) Varlklar tizerinde kaynak kurulus lehine olanlar haric ayni veya sahsi bir hak, haciz
kayd1 gibi herhangi bir takyidat bulunmamasi ve PDMK itfa edilene kadar, varliklarailiskin sigorta
yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesi ve teminatmmn korunmasi zorunludur.

(5) Fon portfoyiine dahil edilen tiirev araclarla ilgili olarak asagida belirtilen hususlar aranir:



a) Tirev aracmborsalarda alm satima konu olmasi veya karsi tarafinm, kuruldugu tilke
yetkili otoritesi tarafindan yetkilendirilmis bir banka, kredi kurulusu, sigorta sirketi veya merkezi
takas kurulusu olmasi ve kredi derecelendirme kuruluslarmnca belirlenen derecelendirme notunun
yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ti¢c kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme
notuna sahip olmasi gerekir.

b) Fonun portfoyiine dahil edilen tiirev araglardan kaynaklanan haklar, riske maruz tiim
varlklarm kalan toplam anapara nominal degerini; yiikiimliilikler ise thra¢ edilen riske maruz
PDMK ’nin kalan toplam anapara nominal degerini agamaz.

(6) Besincifikrann (a) bendi kapsammda yatrmm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notunun degerlendirilmesinde;

a) Tiirkiye’de yerlesik kuruluslar i¢in ulusal derecelendirme notlarmm esas almmast,

b) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore
yatrim yapilabilir seviyenin en alt smirmda olan kuruluslar i¢in notun gériintimiiniin en az duragan
olmasi sartmm aranmast,

¢) Tlgili kurulisunaldigi birden fazla derecelendirme notu bulinmasi halinde en yitksek
derecelendirme notunun esas almmasi,

gerekir.

Fon yonetimine iliskin esaslar

MADDE 16 —(1) Fon portfoyii, fon portfoyiine dahil varlklarm degeri fonun toplam
yiikkimliiligiinden az olmayacak sekilde olusturulur. Varliklarm degeri, proje gelir ve haklart igin 15
inci maddenin birinci fikrasmm (a) bendinde belirtilen degerleme raporunda tespit edilen deger,
proje finansmanma yonelik kullandirilan krediler icin ise izahname veya ihra¢ belgesi tarihinde
anapara ve tahakkuk etmis faiz toplanudir.

(2) Fona yapilacak her tiirlii 6deme ve fondan yapilacak her tiirlii harcama i¢in fon adna
acilan banka hesabi kullanilir.

(3) Fon dogrudan aktarim veya dolayh aktarim usullerinden biri ile yonetilir.

(4) Dogrudan aktarmm usuliinde, fon portfoyiinde yer alan varlklardan elde edilen, 6deme
planma bagh olan veya olmayan nakit akimlari bu Teblig kapsammda gerekli kesintiler yapildiktan
sonra fon portfgytinde bekletilmeksizin dogrudan PDMK sahiplerine aktarilir.

(5) Dolayliaktarim usuliinde, fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen, 6deme
planmna bagl olan veya olmayan nakit akimlar1 bu Teblig kapsammda gerekli kesintiler yapildiktan
sonra, fon kurulu tarafindan belirlenen vadelerde PDMK sahiplerine aktarilana kadar s6z konusu
izahname veya ihrag belgesinde diizenlenen esaslar ¢ergevesinde fon portfoyiinde bekletilebilir.

(6) Rehinle teminat altma alnmis bir varhgm fon portfoyiine almmasi hélinde, sicile tescili
mecburi rehinlerin fon adma ilgili sicile tescil ettirilmesi zoruntudur.

(7) Bu Teblig uyarmnca yapilacak sigorta sozlesmelerinden elde edilecek tazminat tutarlari,
sigortalanan varhgn ikame edilmesi ve/veya yenilenmesinde kullanimayacak olmasi halinde fon
portfoytine gelir olarak kaydedilir.

(8) Varlklarm fon portfoyiine devir tarihinden 6nce yapilan islemlerden dolayr ortaya
cikabilecek mali yiiktimliilikkler fon portféyiinden karsilanamaz. Bu yiikimliliklerle ilgili hukuki
anlagsmazliklarda taraf ve sorumlu kisi kaynak kurulugtur. Bu hususlara, 14 tincii maddenin ikinci
fikrasinda belirtilen sézlesmede yer verilir.

(9) PDMK ’nmitfas1 sonucunda, fon portfoyiinde yer alan varlklardan elde edilen nakit
akimmm, PDMK sahiplerine yapilan toplam 6demeleri ve fondan yapilan digerharcamalar1 asan
kismmm kullanim esaslarma PDMK izahnamesi veya ihrag¢ belgesinde yer verilir.

(10) Fon, yalnizca nakit yonetimi amaciyla ve varlklar toplammm yiizde birini gegmeyecek
tutarda borglanabilir.

Fon portfoyiinden yapilabile cek harcamalar

MADDE 17 —(1)Fondan karsilanacak tiim giderlerin toplammm varlklarm toplam
degerine gore iist smirma ve her bir gider kalemine izahname veya ihrag belgesinde yer verilmesi
kaydiyla fon portfoyiinden asagida belirtilen harcamalar yapilabilir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri.

b) Fon kuruluiiyeleri ile fona hukuk, muhasebe, operasyon, saklama ve diger yonetim
hizmetleri saglayanlara, hizmetleri karsiigi 6denmesi gereken ticretler.

¢) Varliklarm yénetimine iligkin hizmet saglayictya 6denmesi gereken ticretler.

¢) Bagimsiz denetim kuruluglarma 6denen ticretler.

d) Derecelendirme kuruluglarma 6denen ticretler.

e) Fonportfoyiiniin kalitesinin artwrilmasma yonelik olarak 18 inci madde kapsammda
6denmesi gereken ticret, komisyon ve diger giderler.

f) Yiiklenim ve aracilik iicret ve komisyonlari.

g) Thrag icin 6denen kanuni {icretler.

&) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri ile sigorta giderleri.

h) Tiirev araglardan kaynaklanan maliyetler.

1) KAP ve MKK giderleri.

i) Borglanma giderleri.

j) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

(2) Fonmalvarligindan piyasa rayici tizerinde harcama yapilamaz. Harcamalarmn belgeye
dayandiriimas1 zorunludur.

(3) Kurulca uygun goriilmesi kaydiyla ihragtan sonra fon portfGyiinden izahname veya ihrag
belgesinde belirtilenler digmda veya iist smir1 agan harcama yapilabilir.

Fon portfoyiiniin kalitesinin artinlmasina yonelik islemler

MADDE 18 1) Varlklardan elde edilen nakit akimlarmm, PDMK sahiplerine yapilacak



olan 6demeler ile fon varlklarmdan yapilabilecek diger harcamalari karsilayamama riskine karsi,
PDMK sahiplerinin haklarmm korunabilmesi amaciyla;

a) Fon kurulu ile kurucu ve/veya tictincii bir taraf arasinda sigorta, garanti, teminat mektubu
veya diger bir garanti yontemi kullaniimasmi teminen sézlesme yapilabilir.

b) Proje finansmanma konu varhgm geliri tahsil edilinceye kadar, proje finansmanma konu
edilebilecek diger varliklar ve/veya kurucu ve/veya kaynak kurulusun goésterecegi diger varliklar
fon portfoyiiniin teminati olarak alnabilir.

¢) Kurulca uygun goriilecek diger yontemlere basvurulabilir.

(2) 1zahnamede veya ihrag belgesinde aciklanmak kaydiyla kurucu veya kaynak kurulus
ihra¢ edilecek PDMK ’den satm alabilir.

(3) Fona devredilen proje finansmanma yonelik kullandirilan kredilerin izahname veya ihrag
belgesi ile bu Tebligde belirtilen nitelikleri kaybetmesi durumunda kaynak kurulus, s6z konusu
varlklar nitelikleri uygun olanlarla ivedilikle degistirmek zorundadir.

Projenin gecikmesi veya gerceklesmemesi durumlan

MADDE 19 —(1) Projenin izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen siire ve esaslar
cergevesinde yerine getirilemeyeceginin anlagiimasi durumunda;

a) Bu durumunanlasildig tarihten itibaren on bes is giinii icerisinde kaynak kurulug
tarafindan bir fizibilite raporu hazirlanir ve bu raporda projenin tamamlanmasi i¢in gerekli oldugu
belirtilen ilave siire talebiyle Kurula bagvuruda bulunur. Bu raporda, projenin gecikme sebepleri,
mevcut tamamlanma diizeyi ile bitirilmesi i¢in gerekli olan siire ve tahmini maliyet hakkinda bilgi
verilir. Fizbilite raporlarmda yer alan yanhs, yanilticive eksik bilgilerden kaynak kurulug
sorumiudur.

b) Projenin gecikecegi bilgisi, fizibilite raporunun sonug béliimii, Kurulca verilen ek siire ve
bu kapsamda yeniden belirlenen ifa zamam fon kurulu, kurucu veya kaynak kurulus tarafindan
gerekgesi ile KAP’ta derhal ilan edilir.

(2) Projenin, verilen ek siire sonunda veya ek siire talebinde bulunulmamasi halinde ifa
zamaninda yerine getirilememesi veya getirilemeyeceginin anlasiimasi projenin gergeklesmemesi
durumudur. Bu durum, fon kurulu, kurucu veya kaynak kurulus tarafindan KAP’ta derhal ilan
edilir.

(3) Ikincifikrada belirtilen aciklama tarhinden itibaren ivedilikle fon portfoyiine iliskin
teminatlarm derhal nakde doniistiiriilerek bedelinin sahip olunan PDMKorannda PDMK
sahiplerine 6denmesi hususu fon kurulu tarafindan karara baglanarak, 20 nci maddenin altnci
fikrasinda belirtilen fon ile teminatlarm nakde doniistiiriilmesinden elde edilen tutar, yatrimcilara
sahip olduklar1 PDMK oraninda dagitilarak PDMK ’lar itfa edilir.

(4) PDMK 'nintahsisli olarak veya borsada iglem gormeyecek sekilde nitelikli yatrimcilara
satimast durumunda, bu madde kapsammnda yapiimasi gereken ilanlar MKK araciligiyla
yatrmeilara elektronik ortamda iletilir ve kurucunun internet sitesinde yaymlanarak yatrmmcilarm
erisimine stirekli olarak a¢ik tutulur.

Ihrac gelirinin kullanim sekli ve ilerleme raporlan

MADDE 20 (1) PDMK ihraci karsihiginda elde edilen gelir bir banka nezdinde agilan
6zel bir hesapta toplanr ve vekilin 6zen borcu ¢ergevesinde vadeli mevduat, katiima hesaby, ters
repo islemleri, para piyasasi fonu katilma paylar, bankalarm kaynak kurulug oldugu kira
sertifikalary, kisa vadeli bor¢lanma araglari fonu katdma paylary, Devlet i¢ borglanma senetleri,
Hazine ve Maliye Bakanhgmm kaynak kurulus oldugu kira sertifikalari, Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. para piyasast ve diger yurtici organize para piyasastiglemleri ile katiim
bankalarmm muadil tirtinleri veya Kurulca uygun goriilecek diger varliklara yatirlmak suretiyle fon
adma degerlendirilir. Bu sekilde elde edilen gelirler, esaslari izahname ve ihrag belgesinde
belirlenmek suretiyle PDMK sahiplerine yapilacak ddemelerde kullanilabilir.

(2) PDMK ihraggeliri, thrag edilen PDMK'’lara konu projelerde veya bu projelerin
tamamlanmasi i¢in izahname veya ihra¢ belgesi basvuru tarihi itibartyla kullanilmig finansman
kaynaklarmmn geri 6denmesinde kullanilir.

(3) Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ve diger haklarmm dayanak varlik oldugu
ihraglarda, ihrag¢ gelirinin ilerleme esasma gore kaynak kurulusa aktarilabilmesini teminen, maliyeti
kaynak kurulus tarafindan kargilanmak tizere fon kurulunca alti aylk dénemler itibariyla projenin
konusuna gore gerekli teknik yeterlilige sahip bagimsiz kuruluslara ilerleme raporlar: hazirlatilr.
[lerleme raporlarmda yer alan yanls, yanittic ve eksik bilgilerden hazirlayan ile kaynak kurulus
miiteselsilen sorumludur. Ilerleme raporlarmm sonuglari raporun imzalandig: tarihte KAP ta ilan
edili. Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ve diger haklarmmn dayanak varlk oldugu
ihraglarda, ihra¢ gelirinin yiizde on beslik kismu thracm ger¢eklestirilmesinin ardindan, kalan yiizde
seksen beslik kismu ise proje ilerleme raporlarmda belirlenen oranlar Slgiisiinde kaynak kurulusa
aktarilr. Tlerleme raporlarma gore aktarmm hangi esaslar gergevesinde yapilacagi izahname veya
ihra¢ belgesinde belirtili. Proje finansmanma yonelik kullandirilan kredinin dayanak varlik oldugu
ihraglarda ise ihrag geliri dogrudan kaynak kurulusa aktarilabilir.

(4) Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ve diger haklarmm ve proje finansmanima
yonelik kullandirilan kredilerin aym anda dayanak varlik oldugu ihraglarda, s6z konusu varliklarm
portfoydeki oranlarma gore tigtincii fikrada yer alan hikkiimler uyarmca aktarim gerceklestirilir.

(5) PDMK 'nintahsisli olarak veya borsada iglem gormeyecek sekilde nitelikli yatwrimcilara
satimasi durumunda, Ugiincti fikra kapsammnda yapilmasi gereken ilanlar MKK araciligiyla
yatrimeilara elektronik ortamda iletilir ve kurucunun internet sitesinde yaymlanarak yatrimcilarm
erisimine stirekli olarak agik tutulur.

(6) Projenin gergeklesmeyeceginin kesinlesmesi durumunda ihrag geliri hesabinda kalan
tutar kaynak kuruluga aktariimaz ve PDMK sahiplerine 6denir.



BESINCi BOLUM
Fonlara iliskin Bilgilendirme, Raporlama ve Denetim Esaslan

Bilgilendirme ve kamuyu aydinlatma esaslarn

MADDE 21 - (1) Yatrimeilarm bilgilendirilmesini teminen;

a) Fon ictiiziigii ile igtiiziik degisiklikleri, Kurul onaymm kurucu tarafindan tebelliig edildigi
tarihi izleyen,

b) Fon kurulu tiyelerinin, fon operasyon sorumlusunun, denet¢inin, hizmet saglayicmn veya
bagimsiz denetim kurulusunun herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmalart veya
s6zlesmelerinin sona ermesi veya bu Teblige gére sahip olmalari gereken sartlari yitirmeleri ile
kurucunun veya hizmet saglayicnn faaliyet izninin iptali halinde; bu durumlar veya bu durumlarda
meydana gelen degisiklikler, ilgili durum veya degisikligin gergeklesmesini takip eden,

¢) Takvim yil esas alnarak, tiger aylk donemler itibariyla; varliklara iliskin olarak varsa
onceki rapor tarihinden itibaren gergeklesen 6demeleri ile kalan 6deme tutarmi igeren bir yatirimei
raporu ilgili dénemin bitimini izleyen,

¢) Hizmet saglayicmm faaliyetleri ve fon varliklarmin mevcudiyetine iligkin 12 nci maddenin
altmei fikrasi uyarmca hazirlanan raporda yer alan bulgular, raporun hazirlanmasm takip eden,

d)  Derecelendirme kuruluglarmca PDMK’lara verilmis veya giincellenmis kredi
derecelendirme notlari, kurucu veya fon kuruluna ulagsmasm izleyen,

alt1is giinii igerisinde KAP’ta ve kurucunun internet sitesinde ilan edilir.

(2) PDMK ’nmhalka arz edilmesi durumunda fona iliskin genel bilgilerin KAP’ta yer alan
ilgili form kullanilarak yaymlanmasi zorunludur. KAP’ta yaymlanan fonailigkin genel bilgilerde
herhangi bir degisiklk s6z konusu oldugunda, gerekli giincellemenin en ge¢ iki iy giinii i¢inde
yapilmasi gerekir.

(3) PDMK 'nintahsisli olarak veya borsada islem gormeyecek sekilde nitelikli yatrimcilara
satiimas1 durumunda ise birinci fikra kapsammda yapilmasi gereken ilanlar MKK araciligiyla bu
yatrimeilara elektronik ortamda iletilir ve kurucunun internet sitesinde yaymlanarak yatrimcilarm
erisimine agik tutulur.

(4) KAP’ta, MKK aracihigiyla ve kurucunun internet sitesinde ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin  eksiksiz olarak yaymlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi kurucunun
sorumlulugundadir.

(5) Fon igtiiziigii ile igtiizik degisikliklerinin tescilinin ilan edildigi TTSG nin tarih vesayisina
iliskin bilgi, lam takip eden alt1 is giinii i¢erisinde Kurula goénderilir.

(6) Fondenet¢isinin 11 inci maddenin iigiincii fikrasi kapsaminda hazrladigi raporun bir
6rnegi, tamamlanmasim takip eden alti is giinii igerisinde Kurula génderilir.

Fonlarda muhasebe, finansal raporlama ve bagimsiz denetim esaslan

MADDE 22 (1) Fonlarm muhasebe uygulamalari, hesap planlari, finansal tablolarmm
hazrlanmasinda esas almacak standartlar, finansal tablo diizenleme yiikiimlilikleri ve finansal
tablolarmm bagimsiz denetimi hakknda Kurulun yatirim fonlarma iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar uygulanir.

PDMK izahnamesinde yer alacak finansal tablolar

MADDE 23 1) PDMK izahnamesinde, fonun Tiirkiye Muhasebe StandartlaryTiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarma (TMS/TFRS) uygun olarak diizenlenmis ve bagmsiz
denetimden/incelemeden gegmis, 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayih ResmiGazete’de yaymlanan
Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi (II-5.1)’nde belirtilen finansal tablolarma yer verilir.

(2) Fonun faaliyetlerine bir yildan daha kisa bir stiredir devam etmesi halinde PDMK
izahnamesinde bu siireyi kapsayan Tirkiye Muhasebe StandartlaryTiirkiyeFinansal Raporlama
Standartlarma (TMS/TFRS) uygun olarak diizenlenmis vedncelemeden gegirilmis ara dénem
finansal tablolara yer verili. Fonun yeni kurulmus olmasi veya kurulmasmdan itbaren PDMK
thract yapmamis olmasthalinde PDMK izahnamesinde fonun finansal tablolarma yer
verilmeyebilir.

(3) PDMKizahnamesinde yer alacak finansal tablolara iligkin diger hususlarla ilgili olarak
Kurulun ilgili dizenlemelerinde yer alan esaslar uygulanir.

Fon varhklarinin kaydinin tutulmasi

MADDE 24 —(1) Fon islemlerine iliskin olarak 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayii Tiirk
Ticaret Kanunu, 4/1/1961 tarihli ve 213 sayih Vergi Usul Kanunu ve Kanunhikiimleri
cercevesinde zorunlu defterler tutulur.

(2) Fon portfoytine dahil edilen ve 14 tincii maddenin birinci fikrasmm (a) ve (b) bentlerinde
sayllan her bir varliga bir dosya numarasi verilir. Fonun muhasebe kayitlarma iligkin agiklamalarda
ilgili varhgm dosya numarasi da belirtilir.

(3) Fon portfoytine devredilen varliklara iliskin dosyada asgari olarak;

a) Bankalarm ve genis yetkili aract kurumlarm, proje finansmanma yonelik kullandirilan
teminath kredileri ve bunlarm yeniden finansmam i¢in kullandirilan teminata bagh kredilerden
kaynaklanan alacaklarma iliskin olarak; bor¢lunun/borglularm adi, para birimi, anapara degeri,
kredinin verilis tarihi, vadesi, faiz orany, faiz hesaplama metodu, varsa azami faiz orant ve tutari ile
risk ve ¢ek raporu, 6deme plany, sigorta bilgileri,

b) Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ve diger haklara iliskin olarak; her bir
proje gelir ve hakkmnmn tiirii veya niteligi, gelir ve haklardan fona aktarilan tutar, bu tutarm toplam
gelir ve hakka orani, vade bilgileri ve projenin beklenen gelirleri,

¢) Varsa varligm teminatmna iliskin olarak; teminatmn niteligi, rehin ve sicil bilgileri, ekspertiz
degeri, sigorta bilgileri,

yer alr. S6zkonusu dosyalarda veya bu dosyalarm tutuldugu elektronik ortamlarda ilgili
varlgm fona aidiyeti a¢ik ve anlasilir bir sekilde belirtilir.



(4) Fonportfoyiinde yer alan nakdin tutuldugu hesabm numarasma, menkul kiymetlere
iliskin olarak kiymetin tiirii ve iglemin tipine gére varsa fon kodu, ISINkodu, sayisy, thrag¢ tarihi,
ihra¢ degeri, nominal degeri, para birimi, vadesi, faiz oran, faiz hesaplama metodu, 6deme plan: ve
saklayicidaki hesap numarasma iligkin bilgilere ve Kurulca gerekli goriilecek diger hususlara fona
iliskin kayitlarda yer verilir.

Fon portfoyiindeki varhiklara iliskin bilgi ve belgelerin muhafazasi

MADDE 25 —(1)Fonun taraf oldugu tim sozlesme ve yazigsmalarm, bu Teblig
kapsaminda hazirlanmas1 gereken finansal tablo ve raporlarm ve fon kurulukararlarmm,
PDMK’nmn tamamen itfa ediimesinden itibaren on yil siireylesaklanmasi zorunludur. Bu siire
icinde davaya konu edilenlerin, davanin kesin hikkme baglanmasma kadar saklanmasi ve yetkili
mercilerce istendiginde ibraz edilmesi gerekir.

(2) Fonportfoyiinde yer alan varliklara esas teskil eden tiim bilgi ve belgelerin elektronik
kopyalari kurucu veya hizmet saglayici nezdinde muhafaza edilir.

(3) Kredilere iliskin belgelerin kaynak kurulus veya hizmet saglayici tarafindan muhafaza
edilmesi halinde, bu hususa hizmet sozlesmesinde yer verilir.

ALTINCI BOLUM
Fonun Geri Odeme Giicliigiine Diismesi, Sona Ermesi, Fon Kurulu Uyeleri,
Tlgili Kisi ve Kurumlarn De gismesi ile Faaliyet Izinlerinin Iptali

Fon kurulu tiyeleri ile ilgili kisi ve kurumlarmn degismesi veya gereken sartlar1 yitirmeleri

MADDE 26 —(1) Fon kurulu tiyelerinin, fon operasyon sorumlusunun, fon denetgisinin,
hizmet saglayicnmn, derecelendirme kurulusunun veya bagimsiz denetim kurulusunun, bu Teblige
gore sahip olmalar1 gereken sartlar1 kaybetmeleri halinde, durumun 6grenildigi tarihte gorevlerine
son verilerek veya sozlesmeleri sona erdirilerek yerlerine ivedilikle yeni atamalar yapilir.

(2) Birinci fikrada belirtilen kisi veya kuruluslarm herhangi bir sebeple gorevden ayriimalar
veya sozlesmelerinin sona ermesi halinde, ayrilan bu kisi veya kuruluglarm gorev ve sorumluluklart
yeni atamalar yapilincaya kadar devam eder.

Fonun geri 6deme giicliigiine diismesi ile kurucunun faaliyet izninin iptali

MADDE 27 — (1) Fon kurulunun kendisine verilen gorevleri geregi gibi yerine getirmemesi
sonucu fonun geri 6deme giigligiine diismesi halinde, Kurul kurucudan fonkurulu tiyelerinin
degistiriimesini talep edebilir.

(2) Geri 6deme giicliigiiniin devamu halinde, Kurul fonun baska bir kurucuya devrediimesine
karar verebilir. Ancak ilk kurucunun, garanti vermis olmasi halinde, ihra¢ edilen PDMK’nin geri
6demelerinin fon malvarligindan karsilanamayan kismmmn tam ve zamanmnda yapilmasma iliskin
yikiimliligii devam eder.

(3) Kurucunun faaliyet izninin iptali veya kurucu olma sartlarmi yitirmesi halinde, Kurul
fonun kurucu niteliklerini haiz baska bir kurucuya devrine karar verebilir.

(4) Kurul, yenikurucuya ikinci ve {i¢lincii fikra kapsamindaki hizmetleri karsiligmda fon
malvarhgindan 6deme yapilmasi hususunda karar vermeye ve yapilacak demenin
hesaplanmasma iliskin isleyis ve esaslar belirlemeye yetkilidir.

Fonun sona ermesi

MADDE 28 — (1) Fon asagidaki nedenlerle sona erer:

a) Fon i¢tiiziiglinde bir siire 6ngodriilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

b) Fon siiresizolarak kurulmus ise PDMK sahiplerine karsi biitiin ytikiimliiliikler ifa
edildikten sonra fon kurulunun itfann tamamlandigm tevsik edici belgelerle Kurula sona erme
talebiyle bagvurmasi ve bu basgvurunun Kurulca kabul edilmesi.

(2) Fonun sona erdigi tarihten itibaren PDMK ihrag edilemez.

YEDINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kurul iicreti

MADDE 29 —(1) Kurucu veya kaynak kurulus tarafindan, satis1 yapllacak PDMK’ nn
varsa nominal degerinden asagi olmamak iizere, ihrag degeri tizerinden Kurul admma agilan hesaba
yatrrilacak ticretin hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas alnir:

a) Vadesi 364 giine kadar olanlar i¢in on binde bes.

b) Vadesi 364 giinden daha uzun olanlar i¢in binde bir.

(2) Ucretlerin hesaplanmasmda bir yil 365 giin olarak uygulanr.

(3) Kurul ticreti, izahname veya ihra¢ belgesinin fona teslimi 6ncesinde ddenir.

(4) Thrag edilecek PDMK *ya iliskin olarak ihracin doviz cinsinden gergeklestirilecekolmast
durumunda Kurul ticretinin hesaplanmasima esas teskil eden tutar, izahname veya ihra¢ belgesinin
Kurul tarafindan onaylandig tarihten bir 6nceki is giiniinde gegerli olan ilgili TCMB doviz satis
kuru veya TCMBtarafindan alm satima konu olmayan dovizlere iligkin bilgi amagh kur
tablosunda belirtilen doviz kurlar1 esas almmak suretiyle hesaplanacak Tirk Lirast karsiig
tizerinden belirlenir.

Kurul denetimi

MADDE 30 (1) Fonun, kurucunun, kaynak kurulusun, fon operasyon sorumlusunun ve
hizmet saglayicmn fona iligkin biitin hesap ve islemleri, Bankaciik mevzuati hitkiimleri sakl
olmak kaydiyla Kurul denetimine tabidir.

PDMK’nin kayden ihrac1 ve MKK’ya bildirim zorunlulugu

MADDE 31 —1) Yurt i¢inde ihra¢ edilecek PDMK’larm MKK nezdinde elektronik
ortamda kayden ihrac1 ve bunlara iligkin haklarm hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

(2) Yurt disinda ihra¢ edilecek PDMK ’lara iligkin olarak ihra¢ tutari, ihrag¢ tarihi, ISIN
kodu, vade baslangi¢ tarihi, vadesi, faiz orani, saklamaci kurulus, ihracm gergeklestirildigi d6viz
cinsi ve lilkeye iligkin bilgiler ihracm gergeklestirilmesini takip eden {i¢ iy giinii icinde MKK’ya



iletili. MKK yailetilen bu bilgilerde erken itfa dahil degisiklik olmasi halinde, degisikligin yapildig:
tarihi takip eden ti¢ is giinii icinde MKK ’ya bilgi verilir.

Diger hususlar

MADDE 32 —(1) Fonun kamuyu aydmlatma yiikiimliiliklerinin belirlenmesinde ve bu
Tebligde yer almayan diger konularda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(2) Izahnamenin, ihrag belgesinin ve ihraca iliskin diger belgelerin icerigine, hazirlanmasma,
onaylanmasma, yaymlanmasma, tescil ve ilanmna, izahnamede yer alacak finansal tablolara,
izahnamedeki degisikliklere, yapilacak ilan ve reklamlara iligkin hususlarda, PDMK’larm ihrag ve
satis esaslar1 Izahname ve Thrac Belgesi Tebligi (11-5.1) ile 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayih Resmi
Gazete’de yaymlanan Sermaye Piyasasi AraglarmmSatis1 Tebligi (I11-5.2) hiikiimleri mahiyetine
uygun distigh  Olglide uygulanr. Bu ¢ergevede, soz konusu Kurul diizenlemelerinin
uygulanmasinda fon ihragg1 addolunur ve ihraggmm sorumluluklart fon kurulu tarafindan yerine
getirilir.

(3) Bu Tebligde sayiimamakla birlikte, Kurulun diger diizenlemelerinin kapsamu iginde yer
almayan ve niteligi itbartyla PDMK oldugu Kurulca kabul edilecek sermayepiyasasi araglarma
ait izahname veya ihra¢ belgesinin onaylanmasma iliskin bagvurular bu Teblig hikiimlerinin
kiyasen uygulanmasi suretiyle sonuglandirihr.

Kurul iicreti istisnasi

GECiCi MADDE 1 (1) 31/12/2022 tarihine kadar yapilacak ihraglarda 29 uncu
maddenin birinci fikrasinda yer alan oranlar binde sifir olarak uygulanir.

Yiiriirliik

MADDE 33 — (1) Bu Teblig yaymu tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 34 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiiriitiir.

Ekleri icin tiklayiniz.


https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/yonetmelik/9.5.38813-EK.docx

SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATISI TEBLIGI (I1-5.2)

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tamim ve Kisaltmalar
Amag
MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amac1 sermaye piyasasi araglarmmn satig yontemlerine, dagitimma ve teslimine iliskin esaslar diizenlemektir.
Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, sermaye piyasasi araglarmm satismda belirlenecek fiyat, satig sekilleri ve yontemleri, dagitim ve teslim esaslari ile
halka arzda tesviklere ve sermaye piyasasi araclarmimn satisinda dzellikli durumlara iliskin esaslari kapsar.

(2) Yatrm fonu ile emeklilik yatrmm fonu katima paylari ve degisken sermayeli yatwrmm ortakhigi paylarmm ihraci ile halka a¢ik olmayan
ortakliklarm ortaklarmm mevcut paylarmm veya bu ortakliklarca sermaye artirmu yoluyla ¢ikarilacak paylarm halka arz edilmeksizin satis1 bu Teblig
hiikiimlerine tabi degildir.

Dayanak

MADDE 3 — (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayil Sermaye Piyasas1 Kanununun 5 inci maddesine dayanilarak hazirlanmugtir.

Tanim ve kisaltmalar

MADDE 4 — (1) Bu Tebligde gecen;

a) Bireysel yatrmer: Kurumsal yatirimei tanmu disinda kalan gercek ve tiizel kisileri,

b) Borsa: Kanunun 3 iincti maddesinin birinci fikrasmmn (¢) bendinde tanimlanan borsay,

c) Gelisen isletmeler piyasasi (GIP): Borsa mevzuatinda tanimlanan piyasay,

¢) Halka arz: Sermaye piyasasi araclarmmn satm almmasi i¢in her tiirlii yoldan yapilan genel bir ¢agriyi ve bu ¢agri devammda gergeklestirilen
satisl,

d) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarm halka arz etmek tizere Kurula bagvuruda bulunan gergek veya tiizel kisiyi,

e) ISIN kodu: Sermaye piyasasi araglarma tahsis edilen uluslararasi standartlarda tanimlama numarasimni,

f) Thrag: Sermaye piyasasi araglarmm ihrageilar tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisin,

g) Thragcr: Sermaye piyasasi araglarm ihrag eden, ihrag etmek tizere Kurula bagvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen
tiizel kisileri,

8) 1hra9 belgesi: Kurulun izahname hazirlanmasma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan belgeyi,

h) Izahname: Kanunun 3 tincii maddesinin birinci fikrasmn (j) bendinde tanimlanan kamuyu aydmlatma belgesini,

1) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

1) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

j) Kurumsal yatwmmcr: Kurulun yatrm kuruluslarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal olarak profesyonel kabul edilenler
disindaki profesyonel miisterileri,

k) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

1) MKS: Merkezi kaydi sistemi,

m) Nitelikli yatwrmmct: Kurulun yatrm kuruluglarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayah olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterileri,

n) Ortaklik: Anonim ortakligy,

0) Sermaye piyasasi aract: Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatrim sézlesmeleri de dahil olmak tizere Kurulca bu kapsamda oldugu
belirlenen diger sermaye piyasasi araglarm,

0) Tahsisli satig: Sermaye piyasasi araglarmm dogrudan yurt dismda ve/veya yurt icinde yerlesik kisilere borsa diginda tahsisli olarak ya da
borsada toptan satigmny,

p) Tertip ihrag¢ belgesi: Kurulun izahname hazirlanmasma ilisgkin diizenlemelerinde tanimlanan belgeyi,

r) Yatrmmct grubu: Bu Tebligde tanimlannug olan ya da izahnamede nitelikleri agikga belirtilen, kendilerine belirli miktar ya da oranda sermaye
piyasasi araci tahsis edilecek olan grubu,

s) Yetkili kurulug: Kurulca sermaye piyasast araglarmm halka arzmda satisa aracilk etmek iizere yetkilendirilmis aract kurumlar ile yatrim ve
kalkmma bankalarmn,

s) Yurt ici yatirmmer: 31/12/1960 tarihli ve 193 sayih Gelir Vergisi Kanununa gore Tiirkiye’de yerlesik sayilan kisileri

ifade eder.

IKINCi BOLUM .
Sermaye Piyasas1 Araclarinin Satis Sekilleri ile Satisina Iliskin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 5- (1) Sermaye piyasasi araglarmm ihracinda fiyat, satiy ve dagitin esaslari, ihragc1 ve/veya halka arz eden tarafindan ya da
ihraggmin yetkili organ karari ve/veya halka arz edenin yazili onaymm bulunmasi halinde, yetkili kurulus veya varsa konsorsiyum lideri veya es liderce
bu Tebligde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenir. Sermaye piyasasi araglarmm halka arz yoluyla satisinda, yetkili kuruluglarm halka arz fiyatmm
tespiti ile ilgili olarak Kurul diizenlemelerinde yer alan sorumluluklar: sakhdur.

(2) Sermaye piyasasi araglarmm halka arz yoluyla satisinda, thrage1 ve/veya halka arz edenin yiikiimliiliiklerine izahnamede ve satisa iliskin diger
belgelerde ayrmtih olarak yer verilir. Bu yiikiimlilikler yatwrmmcilar i¢in en uygun sekilde yerine getirilir.

(3) Kurul, sermaye piyasasi araclarmmn halka arz yoluyla satismda, yatrmmcilarm bunlart almalarm kolaylastirici, hak ve yararlarmi koruyucu
tedbirlerin almmasmi ve belirli bir satis yonteminin uygulanmasmi thraggidan, halka arz edenlerden, satis1 yapanlardan ve borsalardan isteyebilir.

(4) Paylar1 borsada islem géren ortakliklar ile paylari borsada islem gérmek iizere basvuruda bulunan ortakliklarca ihra¢ edilecek paylar ile yurt
icinde ihra¢ edilecek diger sermaye piyasasi araclarmmn teslimi, bunlarm MKK nezdinde hak sahibinin ismine agilmis hesaplarda izlenmesi yoluyla
gergeklestirili. Kurul, sermaye piyasasi aracinm tiiriine ve ihraggismmn veya MKK tiyesinin niteligine gére sermaye piyasasi araglarmm hak sahibi
ismine hesap a¢ilmaksizin hesaplarmn toplu olarak tutulmasma karar verebilir.

(5) Yatrmcilar satn almak istedikleri sermaye piyasasi aracmm bedelini, ihraca iliskin belgelerde yer alan siire icinde ilgili banka hesabma
aktarilmak tizere yatirirlar ve varsa diizenlenen talep formunu doldurup imzalarlar. Yetkili kuruluslar tarafindan gerekli giivenlik 6nlemlerinin saglannug
olmasi kosuluyla, talep formu elektronik ortamda da doldurularak onaylanabili. Kurumsal yatrmmcilar, 6denmeme riskinin yetkili kuruluslarca
ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi aracim bedelini talep toplama stiresinin bitimini takiben de deyebilirler.

(6) Sermaye piyasast araglarmmn halka arz yoluyla satiginda, yatwmmcilar BIST-30 endeksinde yer alan paylar, para piyasasi fonlari, kisa vadeli
tahvil ve bono fonlari, kamu borglanma araglari, déviz, mevduat, borsada islem goren 6zel sektor borglanma araglar ile kira sertifikalart ve yiiksek
likiditesi olan Kurulca uygun gorillecek benzer varliklarin blokaji yoluyla talepte bulunabilir. Blokaj yoluyla talepte bulunma neticesinde dogabilecek
zararlardan yetkili kurulus ile ihragct ve/veya halka arz eden sorumludur. Blokaj yoluyla talepte bulunulmasi durumunda, blokaja konu edilen varlik
karsiligmda ne kadarlik bir talepte bulunulabilecegi izahnamede belirtilir.

(7) Kurulca gerekeesi belirtilmek suretiyle ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarmm satis iglemlerinin gegici veya stirekli olarak durdurulmasma
karar verilmesi durumunda, satisin derhal durdurulmasi gerekir.

(8) Kanunun 13 iincti maddesi ¢ergevesinde kayden izlenen sermaye piyasasi araglarmm MKK nezdinde izlenen yatirimci hesabma ya da
MKKdaki ilgili hesaplara aktariimasi ile birlikte satis tamamlanur.

(9) Kayden izlenmeyen sermaye piyasasi araglarmm tesliminde, ilgili sermaye piyasasi araglarmmn ihracma iliskin Kurul diizenlemelerinde yer
alan hiikiimlere uyulur.

(10) Vade bitis tarihi ayn1 giin olsa dahi, ihra¢ tarihindeki vadesi, faiz ya da iskonto oram veya kullanilan ihrag¢ tavani farkli olan sermaye piyasasi
araglart icin aynt ISIN kodu kullandlamaz.



Satis sekilleri

MADDE 6 — (1) Sermaye piyasasi araglart:

a) Halka arz edilmek suretiyle,

b) Halka arz edilmeksizin;

i) Tahsisli olarak,

i) Nitelikli yatrmmcilara

satilabilir.

(2) Kurulun ilgili diizenlemelerinde aksine bir hitkkmiin bulunmamasi kaydiyla, bu maddenin birinci fikrasmda yer alan satig sekilleri bir arada
kullanilabilir.

Halka arz edilmeksizin gerceklestirilen satis sekillerine iliskin genel hiikiimler

MADDE 7 — (1) Nitelikli yatrimcilara satiimak {izere ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglary, borsa diizenlemeleri ¢cergevesinde yalnizca nitelikli
yatrimeilar arasinda alnip satiimak izere borsada islem gorebilir. Tahsisli olarak satilmak tizere ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclarmm ise borsada
islem gormemesi esastir. Bu maddenin ikinci fikras1 hitkmii sakhdir.

(2) Halka acik ortakliklarca halka arz edilmeksizin thra¢ edilen paylarm, Kurulun paylarm ihracma iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde borsada
islem goren nitelikte olusturulmasi veya sonradan borsada islem goren nitelige doniistiiriilmesi durumunda, bu paylar yatirimci sayis1 yoniinden bir
smirlama olmaksizin borsada islem gorebilir.

(3) Halka arz edilmeksizin yurt i¢inde yapilacak satiglarda icerigi Kurulca belirlenen beyanlarm satistan 6nce yatrmmcilara imzalatimasi
zorunludur. Tahsisli satislara iliskin olarak imzalanacak beyanda, satisa konu sermaye piyasasi araglarmm risklerine ve yatwmcmmn bu riskleri anlayip
kabul ettigine iliskin bilgiye yer verilir. Nitelikli yatwimcilara yapilacak satiglara iligkin olarak imzalanacak beyanda ise, satisa konu sermaye piyasast
araglarmm riskleri ve yatrimcmm bu riskleri anlayip kabul ettigi ile yatrimemm nitelikli yatirime olduguna iliskin aciklama yer alr. Ancak bu Tebligin 9
uncu maddesinin ikinci fikrasi ¢cergevesinde halihazrda MKK nezdinde kayd: tutulan nitelikli yatrmcilardan beyan almmasi gerekmez. Bu durumda
MKK Hiyesi yatrmm kuruluglary, islemi gergeklestirmeden 6nce adma islem yapilacak yatrimemm MKK nezdinde kaydi tutulan nitelikli yatrmmcilar
arasinda bulunup bulunmadigm kontrol etmekle yiikiimliidiir.

(4) Daha once tahsisli olarak gerceklestirilen satiglarda beyanlarm imzalanmis olmasi, yatwmmcmm bu maddenin tigiincii fikrasmdaki beyan
yiikiimliiligiinii ortadan kaldrmaz.

(5) Thrageilar veya varsa yetkili kuruluslar bu madde ¢ercevesinde yatrimcilardan aldiklari beyanlar1 bunlarm alndigr tarihten itibaren bes yil
stireyle saklamak ve talep edilmesi halinde bir 6rnegini Kurula géndermek zorundadr.

Tahsisli satislara iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 8- (1) Paylarm ikincil piyasa islemleri hari¢ olmak iizere, tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araglarm belirli bir anda elinde
bulunduran yatwrimeilarin sayismmn yiiz elliyi gegmemesi esastir. ISIN kodu bazmda sermaye piyasasi aracinm vadesi boyunca giinliik olarak yapilacak
olan kontrolde;

a) Misterek hesap sahibi kisiler ayr1 ayr1 dikkate alnir,

b) Yalnizca giin sonlart itibartyla bakiyesi olan hesaplar dikkate alnur.

(2) Tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araglarmm diger yatwmmeilarla birlikte nitelikli yatwrimcilar tarafindan da satm alinmasi miimkiindiir.
Bu durumda yiiz elli kiginin hesaplanmasmda nitelikli yatirmecilar dikkate alinmaz.

(3) Tahsishi olarak satilan sermaye piyasasi araglarm belirli bir anda elinde buluinduran yatirimer sayismin yiiz elliyi gegmesi durumunda, bu
saymmn asildigt MKK tarafindan derhal ihraggiya ve Kurula bildirilir. Thrag¢i, kendisine yapilan bildirim tarihinden itibaren yirmi is giinii i¢erisinde
hazrlayacagi izahnamenin onaylanmasi amaciyla Kurula ve séz konusu sermaye piyasasi aracinin borsada islem gérmesi amaciyla borsaya basvurur.

Nitelikli yatinmcilara yapilacak satiglara iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 9 — (1) Nitelikli yatrimeilara yapilacak satislar, yalnizca bu yatirimeilara yonelik bir ¢agrida bulunulmasi ve/veya nitelikli yatirimcilarm
onceden belirlenmesi suretiyle gerceklestirilebilir. Sermaye piyasasi araglarmmn nitelikli yatrimcilara satiginda, yatrimet sayisi yoniinden bir kisitlama
uygulanmaz.

(2) Bir yatwrmcmmn nitelikli yatirimer olduguna iliskin bilginin, ilgiliden aliman beyan tizerine MKK {iyesi yatrim kuruluslari tarafindan MK S’de
kaytt altma almmasi zorunludur. MKK {iyesi yatrim kuruluslarmdan birisi tarafindan yapilacak kayit, bir yatrimemm nitelikli yatirimer olarak kabul
edilmesi i¢in yeterlidir. Nitelikli yatrmmcilarin sahip olduklar: tim tekil hesaplar nitelikli olarak kabul edilir. Ancak miisterek hesaplarm nitelikli olarak
kabul edilebilmesi i¢cin hesap sahibi tiim kisilerin nitelikli yatirmmei 6zelligini tagimasi gerekir. Kurumsal yatrimeilarm MKK nezdinde kaydi tutulan
nitelikli yatrimcilar arasma dahil edilmesi, kurumsal yatwrmmcilardan beyan almmasma gerek bulunmaksizn MKK iiyesi yatrim kuruluglari tarafindan
res’en yerine getirilir. Bir yatrimcmm MKK nezdinde kaydi tutulan nitelikli yatirimcilar arasmda bulunup bulunmadigmmn kontrol edilebilmesini teminen,
MKK tiiyesi yatirim kuruluglarinin erigimine olanak saglayacak sekilde MKK tarafindan gerekli sistem kurulur.

(3) Nitelikli yatrime1 6zelliginin kaybedilmesi durumunda, bu durumun ilgili yatirimer tarafindan bir MKK tiyesi yatrm kuruluguna bildirilmesi
zorunludur. Bildirim {izerine, s6z konusu yatwrmcmmn MKK nezdindeki statiisiiniin degistirilmesine iliskin yiikiimliiliik MKK tiyesi yatrm kurulusuna
aittir.

(4) Talebe dayah olarak profesyonel kabul edilenler de dahil olmak {izere, Kurulun yatrm kuruluslarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan
profesyonel miisteri statiisiinden ¢ikilmasi durumunda, yatirimemn nitelikli yatirime1 6zelliginin de kaybedildigi kabul edilir.

Halka arz yoluyla gerceklestirilen sermaye piyasasi ihraglarna iliskin satis siireleri

MADDE 10 — (1) Sermaye piyasasi araglarmm halka arzma en erken, izahnamenin ve fiyat tespit raporunun yaymmlanmasm takip eden ii¢iincii
glin baslanabilir. [zahname ve fiyat tespit raporunun farkh ginlerde ilan edilmesi durumunda bu siire daha ge¢ yaymlanan belgenin ilan tarihi itibarryla
baglar. Kurulun izahname hazirlanmasma iliskin diizenlemelerinde yer alan tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ve arz programu sirkiilerinin de
satistan 6nce ayrica ilan edilmesi gerekir.

(2) (Degisik:RG-1/12/2017-30257) Sermaye piyasasi araglarmm halka arz fiyatma, fiyat aralig ile talep toplanmasi durumunda fiyat araligma,
satiga konu sermaye piyasasi aracinm nominal degerine, faiz veya ek getiri araligna ya da faiz veya iskonto oranma izahnamede yer verilmedigi ve
fiyat tespit raporu hazirlama zorunlulugu bulunmadigi durumlarda sermaye piyasasi araglarmm halka arzma en erken, izahnamenin &nceden
yaymlanmis olmasi kaydiyla bu bilgilerin 6zel durum agiklamasiyla kamuya duyurulmasm takip eden {igiincii giin baslanabilir. Sermaye piyasasi
aracglarmm halka arz fiyati, fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda fiyat araligi ya da faiz veya iskonto orani yapilacak bir 6zel durum agiklamasiyla
satig ve/veya talep toplama siiresinin baglangi¢ tarihinden dnce veya sz konusu siireler igerisinde izahname degisikligi gerektirmeksizin asagi yonlii
revize edilebilir. Fiyatn satis ve/veya talep toplama siiresinin baslangi¢ tarthinden once revize edilmesi durumunda halka arza en erken yapilacak 6zel
durum agiklamasm takip eden ikinci giin baglanabilir. S6z konusu revizenin satis ve/veya talep toplama siiresi i¢erisinde yapilmast durumunda ise
belirlenen halka arz siiresine asgari iki ig giinii ilave edilir.

(3) Halka arz ettigi sermaye piyasasi araglart borsada iglem géren ihracgilar i¢in bu maddenin birinci veya ikinci fikrasinda yer alan siireler, takip
eden i giinii olarak uygulanr. Ancak bu durumdaki ortakliklarm paylarmm ilk defa halka arz edilmesi durumunda, bu maddenin birinci veya ikinci
fikrasmnda yer alan stireler uygulanir.

(4) Izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmas1 durumunda sermaye piyasasi araci notu ve dzetin yayimlandigy tarih, izahname yaym
tarihi olarak esas alnir.

(5) Bu madde ¢ercevesinde kamuya duyurulan halka arz fiyatmm, satisa konu sermaye piyasasi aracimn nominal degerinin, faiz veya ek getiri
araligmm ya da faiz veya iskonto oranmm kesinlestirilmemis olmas1 durumunda, kesinlestiriimis fiyat, tutar ya da oran, halka arzin bitimini takiben bir is
glinii igerisinde ihragc1ya da halka arz eden tarafindan yapilacak 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulur.

(6) Talep iizerine ve Kurulca uygun goriilmesi kaydiyla, bu maddenin ikinci fikrasmda yer alan unsurlarm kamuya duyurulmasma iligkin siire
ksaltilabilir.

(7) Sermaye piyasasi araglarmm halka arz yoluyla satis siiresi iki i giiniinden az, yirmi i giiniinden fazla olmamak {iizere ihrag¢i ve/veya halka
arz eden tarafindan serbestge belirlenir. Sermaye piyasasi araglarmm talep toplama yoluyla satisa sunuldugu halka arzlarda, talep toplama siiresi
icerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi, bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir.



(8) Sermaye piyasasi1 araglarmm halka arzmda borsada satis yonteminin kullamimas1 durumunda;

a) Satisin talep toplanmaksizm gergeklesmesi durumunda satis stiresi iki is giintidiir. Satilacak sermaye piyasasi araglarmm tamammm satismm iki
is gliniinden 6nce tamamlanmasi durumunda satig sona erdirilir.

b) Satisin talep toplama suretiyle ger¢ceklesmesi durumunda talep toplama stiresi, en az iki is giinil en fazla ti¢ is giintidiir. Satisa sunulan sermaye
piyasasi araglarma talep toplama stiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir.

(9) Tasarruf sahiplerine satis duyurusuna konu paylarm ya da arz programu sirkiilerine konu sermaye piyasasi araglarmmn satisma, bu duyurunun
ya da sirkiilerin ilan edildigi tarihi takip eden on i giinil igerisinde baslanir.

(10) Halka acik ortakliklarm sermaye artrmlarmda, yeni pay alma hakkmm kullanimmdan sonra kalan paylarmn satigma, yeni pay alma haklarmm
kullanimmnmn bitiminden itibaren on is giinii icinde baglanir.

Halka arz edilmeksizin gerceklestirilen sermaye piyasasi araci ihraclanna iliskin satis siireleri

MADDE 11— (1) Halka ag¢ik ortakliklarm halka arz edimeksizin gergeklestirecegi sermaye artirmu nedeniyle ihra¢ edilen paylarn satisina,
ihrag belgesinin ilan edildigi tarihi takip eden on is giinii igerisinde baglanmasi ve paylarmn satisinmn azami on is giinii iginde tamamlanmas: zorunludur.

(2) Ihraggilar tarafindan pay digindaki sermaye piyasast araglarmmn halka arz edilmeksizin satisma, diizenlenen ihra¢ belgesinin ya da varsa tertip
ihrag¢ belgesinin ilan edildigi tarihi takip eden i giiniinde baslanabilir.

Thrag edilen sermaye piyasas1 araclarnin satis siirelerine iligkin ortak hiikiimler

MADDE 12— (1) Kurul, makul gerekgelerin var olmasi ve ihrag¢t veya halka arz edenin talep etmesi halinde bu Tebligde 6ngoriilen satis
stirelerinin uzatlmasma veya farklt bir satis stiresinin belirlenmesine karar verebilir. Bu stirelerin degistiriimesi talebinin Kurulca olumlu karsilanmasi
durumunda sermaye piyasasi araglarmm halka arz edilmesi suretiyle satiginda, thragg1 veya halka arz eden satis siiresine iligkin yeni tarihleri derhal 6zel
durum agiklamasi yoluyla ilan eder.

UCUNCU BOLUM
Sermaye Piyasas1 Araclarinin Halka Arz Yoluyla Satisinda Uygulanabilecek Yontemler

Halka arzda uygulanabilecek satis yonte mleri

MADDE 13 — (1) Sermaye piyasasi ara¢larmm halka arz yoluyla satiginda;

a) Talep toplama yoluyla satis yontemi,

b) Talep toplanmaksizin satis yontemi,

c) Borsada satig yontemi

kullanilabilir.

Talep toplama yoluyla satis yonte mi

MADDE 14 — (1) Talep toplama yoluyla satis yontemi, yatwimcilarm halka arz edilen sermaye piyasasi araglarma iliskin taleplerinin toplanarak
bu taleplerin dnceden belirlenmis usul ve esaslar ¢ergevesinde karsilanan kismma iligkin satism ifade eder.

(2) Talep toplama yoluyla satis yonteminde, yatrimcilarm satisa sunulan sermaye piyasasi araglarma iliskin talepleri bu Tebligin ekindeki talep
formunun diizenlenmesi suretiyle toplanir ve satis iglemi talep toplandiktan sonra izahnamede belirlenen usul ve esaslara gore gergeklestirilir. Sermaye
piyasasi araglarmm dagitim yalnizca talepte bulunanlar arasmda yapilir. Yatrimeilar istedikleri takdirde, talep formunda satn almak istedikleri sermaye
piyasasi aracinm miktarma iliskin bir alt smir belirleyebilirler. Yetkili kuruluslar talep formunu kabul etmeden 6nce yatrmmcilarm kimlik bilgilerini tespit
ederler. Satis1 planlanan sermaye piyasasi araglarma iliskin talep toplanmis olmast, bu taleplerin mutlaka karsilanacagi anlamma gelmez.

(3) Izahnamede aksi belirtilmedigi siirece, talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanildigr halka arzlarda izahnamede herhangi bir degisiklik
olmasa dahi, yatirimcilar talep toplama siiresi igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkmna sahiptirler.

(4) Talep toplama yoluyla satig yontem;

a) Sabit fiyatla talep toplama,

b) Fiyat teklifi alarak talep toplama,

c) Fiyat araligi ile talep toplama

yoluyla gergeklestirilir.

(5) Sabit fiyatla talep toplama yoluyla satis yénteminde;

a) Satisa sunulan aracmn pay olmasi durumunda sabit bir fiyat belirlenerek talep toplanr.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi araglarmin satisinda aracm niteligine gore uygun gériilen iskonto orani, kupon faizi orani gibi sabit kriterler
belirlenir.

(6) Fiyat teklifi alarak talep toplama yoluyla satis yonteminde;

a) Satisa sunulan aracin pay olmast durumunda asgari bir satis fiyati belirlenir ve bunun {izerindeki fiyat teklifleri toplanr.

b) Pay dismdaki sermaye piyasasi araglarmmn satiginda aracmn niteligine gére uygun goriilen iskonto orani, kupon faizi orami gibi kriterler belirlenir
ve bu kriterlere dayah olarak fiyat teklifleri toplanir.

(7) Fiyat araligi ile talep toplama yoluyla satis yonteminde;

a) Satisa sunulan aracmn pay olmast durumunda bir taban ve tavan fiyat belirlenerek bu fiyat araligmdan yatrmeilarm talepleri toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi araglarmm satigimda aracin niteligine gore uygun gériilen asgari ve azami iskonto orani, kupon faizi orani gibi
kriterlerin tespit edilmesi suretiyle belirlenecek taban ve tavan fiyat araligmdan yatirimeilarm talepleri toplanr.

¢) Bu fikra kapsamindaki talep toplama islemlerinin, fiyat araliginda kalmak kaydiyla farkli oran ya da fiyat adimlarmdan gerceklestirilmesi

(8) Fiyat aralig ile talep toplama yoluyla sati yonteminin kullanilmast durumunda tavan fiyat, taban fiyatn yiizde yirmi fazlasm asmayacak
sekilde belirlenir.

(9) Talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi durumunda, halka arz edilen paylara yeterli talepte bulunulmamasi durumunda, talepte
bulunulmayan paylar i¢in bu Tebligin talep toplanmaksizin satig yontemine iliskin diizenlemeleri uygulanir.

Talep toplanmaksizin satis yonte mi

MADDE 15 — (1) Talep toplamaksizin satis yontemi, paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklardan, bu Tebligin 17 nci maddesinin
tigtincli fikrasinda yer alan nitelikleri belirlenmis ortakliklar dismda kalanlarn paylarmm kendileri ya da yetkili kuruluslar vasttastyla belirli bir fiyattan
izahnamede belirlenecek bir usulle halka arz edimek suretiyle satisidr. Talep toplanmaksizin satis yonteminde yatrmmcilar arasinda esitsizlige yol
acmayacak bir usuliin belirlenmesi zorunludur.

(2) Talep toplanmaksizn satis yonteminin kullanlmasi halinde, yatwrimcilar tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilen siire iginde pay
bedellerinin izahnamede belirtilen bankada agilan 6zel hesaba aktariimasi suretiyle sermaye artwmmma katilirlar.

Borsada satis yonte mi

MADDE 16 — (1) Borsada satis yontemi, sermaye piyasasi araglarmm borsa diizenlemeleri ¢ergevesinde borsada satigm ifade eder.

(2) Borsada satig yonteminin esaslar1 borsa tarafindan belirlenir. Borsa tarafindan birden fazla satis yonteminin belirlenmis olmasi durumunda,
ihrag¢1 ve/veya halka arz eden tarafindan secilen yonteme gore satis gergeklestirilebilir.

Niteligi belirlenmis ortakliklarca halka arz edilecek paylar icin uygulanacak satis yonte mleri

MADDE 17- (1) Paylar borsada islem goren ortakliklarm borsada islem srast bulunan belirli bir gruba dahil paylarma iligkin sermaye
artirimlarmda yeni pay alma haklarmm kullandiriimasindan sonra kalan paylarn satismda borsada satis yonteminin kullandlmasi zorunludur. Yeni pay
alma haklarmmn kullandiriimasmdan sonra kalan paylar, nominal degerin altmda satisa sunulamaz.

(2) Paylar1 borsada islem géren ortakliklarm, borsada iglem sirasi bulunmayan belirli bir gruba dahil paylarma iligkin yeni pay alma haklarmm
kullandriimasindan sonra kalan paylarm satismda borsada satis yonteminin kullandmasi zorunlu degildir. Borsada satis yonteminin kullaniimamasi
durumunda, yeni pay alma haklarmm kullandiriimasindan sonra kalan paylarm en az, borsada iglem goren ortaklik paylarmm yeni pay alma haklarmm
kullandiriimasindan sonra kalan kismmm borsada halka arz siiresinin son iki iglem giintinde borsa birincil piyasasmnda olusan giinliik agirlkl ortalama
fiyatlarmm agirlikh ortalamasi tizerinden satilmasi zorunludur. Borsada halka arz i¢in birincil piyasa agilmamissa veya bu piyasada iglem olmamissa, bu



paylarm en az yeni pay alma kullanim stiresinin son giintinde ikincil piyasada olusan giinlik agirhkh ortalama fiyat tizerinden satilmasi zorunludur. Yeni
pay alma kullanim siiresinin son giiniinde ikincil piyasada islem olmamissa, satis islemi ikincil piyasadaki son islem giiniinde olusan giinlik agirlkh
ortalama fiyat tizerinden gergeklestirili. Bu fikra ¢ercevesinde yapilan islemlerde yeni pay alma haklarmm kullandiriimasmdan sonra kalan paylar,
nominal degerin altinda satisa sunulamaz. Borsada islem goren paylarm, borsada iglem gormeyen paylara gore farkh haklar saglamasi durumunda, satig
fiyat1 Kurulca uygun goriilmesi kaydiyla farkh yontemlerle belirlenebilir.

(3) Paylar1 borsada iglem gérmeyen halka agik ortaklklarm sermaye artrmlarnda yeni pay alma hakki kullanildiktan sonra kalan paylarmnmn
satisinda, Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak hazirlanmis son yila ait bilangosuna gore, paylarmm defter degeri nominal degerinin en az iki kat
olan ortakliklarm; son yilik hesap donemi i¢inde net dénem kari elde etmis olmalar1 ve aktif toplammmn yirmi milyon TL'yi asmis olmalart halinde, talep
toplama yoluyla satis yontemlerinden birisini kullanmasi zorunludur. Bu durumda, talep toplama isleminin ortaklik ya da yetkili kurulus vasitasiyla yerine
getirilmesi miimkiindiir. Ancak, yeni pay alma haklarmm kullaniimasindan sonra kalan tutarm, nakit karsilig artirilacak sermayeye oranmnmn yiizde on ve
altmda kalmasi durumunda, yapilacak bagvuru tizerine Kurulca uygun goriilmesi halinde bu yontemler uygulanmayabilir. Kurul gerekli gérmesi halinde
talep toplama yoluyla satis yontemlerinden birisinin kullamlmasm zorunlu tutabilir veya bu zorunlulugu kaldmrabilir.

(4) GIP’te ik defa islem gormek tizere bagvuruda bulunan ortakliklarm paylarmm satismda borsada satiy yonteminin kullanilmasi zorunludur.
Borsa tarafindan birden fazla satis yonteminin belirlenmis olmast durumunda, ortaklik tarafindan secilen yonteme gore satis gergeklestirilir.

(5) Bu maddenin birinci ve ikinci fikrasi cercevesinde gerceklestirilecek islemlerde, yeni pay alma haklarmm kullandiriimasmdan sonra kalan
paylarmn satigma iliskin olarak, paylarm nominal degerinin altnda ihracma iliskin Kurul diizenlemeleri sakldir.

DORDUNCU BOLUM
Sermaye Piyasas1 Araclarimin Halka Arzinda Dagitim

Tahsisatlara iliskin genel esaslar

MADDE 18 — (1) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmm izahnamede nitelikleri tanimlanan yatirmme: gruplar arasinda tahsis edilmesi
suretiyle satis1 miimkiindiir. Bu durumda, her bir yatirimei grubu i¢in yapilacak tahsisat oranlarma izahnamede ayrmtih olarak yer verilir.

(2) Satis srrasinda talep edilebilecek sermaye piyasasi aract miktarlarma ihragg1 veya halka arz eden tarafindan izahnamede belirtiimesi suretiyle
asgari veya azami smirlar konulabili. Ancak getirilebilecek smirlamalar yetkili kurulus ile ihraggl halka arz eden veya yetkili kurulugla sermaye,
yonetim, denetim ve benzeri sekillerde iliskisi bulunan kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanilamaz.

(3) Belirli bir yatirime1 grubuna tahsisat yapilns olmasi halinde, s6z konusu gruptan bagvuru yapacak yatirimeilar aranan nitelikleri tagidiklarma
dair izahnamede ongoriilen gerekli belgeleri talep formuna eklerler.

(4) (Degisik:RG-1/12/2017-30257) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmm nominal degerinin, en az yiizde onunun yurt ici bireysel
yatrimeilara ve ylizde onunun yurt i¢i kurumsal yatrimcilara tahsis edilmesi zorunludur. Bu fikrada yer alan tahsisat smirlamalari, borsada satis
yontemiyle yapilan halka arzlar, talep toplanmaksizin yapilan halka arzlar ile niteligi belirlenmis ortakliklarm sermaye artrimlari ve ek satis yapilmast
halinde ek satisa konu sermaye piyasasi araglar i¢in uygulanmaz. Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerini, piyasa
kosullarmi ve benzeri gerekgeler ile thraggmmn ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarm sifira
kadar indirebilir veya bir kata kadar artirabilir.

(5) Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatrmmci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak kadar talep gelmis olsun ya da olmasm,
izahnamede esaslar1 agiklanmis olmak kosuluyla, yurt ici bireysel ve yurt i¢i kurumsal yatwmmcilarn asgari tahsisat oranlarmi azaltmamak {izere,
yatrime1 gruplari icin belirlenen tahsisat oranlarmda kaydirma yapilabilir. Ancak herhangi bir yatirimei grubu i¢in izahnamede agiklanan tutarn yiizde
yirmisinden daha fazla azaltma yapilamaz.

(6) Talep toplama yoluyla satis yonteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatrmmci grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak miktarda talep
gelmemis ise, o gruba ait tahsisatn karsilanamayan kismu diger gruplara aktarilabili. Bu durumda bu maddenin dérdiincii fikrasindaki smirlamalar
uygulanmaz.

(7) Herhangi bir tahsisat grubuna dahil olamayan yatirimci talepleri, halka arza aracilik eden yetkili kurulusun onayi ile uygun olan bir tahsisat
grubuna dahil edilir.

Dagitima iliskin genel esaslar

MADDE 19— (1) Dagitim swrasmda her bir yatrimeiya dahil oldugu grup icerisinde esit ve adil davraniimasy, taleplerin hangi yetkili kurulug
tarafindan toplandigma bakilmaksizm aym sekilde degerlendirilmesi esastir.

(2) Izahnamede ayrmtii olarak yer verilmesi suretiyle, nitelikli yatirimer ve/veya kurumsal yatwrmeci grubuna giren yatwrmcilara dagitilacak
sermaye piyasasi araglarmm grup i¢inde dagitimasmda bu maddenin birinci fikrasmda yer alan ilkelerden farkh ilkeler belirlenebilir.

(3) Thrage1 veya ihragemm dahil oldugu grubun cabsanlarmm ayr1 bir yatirimer grubu olarak belirlenmesi durumunda, bu gruba tahsis edilen
sermaye piyasasi araclarmm dagitimmm bireysel yatirimcilarla ayni dagitim ilkelerine tabi tutulmasi gerekir.

(4) Dagitimmn bu Teblig hitkiimleri ile izahnamede yer alan esaslara uygun olarak yapilmamasindan ihrac¢1 ve/veya halka arz eden ile yetkili
kurulus ya da varsa konsorsiyum lideri ve es liderler kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢tide sorumludur.
Dagitima iliskin kayitlarm diizenli ve dagitim islemine ilisgkin ihtiya¢ duyulabilecek detaylari icerecek sekilde tutulmasmdan ve dagitima iliskin kayitlarm
konsolide edilmesinden konsorsiyum lideri veya varsa es lider sorumludur. Konsorsiyuma katilan tiim yetkili kuruluslar, dagitima iliskin kayitlarm
konsolide edilmesinde konsorsiyum liderine gerekli kolayhig: saglamakla yiikiimlidiir.

Sabit fiyat veya fiyat arahid ile talep toplama yonte mlerinin kullanildig: satislarda dagitim ilkeleri

MADDE 20 — (1) Sabit fiyat veya fiyat araligi ile talep toplama yonteminin kullamildig: halka arzlarda, talep formlarm toplayan yetkili kurulus,
talep toplama siiresinin sona ermesinden sonra halka arz edilen sermaye piyasasi araglarmm yatrmmcilar arasmda dagitmmim bu maddede yer alan
esaslara gore yapar. Konsorsiyum olusturulmus olmast durumunda, talep formlarim toplayan konsorsiyum tiyesi her bir yetkili kurulus, izahnamede
ve/veya konsorsiyum soézlesmesinde belirtilen usulde talepte bulunan yatirimei listesini konsorsiyum liderine iletir. Konsorsiyum lideri iletilen yatirimct
listelerini konsolide ederek bu madde hiikiimleri ¢ergevesinde, talep toplama siiresinin sona ermesinden sonra halka arz edilen sermaye piyasast
araglarmm yatrmeilar arasmdaki dagitimmi gergeklestirir.

(2) Taleplerin satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan az olmasi halinde biitiin talepler karsilani. Taleplerin satisa sunulan sermaye
piyasasi aract tutarindan fazla olmasi durumunda dagitim asagidaki esaslar ¢ercevesinde gergeklestirilir;

a) Varsa belirli bir yatirme1 grubu i¢in ayrilan kisim hari¢ olmak iizere, satisa sunulan toplam tutar, talep eden yatirimer sayisma bélinir ve bu
suretle bulunan tutar ve altndaki alim talepleri karsilanir.

b) Kalan tutar, talebi tamamen karsilanamayan yatrimci sayisma boliinerek aym sekilde dagitiir. Bu sekildeki dagitim islemine satisa sunulan
sermaye piyasasi araglarmm tamam dagitilincaya kadar devam olunur.

¢) Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt smir koyan yatwrmeilar agisindan gozden gegirilir. Miktarm bu alt smirm
altinda kalmasi1 halinde yatirimet istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur.

¢) Dagitim hesaplamalarmda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatwmmcilar
arasmnda, thrag¢1 veya halka arz edenin uygun gordiigi sekilde dagitim yapilr.

(3) Sabit fiyat veya fiyat aralig ile talep toplama yonteminin kullanildig halka arzlarda istenmesi halinde, herhangi bir yatirime1 grubuna tahsis
edilmis bulunan toplam sermaye piyasasi aract miktarmmn bu gruba gelen toplam talep miktarma bélinmesi ile arzin talebi karsilama orani bulundugu
oransal dagitim yontemi kullanilabilir. S6z konusu oran yatirmcilarin talep ettikleri tutar ile ¢arpilarak, her bir yatrmmemnm talebi arzin talebi kargilama
oraninda karsilanir.

(4) Sabit fiyat veya fiyat araligi ile talep toplama yonteminin kullamildig: halka arzlarda, halka arz tutari ile smirh olmak tizere talepte bulunan tiim
bireysel yatirimcilara asgari olarak dagitilacak tutar satis 6ncesinde belirlenebilir. Bu durumda halka arz tutarmmn tim bireysel yatirimeilarin asgari talep
tutarlarm karsilayamamasi durumunda nasil bir yontem izlenecegi izahnamede belirtilir.

Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yonteminde dagitim ilkeleri

MADDE 21 — (1) Talep formlarm toplayan yetkili kurulus, talep toplama siiresinin sonunda sermaye piyasasi araglarmm yatwimcilar arasmda
dagitmmmi bu maddedeki esaslara gore yapar;



a) Toplanan teklifler, en yiiksek fiyat teklifinden en diistik fiyat teklifine dogru olmak tizere, her fiyat diizeyinde talep edilen miktarlar ile birikimli
miktarlar1 gosteren bir tabloya dontistiiriiliir. Birikimli olarak en ¢cok sermaye piyasasi aracmm satilabildigi fiyat, satis fiyati olarak belirlenir.

b) Sermaye piyasasi araglarmm dagitimmda bu fiyati karsilayan teklifler dikkate almir. Satis fiyat: olarak belirlenen bu fiyat diizeyinde talep edilen
toplam sermaye piyasasi aract miktarmm satisa sunulandan fazla olmasi durumunda, en yiiksek fiyath talepten baglamak suretiyle dagitim islemi yapilr.

c) Satig fiyat1 olarak belirlenen fiyat seviyesinde birden fazla yatrimcmmn karsilanamayan talebi olmasi durumunda, bu yatrmcilar arasmda
dagitim talep miktari ile orantih olarak yaplr.

¢) Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda alt smir koyan yatrmmeilar agcismdan gézden gecirilir. Ortaya ¢ikan miktarm bu
alt smrm altma kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar talep miktar: ile orantii olarak dagitima tabi
tutulur.

d) Dagitim hesaplamalarmnda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda kiisurat tama iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasimda
ihragg1 veya halka arz edenin uygun gordigi sekilde dagitim yapilr.

Miikerrer talep durumunda dagitim esaslarn

MADDE 22— (1) Talep toplama sonucunda sermaye piyasasi araglarmm dagitm srasmda bir defadan fazla talepte bulunan yatrmmcilarn
yalnizca en yiiksek miktarh talep tutarlart hesaplamada dikkate alnr. Bu Tebligin 20 nci maddesinin iigiincii fikrasinda belirtilen oransal dagtim
yonteminin uygulanmasi durumunda, bu fikra hitkkmii uygulanmaz.

(2) Bu maddenin birinci fikrasi uyarmca miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda basvuru taleplerinin satiga sunulan
sermaye piyasasi araci tutarmdan az olmasi halinde ve izahnamede belirtilmesi kaydiyla, bir defadan fazla talepte bulunan yatrmmcilarm en yiiksek
miktarh ikinci talep tutarlari da hesaplamada dikkate almabili. Satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarmm tamammi karsiayacak talep
belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilir. Bu konuda yapilan islemlere iliskin sorumluluk yetkili kurulus ya da konsorsiyum
olusturulmus olmasi durumunda konsorsiyum liderine aittir.

Dagitim listesinin kesinlesmesi, bedel iadesi ve teslim

MADDE 23 — (1) Talep toplama siiresinin bitimini izleyen iki is giinii igerisinde yetkili kurulus ya da varsa konsorsiyum lideri, sermaye piyasasi
araci satm almak isteyen yatirimeilarm advsoyadmy, varsa T.C. Kimlik numaralarmy, ticaret unvanlarmni, vergi kimlik numaralarmny, talep ettikleri sermaye
piyasasi aract miktarm, teklif edilen fiyati, talepte bulunulan asgari miktary, talebin sisteme girildigi tarih ve saat ile sermaye piyasasi araglarmm
yatrimeilar arasindaki dagitimmi gosterir bir liste diizenleyerek ihracgiya ve/veya halka arz edene verir. Yurt digindan alnan taleplerde, talebin sisteme
girildigi tarih ve saatin bu listede yer almasi gerekmez.

(2) Thrage1 ve/veya halka arz eden, dagitim listesinin teslimini izleyen iki is gilinii iginde listeyi onaylayarak yetkili kurulug veya konsorsiyum
liderine teslim eder.

(3) Onaylanan dagitim listesini alan yetkili kurulus, karsilanan taleplere iliskin sermaye piyasasi araglarmm yatrimeilara teslimini izahnamede
belirtilen usul ve esaslar gercevesinde yerine getiri. Konsorsiyum olusturulmasi durumunda sermaye piyasast araglarmmn yatrimciara teslimi
yiikiimliiligii konsorsiyum liderine aittir.

(4) Kargilanamayan taleplere iliskin bedel iadeleri, onaylanan dagitim listesinin yetkili kurulug tarafindan teslim almmasm izleyen is giinii
icerisinde yerine getirilir. Konsorsiyum olusturulmus olmasi durumunda onaylanan dagitim listesini alan konsorsiyum lideri karslanamayan taleplere
iliskin bedel iadelerinin yerine getirilmesi i¢in aym giin igerisinde konsorsiyum tiyelerine bildirimde bulunur. Konsorsiyum tiyeleri bildirimi izleyen is giinii
icerisinde karsilanamayan taleplere iliskin bedel iadelerini yerine getirir.

Satis sonuclariin saklanmasi ve bildirimi ile satis sonu¢larimin kamuya agiklanmasi

MADDE 24— (1) Sermaye piyasasi araglarmmn satis siiresinin sona erdigi tarihten itibaren bes yil siireyle sermaye piyasasi araglarm satn
almak isteyen tiim yatrimcilara iligkin olarak hazrlanan liste ile satiy sonuglarmm ihrage1 ve/veya halka arz eden tarafindan basili olarak ve ayrica
elektronik ortamda saklanmasi ve korunmast zorunludur. Satigm yetkili kurulug veya konsorsiyum araciligiyla gergeklesmesi durumunda yetkili kurulus
veya konsorsiyum lideri de bu fikrada belirtildigi sekilde sermaye piyasasi araglarim satn almak isteyen tiim yatirimeilara iligkin olarak hazrlanan liste
ile satig sonuglarmmn saklanmasi ve korunmasmdan sorumludur. Sermaye piyasast araglarmm satildigi gercek ve/veya tiizel kisilerden ihrager ile
sermaye ve/veya yonetim bakimindan iligkili olanlar ile bu kisilerin satm aldiklar1 sermaye piyasasi aract miktar ve tutarmi gosteren tablo bu fikrada yer
alan esaslar gercevesinde ayrica tutulur. Kurul veya borsa tarafindan talep edilmesi halinde, sermaye piyasasi araclarm satm almak isteyen tim
yatirimeilara iligkin olarak hazrlanan liste ve satis sonuglari ile tablonun bir 6rneginin Kurula ya da borsaya goénderilmesi zorunludur.

(2) Sermaye piyasast araglarm satm almak isteyen tim yatwrmcilara iliskin olarak hazirlanan liste hari¢ olmak {izere, bu maddenin birinci
fikrasinda yer alan bilgi ve belgelerin paylarm ilk halka arzinda Kurulca talep edilmeksizin Kurula génderilmesi zorunludur.

(3) Sermaye piyasast araglarmm satig siiresinin sona ermesini izleyen on is giinii icinde ihragct veya halka arz eden ilan ve reklamlarm
yaymlandig1 yazili basm araclarmm ilgili sayfalari ile gorsel yaym kayitlarmm birer 6rnegini Kurula géndermekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimlilikler, yetkili
kurulus tarafindan yerine getirilebilir.

(4) Paylarm ik halka arz ile pay dismdaki sermaye piyasasi araglarmm halka arznda yetkili kurulusun, thracmn nihai tutarmi, yatrmei gruplari
bazinda dagitum yapilan sermaye piyasasi araglarmm tutari, oram ve yatwrmci sayist hakkindaki bilgileri de icerecek sekilde hazirlanan dagitim
sonuclarmy, ek satis hakki ile tahsisatin kaydiriimasi ile ilgili sonuglar1 ve halka arz edilen sermaye piyasasi araglarmm nominal degerinin yiizde besinden
fazlasm satm alan kisi ve kurumlary, dagitim listesinin kesinlestigi giini takip eden iki is giinii icerisinde Kurulun 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma
iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde agiklamasi zoruntudur.

(5) Hakka acik ortakliklar tarafindan yapilan sermaye artwrmmlarinda, yetkili kurulusun ihracn nihai tutarmi, halka arz edilen paylarm nominal
degerinin yiizde besinden fazlasm satm alan kisi ve kurumlari, herhangi bir orana bagh olmaksizin ortakligm Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan
iliskili taraflarmdan ortaklik paylarm satm alan kisi ve kurumlari, satisin kesinlestigi gtinii takip eden iki is giinii icerisinde Kurulun 6zel durumlarn
kamuya a¢iklanmasma iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde agiklamasi zorunludur. Yetkili kurulusun bulunmamas: durumunda, bu fikrada yer alan
yiikiimlilik ortaklik tarafindan yerine getirilir.

(6) Paylarm ilk halka arzinda ve halka acik ortakliklar tarafindan yapilan sermaye artwmmlarinda, Kurulun 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma
iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ortaklkta idari sorumlulugu bulunan kisilerin yaptiklar1 pay almlarmn da bu maddede belirtilen orana baglh
olmaksizm kamuya agiklanmasi zorunludur.

BESINCIi BOLUM
Sermaye Piyasas1 Ara¢larimin Satisina Iligkin Ozellikli Durumlar ile
Halka Arzda Tesvikler ve Yetkili Kuruluslara Iliskin Esaslar

Yeni pay alma hakkimin kullanim

MADDE 25 — (1) Halka agik ortakliklarmn bedelli sermaye artirimlarmda birim pay bagma yeni pay alma hakki kullanim fiyati, ortakhigm yetkili
orgam tarafindan belirlenir. Paylarin piyasa fiyatmm veya defter degerinin nominal degerinin iizerinde olmasi halinde Kurul, yeni pay alma haklarmm
paylarm nominal degeri iizerinde belirlenecek bir fiyattan kullaniimasi talep edebilir.

Sermaye piyasas1 araclarimin halka arz edilmeksizin satisinda halka acik ortakhklarca uygulanacak esaslar

MADDE 26- (1) Halka ag¢ik ortakliklarm halka arz edilmeksizin ger¢eklestirecekleri sermaye artirimlarinda, satis fiyatt Kurulun pay ihracma
iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde belirlenir.

(2) Halka acik ortakliklarm pay dismdaki sermaye piyasasi araglarmi halka arz edimeksizin ihra¢ etmeleri durumunda, ilgili sermaye piyasasi
aracma iliskin Kurul diizenlemelerinde aksine bir hiikiim yoksa satig fiyati piyasa kosullari, ortakligm ve ortaklarm menfaati ile ortakligm iginde
bulundugu kosullar dikkate almarak belirlenir.

Paylarn ilk ve ikincil halka arzinda tesvikler

MADDE 27 — (1) Paylarm ik ve ikincil halka arzlarida belirli yatirime1 gruplarma nakdi ve/veya gayri nakdi tesviklerin saglanmasma, tesvik ve
uygulama esaslarmm tam ve dogru olarak, abartiimis ve yamniltic1 bilgileri icermeyecek sekilde izahnamede yer almasi, s6z konusu tesviklerin ihrage,
halka arz eden, yetkili kurulus ile bunlarm sermaye, yonetim, denetim ve benzeri sekillerde iligkisi bulunan kisilere menfaat saglamak amaciyla
kullaniimamasi kosuluyla Kurulca izin verilebilir. Ancak s6z konusu tesviklerin, saglikh fiyat olusumunu etkileyecek ve yatrmmeilarm yatirim kararlarim



saglikli olarak ve serbestce vermelerini engelleyecek ve bilingli bir degerlendirme yapmalarmi engelleyecek nitelikte olmamasi zorunludur.

(2) Paylarm ik ve ikincil halka arzlarmda belirli yatrmeci gruplarma Kurulca uygun goriilmesi kosuluyla farkl fiyat uygulanarak satig yapilabilir.
Bu durumda halka arz fiyatlar1 arasmdaki fark yilizde yirmiyi asamaz ve ayni yatirimei grubu icerisinde farkh fiyat uygulanamaz.

(3) Paylarm ik ve ikincil halka arzinda belirli yatirimet gruplarma farkh fiyat uygulanmak suretiyle digerlerine gore iskontolu satig yapimak
istenmesi ve ortaklarm mevcut paylarmm da halka arz edilmesi durumunda, iskontolu olarak satiimak istenen paylar 6ncelikle halka arz edenlerin sahip
olduklart mevcut paylardan kargilanir.

(4) Iskontolu olarak satilan paylarn sermaye artrmu suretiyle thra¢ edilmis olmasi durumunda, iskonto uygulamasi nedeniyle ortakhgm halka
arzdan elde edilecek toplam fonda meydana gelebilecek olas1 azalmanm tutar1 hakkindaki bilgiye izahnamede yer vermesi zorunludur.

(5) Paylarm ik ve ikincil halka arzinda yatirmmcilara, ortaklik tarafindan halka arzdan toplanan fonun satis tamamlandiktan sonra azalmasi
sonucunu verecek herhangi bir tesvik saglanamaz. Paylarm ihracma iliskin Kurul diizenlemelerinde yer alan fiyat istikrarmi saglayic islemler ile
paylarm ortaklik tarafindan geri satm almmasma iligkin islemler bu kapsamda degerlendiriimez.

Yetkili kuruluslara iliskin esaslar

MADDE 28 — (1) Sermaye piyasast araglarmm halka arzmm, yetkili kurulus veya bu kuruluglardan olusan konsorsiyum araciligtyla
gergeklestiriimesi esastir. Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmin satismmn ve bunlara ilisgkin anapara, faiz 6demesi gibi benzeri yiikiimliilikklerin
halka arza aracilik eden yetkili kurulus veya diger yetkili kuruluglar vasttasiyla yerine getirilmesi zorunludur. Bu Tebligin 15 inci ve 17 nci maddelerinde
yer alan hitkiimler sakhdir.

(2) Halka arza aracihigmn birden fazla yetkili kurulug tarafindan gergeklestirilmesi durumunda aracilk konsorsiyum sozlesmesinde, yetkili
kuruluglardan en az biri konsorsiyum lideri olarak belirlenir. Bu sekilde birden fazla konsorsiyum tiyesinin es lider olarak belirlenmesi miimkiindiir.
Konsorsiyum sozlesmesinde her bir es liderin gorev ve sorumluluklart agik¢a belirtilir. Konsorsiyum lideri konsorsiyumun sézlesmeye uygun sekilde
yiriitilmemesinden kusuruna ve durumun gereklerine gére zararlar kendisine yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur. Konsorsiyum sozlesmesinde,
izahnamenin lider ile es liderler tarafindan imzalanacag, konsorsiyum adma ve ayrica yetki verilmis olmasi kaydiyla ihraggr adma Kurul nezdindeki
bagvuru islemlerinin lider tarafindan yiiriitillecegi agikca belirtilir.

(3) Yetkili kuruluglar, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmm satigint izahnamede belirtilen satis kogullarma ve ilgili mevzuattaki diger
kurallara uygun olarak gerceklestirmekle yiikiimliidiirler.

(4) Halka arz siireci devam ederken gelen talep tutarma iligkin agiklama yapilamaz. Konsorsiyum lideri veya es liderler halka arz fiyat1 ve
tizerindeki fiyatlardan halka arza gelen talep tutarm yaniltict olmamak sartiyla ancak halka arz siiresinin bitimini takiben Kurulun 6zel durumlarm
kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde agiklayabilir. S6z konusu agiklama, halka arzda talepte bulunan tahsisat gruplarmm se¢ilmis
bir kismma iligkin olamaz. Yapilacak olan agiklamanin dogrulugundan konsorsiyum lideri veya es liderler kusurlarma ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur.

(5) Halka arza araciigm, tek bir yetkili kurulug tarafindan gergeklestirilmesi halinde bu kurulus, bu Tebligde konsorsiyum lideri i¢in belirlenen
gorev ve sorumluluklar haizdir.

ALTINCI BOLUM
Son ve Gegici Hiikiimler

Halka arzlarda ézellikli durumlar

MADDE 29 — (1) Kurulca uygun goriilmesi halinde 6zellestirme kapsamimdaki ortakliklarm pay halka arzlarinda, satisa ve ilana iliskin siireler ile
pay bedellerinin 6denme yontemlerinde bu Tebligde belirtilenlerden farkl esaslar uygulanabilir.

Sakh tutulan hiikiimler

MADDE 30 — (1) Bu Tebligin uygulanmasinda, miinhasran belli bir sermaye piyasasi aracmna iliskin Kurulun diger diizenlemelerinde yer alan
hiikiimler sakhdr.

(2) Bu Tebligin yatrmm ortakliklari agismdan uygulanmasmda Kurulun ilgili diizenlemeleri sakhidir.

Yeniden deZerleme

MADDE 31 — (1) Bu Tebligde yer alan tutarlarm her yil Maliye Bakanlhiginca ilan edilen yeniden degerleme katsayisi dikkate almarak Kurulca
yeniden belirlenmesi esastrr. Bu durumda yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Biilteni ile ilan edili. Ancak Kurul tarafindan bu Tebligde yer alan
tutarlarm yeniden degerlenmemesine karar verilebilir.

Yiiriirliikten kaldirnlan teblig

MADDE 32— (1) 3/4/2010 tarihli ve 27541 sayth Resmi Gazete’de yaymlanan Sermaye Piyasasi Araglarmin Halka Arzmda Satis
Y dntemlerine Iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VIII, No: 66) yiiriirlikkten kaldrinugtir. Kurulun diger diizenlemelerinde Sermaye Piyasasi Araglarmm Halke
Arzinda Satig Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VIII, No: 66)’ne yapilan atiflar bu Teblige yapilnug sayilir.

Mevcut basvurularin sonuclandiriimasi

GECICI MADDE 1 (1) Bu Tebligin yiiriirlige girdigi tarinte Kurul Karar Orgam tarafindan karara baglanmamis bagvurular, bu Teblig

hiikiimlerine gore sonuglandirilir.
Yiiriirliik
MADDE 33 — (1) Bu Teblig yaymu tarthinden bir ay sonra yiiriirlige girer.
Yiiriitme

MADDE 34 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiriitir.

Tebligin ekini gormek icin tiklayimz
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YATIRIMCILARIN TAZMINi iLE TEDRICi TASFiYE USUL VE ESASLARI HAKKINDA YONETMELIK

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tamimlar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Yénetmeligin amact, 6/12/2012 tarihli

ve 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 82, 84 ve 85 inci maddelerinde diizenlenen yatwmmcilarin tazmini ile 86 nc1 maddesinde diizenlenen
tedrici tasfiye islemlerine iligkin usul ve esaslari belirlemektir.

Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Yonetmelik, yatrmm kuruluglarmm yatrmeilarmm tazmini ile tedrici tasfiye iglemlerine iliskin usul ve esaslar1 kapsar.

Dayanak

MADDE 3 —(1) Bu Yonetmelik, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanununun 85 ve 86 nci maddelerine dayanilarak
hazirlanmustir.

Tanmmlar ve kisaltmalar

MADDE 4 — (1) Bu Yo6netmeligin uygulamasmnda;

a) BIAS: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

b) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligini,

¢) Kanun: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

¢) KAP: Kamuyu Aydmlatma Platformunu,

d) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

¢) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

f) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketini,

g) Yatrmm kurulusu : Kanunun 3 tincii maddesinde tanimlanan yatirim kurulugunu,

8) YTM: Yatirimc1 Tazmin Merkezini

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Yatinmcilarin Tazmini

Tazmin karan ve ilam

MADDE 5 —(1) Kurul, yatrim kuruluglarmmn yatrim hizmet ve faaliyeti veya yan hizmetlerden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye
piyasasi araci teslim yiikiimliiliiklerini yerine getiremediginin veya kisa siirede yerine getiremeyeceginin tespit edilmesi halinde yatwrimcilar: tazmin
karar1 alir. Bu karar, s6z konusu durumun tespitinden itibaren ti¢ ay i¢inde almr.

(2) Kurulca bankalar hakkinda birinci fikra uyarmca tazmin karar1 verilebilmesi igin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun goriisii
ahnir.

(3) Yatrm kuruluslar1 hakkinda verilen yatwmmcilari tazmin karari, bu kararlarm alndig: giin Kurul tarafindan yatwrm kurulusuna, Y TM’ye,
MKK ’ya, BIAS’a, Takasbank’a, Birlige ve veri depolama kurulusuna; gerekli goriilen durumlarda ise Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna,
Tiirkiye Bankalar Birligine ve Tiirkiye Katihm Bankalar1 Birligine bildirilir.

(4) Yatrimcilarm haklarm gosterir belgelerle birlkte YTM’ye bagvurmalari teminen, tazmin kararlarmm 32 nci madde ger¢evesinde ilan
edilmesine yonelik islemler Y TM tarafindan {i¢ is giinii iginde gergeklestirilir. Yatrmeiarm Y TM’ye bagvuru siiresi, tazmin siireci ve esaslari ilanda
belirtilir.

(5) Kurul tarafindan yatirimeilarm tazmin karart ile birlikte yatrm kurulusunun malvarhg hakkinda Kanunun 83 {incii maddesinin tigtincii fikrast
veya 97 nci maddesinin tigiincti fikras1 kapsaminda tedbir uygulanmasi halinde, ilanda bu hususa da yer verilir.

YTM’nin tasarruf ye tkisi

MADDE 6 1) YTM tarafindan gerekli goriilmesi hélinde, Kurulca hakkinda yatwrmcilari tazmin karari verilen kurulusun 6demelerinin
durmasma ve tiim mal varligi iizerinde sadece YTM tarafindan tasarruf edilebilmesine karar verilebilir.

(2) Kurul tarafindan birinci fikrada belirtilen kararm almmast durumunda, ilgili yatrm kurulugunun tiim malvarlig: {izerinde sadece YTM
tarafindan tasarruf edilebilir. Yatrm kurulusuna yapilacak tiim 6demeler sadece Y TM’ye yapilr. Yatirmmeilar tarafindan MKK nezdindeki hesaplart
tizerinde tesis edilmis olan blokajlar, Y TM nin talebi {izerine MKK tarafindan kaldirilir.

(3) Bu maddede yer alan hiikiimler bankalar agisindan, sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve sermaye piyasast aract
teslim yiikiimliiliikleri agismdan uygulanir.

Bilgi verme yiikiimliiliigii

MADDE 7 —(1) Yatwm kurulusuna iligkin tazmin kararmm alindig tarihteki yonetim kurulu tiyeleri veya yoneticileri, tazmin kararmm ilant
tarthinden itibaren yedi giin icinde, yatrim kurulusunun mevcut tiim aktif ve pasifini, taahhiitlerini, bilanco dis1 yiikiimlilikklerini, taraf oldugu
sozlesmeleri ve hukuki ihtilaflary, kayitlarmda olsun veya olmasm her tiirden bilgi dahil olmak tizere, yatwrim kurulusunun mevcut durumunu gésteren
eksiksiz bir raporu YTM’ye vermekle yiikiimlidiir. YTM gerekli hallerde Kurul onayiyla rapor verme stiresini uzatabilir.

(2) Tazmin karar verildikten sonra, yatirim kurulusunun yonetici ve personeli, Y TM’nin yatrimcilara 6deme yapabilmesi i¢in, merkez ve merkez
dis1 orgiitlerinde bulunan ve Y TM tarafindan talep edilen elektronik ortamda tutulanlar dahil her tiirlii bilgi ve belgeyi ibraz etmek ve YTM’ce verilen
gorevleri yerine getirmekle yiikiimluidiir.

(3) Bu maddede belirtilen yiikiimliiliklerin yerine getirilmemesi durumunda, YTM tarafindan Kurula bildirim yapilir ve ilgililer hakkinda Kurulca
Kanunun 111 inci maddesi hiikiimleri uygulanabilir.

Tazmin bagvurusu

MADDE 8 —(1) Yatwrimcilar basvurularm ilanda belirtilen siire igerisinde YTM’ye, hak sahipliginin ispatma iliskin belgelerle birlikte, yazil
olarak yaparlar. Tazmin talebinde bulunma hakki, tazmin kararmm ilanindan itibaren bir yil sonra zamanagimma ugrar.

Hak sahiplerinin ve alacak tutarlarinin tes piti

MADDE 9 —(1) YTM, yatrim kurulusunun tazmin kapsammda yer alan gercek hak sahiplerini, alacak ve bor¢ tutarlarmy Kurul, MKK,
Takasbank, yatrim kurulusu, veri depolama kurulusu, merkezi saklama kurulusu kayitlar ile alacakllarm bagvurularmda sunulan belgeler ve YTM
tarafindan giivenilir bulunan diger bilgi ve belgelere dayanarak tespit eder.

(2) Tazmin karar tarihi itibariyla yatirimei hesabinda goriilmemekle birlikte, hak sahibi oldugu kesinlesmis mahkeme karariyla tespit edilen veya
YTM tarafindan yatirimciya ait olduguna karar verilen nakit ve sermaye piyasasi araglar1 da birinci fikra uyarmca yapilacak tespitte dikkate almur.

Alacakllar cetveli

MADDE 10 —(1) Yapilacak nakit 6demelere ve sermaye piyasasi araci teslimlerine esas olmak {izere; yatrim kurulusunun sermaye piyasast
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit deme ve sermaye piyasasi araglari teslim yikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle alacakl olanlar ve alacak
miktarlar1 ile bor¢lular ve bor¢ miktarlarmi gosteren alacaklilar cetveli tazmin kararmdan itibaren en ge¢ ii¢ ay icerisinde hazrlanr. Bu siire,
gerektiginde YTM onerisi ve Kurulun onayu ile uzatilabilir.

(2) Alacaklilar cetvelinin veya icerdigi bilgilerin temin edilebilecegi yerlere, itiraz siiresine ve usullerine, saklama hesaplarindaki sermaye piyasasi
araglarmmn dagitim ile tazmin kapsammda YTM tarafindan yapilacak olan 6demelerin esaslarma ve baslangic tarihlerine ve borglu yatrmcilarm bu
borglarmi 6deme esaslarma iliskin bilgiler YTM tarafindan 32 nci madde ¢er¢evesinde ilan edilir. Ilgililer tarafindan alacaklilar cetveline kendi alacaklar
i¢in ilan tarihinden itibaren otuz giin icinde YTMye itiraz edilebilir. Posta yolu ile yapilan itirazlarda postaya verilis tarihi esas alnir.

(3) Alacaklilar cetvelinde yer almayan alacaklar i¢in yapilan bagvurular, tazmin kararmm ilanndan itibaren bir yilik zamanagmu siiresi iginde
dikkate almr. Geg¢ kalmadan kaynaklanan masraflar alacakliya aitti. Alacaklilarm bu masraflar1 pesin olarak ddemeleri talep edilebilir. Y TM’nin
bagvurulart kabul etmesi durumunda alacaklilar cetveline ek cetvel diizenlenir ve YTM ek cetveli 32 nci madde ¢ergevesinde ilan eder. Anilan bir yillik



stire gectikten sonra yapilan bagvurular kabul edilmez.

Saklama hesaplarindaki sermaye piyasasi araclarinin dagitimm

MADDE 11 —(1) Yatrmeilar adma saklanan sermaye piyasasi araglari hak sahiplerine oncelikli olarak dagitiir. Dagitima konu olan sermaye
piyasasi araglari, bulunduklari her bir hesap bazmda ve ozellikle yerine getirilmemis takas yiikiimliilikkleri icin mahsup edilir. Bu amagla yatirimcei
hesabinda bulunan sermaye piyasasi araglari, miinferit hesaplar itibariyla karsilastirlir.

(2) 10 uncu maddenin ikinci fikrasi uyarmca yapilan ilanda belirtilen siirede borcunu 6demeyen yatrimeilara ait sermaye piyasasi araglarmmn
dagitimi, yatrmm kurulusunun bu araglar iizerinde genel hiikiimlere gére hapis hakki kullanma ihtimali nedeniyle tazmin siirecinin kapatimasma birakilir
ve yapilacak iglem kapatma kararnda belirtilir.

(3) Bu dagitim srasinda yatwm kurulusunun operasyonel maddi hata ve eksiklikleri nedeniyle, yatrimci hesaplarmda ortaya ¢ikan hatalar
diizeltilir.

intilafh alacaklar

MADDE 12 (1) Yapilacak ddemelerde, ihtilaf konusu alacaklara iliskin olarak sadece kesinlesmis yarg: kararlari dikkate alnir. Su kadar ki,
alacakhlar cetveline itiraz eden yatwimcilarmn itirazlarmmn uygun goriilmemesi halinde, itiraza konu olup yatrimcmm saklama hesaplarnda bulunan
sermaye piyasas1 araglari, alacaklilar cetvelinin ilanm takip eden dordiincii aym sonuna kadar ayni hesapta bloke tutulur. Itiraza konu olmayan
alacaklar yatrmmciya odenir. Bu siire iginde bloke sermaye piyasasi araglarma iliskin yargi yoluna basvuruldugu yoniinde yatwmmncilar tarafindan
YTM’ye bir bilgi ulastriimadigr takdirde, bloke edilen sermaye piyasasi araglari yatrm kurulusunun malvarhgma dahil edilir. Yargiya bagvuruldugu
yoniinde YTM’ye bilgi ulagmasi halinde blokaj yarg kararmmn kesinlesmesine kadar kaldiriimaz.

(2) Haciz ve/veya tedbir uygulanmis yatirimci hesaplarma iliskin 6demeler tedbirin veya haczin kaldirilmasma kadar; {izerinde rehin tesis edilmis
hesaplara iliskin 6demeler ise rehin hakki son bulana kadar yerine getirilmez.

(3) BIAS, Birlik veya tahkim otoritesi nezdinde uyusmazlik basvurusu bulunan yatirmeilara, uyusmazlik konusu alacak icin 6deme yapiimasmnda
uyusmazlik sonucunun kesinlesmesi beklenir.

(4) Yatwrm kuruluglarmm BIA S’ta gerceklestirdigi islemler nedeniyle ortaya ¢ikan yatrimcei alacaklari, bu yatrm kuruluglarmm ilgili borsalarda
teminatlarmm bulunmasi durumunda, éncelikle s6z konusu teminatlardan karsilanir.

Tazmin tutarinin hesaplanmasi

MADDE 13 1) Yatrmcilarm tazmin talepleri, yatrim kurulusunca karsilanmayan nakit 6deme ve sermaye piyasast araclarmm teslim
yiikiimliilikleri tizerinden hesaplanir. Tazmin tutary, kanuni ve akdi sartlar uyarmca yatirim kurulusunun mahsup ve benzeri talepleri de dikkate alnarak
belirlenir.

(2) Tazmin edilecek sermaye piyasasi araglarmmn degerinin hesaplanmasmnda, Kurulun yatrmm kuruluslarmm sermaye yeterliligine iliskin
diizenlemelerinde yer verilen degerleme esaslar1 uygulanir. S6z konusu hesaplama, tazmin karar tarihi itibartyla yapilir.

(3) Bu madde uyarinca aynen teslimi yapilacak sermaye piyasasi araglarma iligkin tazmin kararmdan sonra dagitim tarihine kadar ger¢eklesen
bedelsiz sermaye artirm, kupon 6demesi ve benzeri iglemlerden kaynaklanan nakitler de aynen teslim edilir.

(4) Aymi kisiye ait borglar tazmin kapsamindaki alacagmdan mahsup edilir. Odenecek tazmin tutarmm hesabmda mahsuptan sonraki net alacak
tutar1 esas alnir.

Tazmin

MADDE 14 —(1) Alacaklilar cetvelinin ilan tarihini takip eden ii¢ ay i¢cinde tazmin kapsamindaki 6demeler gergeklestirili. Bu siire zorunlu
hallerde Kurulun onayi ile en fazla ii¢ ay daha uzatilabilir.

(2) Miisterek hesaplar tek hesap kabul edili. Miisterek hesap sahiplerine yapilacak ddemelerde, bu hesaplar tizerinde hak sahibi olan her bir
yatrimeiya hak sahipligi oraninda; bu oranm tespit edilememesi durumunda ise her bir yatirimciya esit oranda 6deme yapilr.

(3) Tazmin karar tarihi ile yatrimcilara 6deme yapilan tarih arasmda gegen siireye iliskin olarak yatwimecilarmn nakit alacaklarma herhangi bir faiz
uygulanmaz.

Tazmin tutan

MADDE 15 —(1) Hak sahibi her bir yatrmciya 6denecek azami tazmin tutar1 103.930 TL dir. Bu tutar her yil bir dnceki yila iliskin olarak
Vergi Usul Kanununca belirlenen yeniden degerleme oraninda arttirilr. Kurulun teklifi tizerine Bakanlar Kurulu tarafindan, toplam tazmin tutar1 bes
katma kadar artrilabili. Bu s, hesap saysy, tiirii ve para birimine bakilmaksizin, bir yatrimcmm ayni kurulustan olan taleplerinin tiimiinii kapsar.
YTM tarafindan 6denecek azami tutarm tizerinde kalan tutarm, bir yatrimei tarafindan baska bir yatrmciya 6denmesi amaciyla devredilmis olmasi
halinde, devralana YTM tarafindan 6deme yapiimaz.

(2) Yatrm kurulusundan alacakh gériinen ve birlikte hareket ettikleri tespit edilenlere, toplamu yukaridaki tutar1 agmamak kaydiyla 6deme yapilr.

(3) Yatrime1 hesabinda bulundugu i¢in aynen dagitum yapilan nakit ve sermaye piyasasi araglari tazmin tutarmm hesabinda dikkate alimmaz.

Tazmin kapsam

MADDE 16 (1) Tazminin kapsammi, yatrimeilara ait olan ve yatrmm hizmeti ve faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak yatirim
kurulusu tarafindan yatirime1 adina saklanan veya yonetilen nakit 6deme veya sermaye piyasasi araci teslim yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmemesinden
kaynaklanan talepler olusturur.

(2) Tirkiye’de yerlesik yatwmm kuruluglarmm yurtdigindaki merkez dis1 orgiitleri nezdindeki hesap sahipleri ile yurt disinda ihrag edilen veya
cikarilan sermaye piyasasi araglarma iligkin tazminin kapsamma, yalnizca merkezi saklama veya teminat tutma islemleri MKK ve Takasbank’ta
gergeklestirilen nakit 6deme ve sermaye piyasasi araglari teslim yiikiimliilikleri dahildir. Tezgahiistii tiirev arag islemleri ise, yatrmm kuruluslart
tarafindan bu araglara iliskin YTM aidatlarmm 6denmis olmasi halinde tazmin kapsammdadir.

(3) Yatwmcilari tazmin karari verilen kuruluslarm yatwmcilary, Kanunun 84 {incti maddesi kapsaminda tazmin talep etme hakkmna sahiptir.
Yatirmeilarm, yatirim danigmanhgi faaliyetlerinden veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlari tazmin kapsammda degildir.

(4) Kanunun 106 ve 107 nci maddelerinde yer alan suglardan veya sugtan kaynaklanan malvarlig: degerlerini aklama sugundan mahkiim olan
yatrimeilara ait talepler, s6z konusu eylemlerle ilgili alacaklarla smirh olmak tizere, tazmin kapsamu disindadir. S6z konusu suglardan dolayr hakkinda
su¢ duyurusunda bulunulan kigilere yapilacak 6demeler, anilan suglara iliskin sorusturmanmn baslamasmdan mahkeme kararmmn kesinlesmesine kadar
durur.

(5) Bankacilik mevzuati uyarmca mevduat veya katiim fonu olarak kabul edilen nakit 6deme yiikimliilikleri tazmin kapsam disindadir.

Tazmin kapsamina girmeyen kisi ve kurumlar

MADDE 17 — (1) Asagida sayilan kisi ve kurumlar tazmin kapsammda degildir:

a) Yatrimcilari tazmin karari verilen yatirim kuruluglarmm yonetim kurulu tiyeleri, yoneticileri ve sahsen sorumlu ortaklari, yiizde bes veya daha
fazla paya sahip ortaklari, denetim kurulu tiyeleri veya ilgili yatirm kuruluslart ile aym grup iginde yer alan diger sirketlerde benzer konumda olan kisiler
ile bu kisilerin es ve ikinci dereceye kadar kan ve kaym hisimlari ile bu kisiler adna hareket eden tigiincti kisiler.

b) Yatrimcilari tazmin karari verilen yatirim kuruluslart ile ayni grupta yer alan diger sirketler.

¢) (a) bendinde sayilan gercek ve tiizel kisilerin yiizde yirmi bes veya daha fazla paya sahip oldugu sirketler.

¢) Yatrm kuruluglarmm mali sikintrya diismesine neden olan veya finansal durumunun bozulmasma onemli etkileri olan olaylarda sorumiulugu
bulunan veya bu olaylardan menfaat saglayan kisiler.

d) (Ek:RG-26/8/2021-31580) 7/8/2014 tarihli ve 29081 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Kaydilestirilen Sermaye Piyasast Araglarma Iliskin
Kayitlarm Tutulmasmm Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig (II-13.1)’in 12/A maddesi kapsaminda, hak sahibi ismine agilmaksizin toplu olarak tutulan
hesaplara iliskin saklama hizmeti ile smirh olmak {izere yurt digmda kurulmus ve yetkilendiriimis, yabanci hukuka tabi yabanci merkezi saklama
kuruluglari ile genel saklama yetkisi bulunan yatirim kuruluglar.

Tazmin siirecini kapatma karan

MADDE 18 —(1) Kurul, tazmin siirecinin tamamlanmasmdan sonra, Y TM’nin bildirimi tizerine tazmin siirecini kapatma karar1 verir. YTM,
tazmin siirecinin sonuglarmi, yatrmmecilart tazmin karart alman yatrm kuruluglarnin tedrici tasfiyesinin veya iflasmin istenmesinin yararh olup
olmayacagma iliskin gerekceli onerisiyle birlikte Kurula sunar. Tedrici tasfiye veya iflas karari, tazmin siirecinin isleyisini engellemez. YTM,
yatrimeilarm haklarma, 6dedigi tazmin tutar1 kadar halef olur.



(2) Tazmin stirecinin kapatildigt Kurul tarafindan 5 inci maddenin tigiincii fikrasinda yer alan kurum ve kuruluslara bildirilir ve YTM tarafindan
32 nci madde ¢ergevesinde ilan edilir.

Yeniden faaliyette bulunabilme

MADDE 19 — (1) Yatrimeilart kismen veya tamamen tazmin edilen yatrim kuruluglarmm, yeniden yatrim hizmet ve faaliyetlerinde
bulunabilmeleri i¢in, mevzuatta aranan diger sartlar sakh kalmak tizere, tazminden dogan ve Y TM tarafindan yapilan tim 6deme ve giderleri, anapara
ve kanuni faizi de dahil olmak lizere YTM’ye 6demeleri zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Tedrici Tasfiye

Tedrici tasfiye karan ve ilam

MADDE 20 1) Kurul bankalar hari¢ olmak tizere, yatwrimcilari tazmin karar1 verilenler hakkinda, tazmin siirecinin kapanmasma iliskin karari
ile birlikte tedrici tasfiye karari da verebilir veya dogrudan iflas talebinde bulunabilir.

(2) Kurul yatrmm kuruluglarmm tazmin ve tedrici tasfiyesine ayni anda karar verebili. Bu durumda, oncelikli olarak Y dnetmeligin tazmine iligkin
hiikiimleri uygulanir.

(3) Haklarinda tedrici tasfiye karar1 verilen yatrm kuruluglarmm tedrici tasfiye islemleri YTM tarafindan yiirtitiiliir.

(4) Tedrici tasfiyenin amacy, tedrici tasfiyesine karar verilen yatirim kuruluslarmmn malvarhigm aynen veya nakde ¢evirmek suretiyle elde edilen
bedeli tahsis ederek, tazmin siirecinde yatwrimcilarm tazmin edilmeyen bakiye alacaklari ile Y TM’nin yatwmmncilara halef olmasmdan kaynaklanan
alacaklarmm 6denmesidir. Tedrici tasfiye karar ve islemlerinde; 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayih
fcra ve Iflas Kanunu ve diger mevzuatm tasfiye ile ilgili hitkiimleri uygulanmaz.

(5) Yatrmm kuruluslar1 hakkmda verilen tedrici tasfiye kararlari, bu kararlarm alindigi giin Kurul tarafindan 5 inci maddenin tigtincti fikrasinda
sayilan kurumlara bildirilir ve s6z konusu tedrici tasfiye karar1 YTM tarafindan 32 nci madde ¢ergevesinde ilan edilir.

Yasal organlarin durumu

MADDE 21 —(1) Tedrici tasfiye karari verildikten sonra, yatrmm kurulusunun yasal organlarmm gorev ve yetkileri, tasfiye sonuclanincaya
kadar YTM tarafindan yerine getirilir. Tedrici tasfiyenin sonuglandigmm ilan edildigi tarihte bagkaca bir isleme gerek kalmaksizm, yatrim kurulusunun
tedrici tasfiye karari tarihinden dnceki yasal organlari goérev ve yetkilerini yeniden tistlenirler. Yapilan iglemlerden tescili gerekli olanlar, Y TM nin talebi
tizerine harca tabi olmaksizm tescil ve ilan olunur.

Malvarhgmmin korunmasi

MADDE 22 - (1) Hakkinda tedrici tasfiye karart aliman yatirim kuruluslarmm malvarliklary, yetkinin kaldiriimasma iliskin Kurul kararmm alindigt
tarihten itibaren tedrici tasfiye islemlerinin tamamlandigi ilan edilinceye; tedrici tasfiyeyi takiben veya dogrudan iflas talebinde bulunulmasi halinde, iflas
talebinin mahkemece esastan karara baglanmasma kadar, Kurul ve tedrici tasfiye cercevesinde YTM tarafindan yapilacak iglemler harig,
devredilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, tedbir konulamaz, haczedilemez. Bunlar hakkinda yapimis olan tiim hacizler ve uygulanmig tim
ihtiyati tedbirler diiser ve tiim icra ve iflas takipleri kendiliginden durur, bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasmu ve hak diigiiren miiddetler
islemez.

(2) Tedrici tasfiye karar, YTM tarafindan hakkinda tedrici tasfiye karari verilen kurulusun malvarligma dahil menkul ve gayrimenkul mallarm
6grenilmesini takiben derhal, bu mallarm kayith bulundugu tapu dairelerine, trafik sube miidiirliklerine, kurulugsun hesabmmn bulundugu bankalar ve diger
mali kuruluslara, kurulus hakkinda icra takibi varsa ilgili icra dairelerine, dava varsa ilgili mahkemelere ve ilgili diger kuruluslara yazili olarak bildirilir.

(3) Hakkmnda tedrici tasfiye karari verilen yatirim kurulusunun biitiin 6demeleri durur ve tim malvarligs tizerinde sadece YTM tarafindan tasarruf
edilebilir. Yatrim kurulusuna yapilan tiim 6demeler sadece YTM’ye yapilir ve Y TM’ye yapilan 6demeler disindaki 6demeler borcu sona erdirmez.
Yatrmm kurulusunun MKK nezdindeki miisteri hesaplarmda bu misteriler tarafindan tesis edilmis blokajlar Y TM nin talebi tizerine MKK tarafindan
kaldirilr.

Portfoylerin yonetiminin devri ve bagimsiz denetim yiik iimliiliig i

MADDE 23 (1) Haklarmda tedrici tasfiye karar1 verilen yatrim kuruluslarmm yonettigi portfoylerin yonetiminin, bir baska kurulusa devrine
Kurulca karar verilebilir.

(2) Hakkmda tedrici tasfiye karari verilen yatrim kurulusunun, Kurulun farkh bir karar1 olmadik¢a, sermaye piyasasi mevzuatmdan kaynaklanan
bagmsiz denetim yiikimliiligii sona erer. Bagimsiz denetim ve uzmanlk gerektiren nitelikteki sair hizmetlere iliskin yatrm kurulusunun mevcut
sozlesmeleri feshedilerek Kurula bilgi verilir. Tedrici tasfiye amag ve stiresi ile smirh olmak {izere yatwrim kurulusunun adma YTM tarafindan yeni
sozlesmeler akdedilebilir.

Koruma tedbirleri

MADDE 24 - (1) YTM, gecikmeksizin, tazmin karart ile birlikte hakkinda tedrici tasfiye karart alman yatrm kurulusunun yonetim ve denetimini
dogrudan veya dolayh olarak, tek bagma veya birlikte elinde bulunduran ortaklari ile tiizel kisi ortaklarmm sermayesinin yiizde besinden fazlasma sahip
gergek kisi pay sahiplerinin kendilerine, eslerine ve velayet altindaki ¢ocuklarma ait tagmmaz mal ve istiraklerini, haczi caiz olan tagmir mal, hak ve
alacaklarmi ve menkul kiymetlerini ve her tiirlii kazang ve gelirlerini; ayrica, tedrici tasfiye kararmm ilanmdan 6nceki iki yil icinde ivazh veya ivazsiz
olarak iktisap ettikleri veya devrettikleri tasmmaz mal, haczi caiz tasmr mal, hak, alacak ve menkul degerleri gésterir birer mal beyannamesi
vermelerini ister. S6z konusu mal beyannamesinin, Y TM talebinin ilgililere tebli§ edilmesini takip eden en ge¢ yedi giin icinde YTM’ye verilmesi
zorunludur. Bu mal beyanmm hiikiim ve sonuglar1 hakkmda 2004 sayih Icra ve Iflas Kanununun ilgili hitkiimleri gegerlidir.

(2) YTM, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak, tek bagma veya birlikte elinde bulunduran ortaklarmm malvarliklari iizerine teminat
aranmaksizin ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz kararlari ile ilgililerin yurt digna ¢ikis yasagi dahil olmak tizere alacaklilarm menfaati i¢in zorunlu olan her tiirli
muhafaza tedbirinin almmasin ilgili mahkemeden istemeye yetkilidir.

(3) Ikinci fikra hiikiimleri ¢ergevesinde alman tedbir ve haciz kararlarmdan itibaren alt1 ay icinde dava agilmamasi veya icra veya iflas takibinde
bulunulmamast halinde bu kararlar kendiliginden ortadan kalkar.

(4) 2004 sayih icra ve Iflas Kanununun 278, 279 ve 280 inci maddelerinde yazili hallerin varlig: halinde, aciz vesikasi ibrazma gerek olmaksizmn
YTM tarafindan iptal davasi agilabilir.

Malvarhginn tespiti

MADDE 25 —(1) YTM, yatirm kurulusunun aktif ve pasifini tespit eder. Tlgililerin tedrici tasfiye kararmm verilmesinden sonra vadesi gelen
s6zlesmelerinden dogan hak ve borglarl da vadeleri itibarryla belirlenir. Tlgili mevzuat uyarmnca verilmis teminatlar da aktifin hesabmda dikkate almr.

(2) YTM, tasfiye kapsaminda yer alan gercek hak sahiplerini ve bunlarm alacak ve bor¢ tutarlarmi tazmin siirecinde elde edilen bilgi ve belgelere
dayanarak tespit eder.

(3) YTM’nin, yatrmcilarm tazmini dolayisiyla yatrimcilara halef olmasindan kaynaklanan alacaklart ile tasfiye giderleri de aktif ve pasifin
tespitinde YTM alacag olarak dikkate almnr.

(4) Tedrici tasfiye kararmi takiben ilgili mevzuat uyarinca verilmis teminatlar, Y TM nin talebi {izerine ilgili kurulus tarafindan on is giinii iginde
nakde cevrilerek Y TM’ye 6denir. Ancak, tedrici tasfiye kararmm alindig tarih itibaryla, ilgili mevzuat uyarmca yatirim kuruluglarmm borsalar ve takas
kurulusu nezdinde bulunan teminatlary, incelemesi devam eden uyusmazliklara konu yatirimer alacaklarmm cari tutari ilgili borsa veya takas kurulusu
tarafindan bloke ediimek suretiyle YTM’ye devredilir.

Nakde cevirme esaslan

MADDE 26 —(1) Tedrici tasfiye kapsamindaki yatrim kurulusunun malvarligma dahil sermaye piyasasi araglarmdan, 13 tincii maddenin ikinci
fikras1 sakli kalmak iizere, borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler ilgili borsa ya da teskilatlanmig piyasada, borsalar ve teskilatlanmig
diger piyasalarda islem gérmeyenler ise rayi¢ bedel {izerinden satilir.

(2) Sermaye piyasasi araglar1 dismda kalan menkul ve gayrimenkullerin paraya cevrilmesine iliskin esaslar Kurulun uygun goriisii almmak
suretiyle YTM tarafindan belirlenir.

(3) Kurul, YTM, MKK, BIAS ve Takasbank’m personeli ile bunlarin esleri, {i¢iincii derece déhil kan ve kaym hisimlar1 ve bunlarla dogrudan
veya dolayh iligkide bulunan kisiler, ilgili mevzuat hitkiimleri sakh kalmak kaydiyla, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda yapilan satiglar harig,
diger satiglardan am yapamazlar.



Alacaklarn tahsili

MADDE 27 (1) Vadesi gelmis alacaklarm tahsili ve varsa ipoteklerin paraya ¢evrilmesi i¢in yasal iglemler YTM tarafindan yapilir. Vadesi
gelmemis alacaklar i¢in kural olarak vade beklenir. Ancak karsilikh anlagma yoluyla vadeden 6nce tahsil miimkiindiir.

(2) Tahsil islemlerinin tasfiyenin gecikmesine neden olacagi anlagildigr takdirde, tahsilat sonucu beklenmeksizin mevcutlarm dagitim islemleri
yapilrr.

Tasfiye bakiyesi ve dagitim listesi

MADDE 28 — (1) Tasfiye halindeki yatwrmm kurulusunun nakit ve Y TM tarafindan nakde c¢evrilen malvarhg tasfiye bakiyesini olusturur. Tasfiye
bakiyesi, tazmin stirecinde alacagmm tamamu karsilanamayan hak sahiplerinin kalan alacaklary, kamu alacaklary, Y TM’nin alacaklar ile varsa diger
alacaklilarm alacaklarmm 6denmesinde kullanilr.

(2) Yatwrm kurulusu malvarligmm nakde ¢evrilmesini takiben, yatrimeilarm tazmin edilmeyen alacaklarmi gosteren bir dagitim listesi hazirlanir.
Bu listenin temin edilebilecegi yerler, yapilacak 6demelerin esaslar1 ile 6demelerin yapilacagi tarih ve yerler, 32 nci madde ¢ergevesinde ilan edilir.

Tasfiye bakiyesinin dagitim esaslan

MADDE 29 —(1) Tasfiye bakiyesi yatirimci alacaklarmin 6denmesinde kullanilir. Bakiye, bu alacaklarm tamammmn kargilanmasma yetmezse;
6demeler, tasfiye bakiyesinin s6z konusu alacaklar toplamma boliinmesi suretiyle bulunacak oran dikkate alnarak garameten yapihr.

(2) Ihtilaf konusu alacaklar i¢in yapilacak 6demelerde kesinlesmis yargi kararlari esas alinir. Ancak 12 nci maddenin birinci fikrast kapsaminda
Y TM’ye bildirilmis davalara konu alacaklarm bulunmas1 halinde bunlar da toplam yatirime1 alacaklarmn hesaplanmasmda dikkate alinir. Bakiyeden bu
alacaklara karsilk gelen kisim yargt kararmmn kesinlesmesine kadar bloke edilir. Birinci fikra kapsaminda garameten 6deme yapilacak ise yatrimciya
diisen oransal tutarm sadece uyusmazhga konu olani kadar bloke edilir.

(3) Yatirmmer alacaklar1 tamamen kargilandiktan sonra artan kisimdan, dncelikle garameten kamu alacaklar1 ve kalandan Y TM nin Kanunun 85
inci madde kapsaminda yaptig1 6demeler ve tasfiye giderleri nedeniyle dogan alacaklari denir. Bakiye, is¢i alacaklar: dahil diger alacaklilara tahsis
edili. YTM alacagma tazmin ddemelerinin yapidig1 giinden itibaren, tasfiye giderlerine ise giderin yapildig1 tarihten itbaren 4/12/1984 tarihli ve 3095
sayih Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine Iliskin Kanunun 2 nci maddesi uyarmca kanuni temerriit faizi ytirtitiiliir.

Tedrici tasfiyenin kapanmasi ve iflas talebi

MADDE 30 —(1) Kurul, Y TM’nin bagvurusu {izerine tedrici tasfiyenin kapatiimasma karar verir. Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin
aktiflerinin, tasfiyenin amaci kapsamindaki hak sahiplerinin alacaklarmi, tazmin kapsammnda yapilan 6demeleri ve tasfiye giderlerini karsilamaya
yetmediginin tespiti halinde Y TM, Kurulun uygun goriisii ile 24 tincii maddenin birinci fikrasnda belirtilen kisilerin iflasim da isteyebilir. S6z konusu
keyfiyet 32 nci madde gergevesinde ilan edilir ve 5 inci maddede sayilan kurumlara bildirilir.

(2) Alacaklilar cetvelinde goriinen hak sahiplerine, talep etmeleri halinde, Y TM tarafindan tasfiyenin kendileri ile ilgili sonuclarmi gosterir bir
belge verilir.

Tasfiye giderleri

MADDE 31 —(1) Tedrici tasfiye islemlerinin yiiriitiilmesi nedeniyle yapilan giderler, sézlesmelerde yatrim kurulusunun taraf olmasi sarti
aranmaksizm dogrudan Y TM malvarligmdan yapilir ve tasfiye bakiyesinden Y TM’ye yapilacak 6demelerde YTM alacagmmn tespitinde tedrici tasfiye
gideri olarak dikkate alnir.

ilan esaslan

MADDE 32 —(1) Bu Yonetmelik cergevesinde yapilmasi gereken ilanlar, YTM tarafindan iilke ¢apmnda giinliik olarak yaymlanan en az 2
gazete ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile KAP ve YTM tarafindan uygun goriilen diger yerlerde yapilr. Ilanmn sekli ve igerigi YTM tarafindan
belirlenir.

DORDUNCU BOLUM
Gecici ve Son Hiikiimler

Gegis hiikmii

GECICI MADDE 1 1) Kanunun gegici 4 {incii maddesi uyarmnca, Kanunun yaymu tarihinden 6nce tedrici tasfiyesine baglanmis olan
kurumlarm tasfiyelerine iligkin is ve islemler 21/6/2001 tarihli ve 24439 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Aract Kurumlarin Tedrici Tasfiye Usul ve
Esaslar1 Hakkinda Y 6netmelik hikiimleri ¢er¢evesinde MKK  tarafindan yiiriitiilir. Bu islemler Kanunun 86 nc1 maddesinin altinci fikras1 uyarmca
harctan ve damga vergisinden miistesnadir.

Yiiriirliikk

MADDE 33 - (1) Bu Yoénetmelik yaymu tarihinde yiiriirlige girer.

Yiiriitme

MADDE 34 — (1) Bu Yoénetmelik hitkkiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiirtitiir.

Yonetmeligin Yayimlandig1 Resmi Gazete ’nin

Tarihi Sayis1

29/3/2014 28956

Yonetmelikte Degisiklik Yapan Yonetmeliklerin Yayimlandigi Resmi
Gazetelerin

Tarihi Sayis1

1. 26/8/2021 31580
2.
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GIRIS

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, I1I-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve 111-39.1
sayilt Yatirrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’e (Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi) dayanilarak hazirlanan “Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim
Kuruluslarma Iliskin Rehber” (Rehber) Sermaye Piyasast Kurulu’nun (Kurul) i-SPK.37.1
(27.06.2014 tarih ve 20/661 s.k.) sayil Ilke Karar1 olarak kabul edilmistir.

Kurul’un I-SPK.37.2 (23.09.2014 tarih ve 28/953 s.k.) sayili, I-SPK.37.3 (14.05.2015
tarih ve 12/619 s.k.) say1li, I-SPK.37.4 (15.07.2016 tarih ve 22/802 s.k.) sayil1 ve 1-SPK.37.5
(03.03.2022 tarih ve 11/341 s.k.) sayil1 ilke Kararlar1 ile Rehber giincellenmistir.

Bu ¢ercevede gecis hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla 01.07.2014 tarihinde yiiriirliige

girmis olan s6z konusu diizenlemelerin uygulanmasina yonelik esaslar agagida yer almaktadir.
A. Yatirim Fonlarinin Yatirim Damismanhg Faaliyetinden istisna Tutulmasi

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 45 inci maddesinin uygulanmasina yonelik olarak

asagidaki esaslar kabul edilmistir:

"Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda islem goren yatirim fonlari ile para
pivasast fonlari (likit fonlar) Ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarmin ilgili olarak miisterilerin
risk ve getiri tercihlerine gore verilen yonlendirici nitelikteki tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Ancak her durumda 48 inci maddenin (a) bendi hari¢ olmak iizere ikinci

fikrast ve 50 nci maddesindeki esaslara uyulmast gerekir."
B. Uygunluk ve Yerindelik Testleri

1. Uygunluk ve yerindelik testlerinin elektronik ortamda yapilabilmesi, ancak

telefon aracihigiyla yapilamamasi:

Kurul’un 15.05.2014 tarih ve 15 sayili toplantisinda; uygunluk ve yerindelik testlerinin
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan hazirlanan asgari igerigi onaylanmis olup,
20.06.2014 tarih ve 19 sayili Kurul toplantisinda testlerin asgari igerigi, yatirim fonlari

acisindan revize edilmistir.

Kurul’un 15.05.2014 tarih ve 15 sayili toplantisinda ayrica; testlerin asgari icerigine
uyulmasi, kendi i¢inde biitlinliik arz etmesi ve makul gerekcelerin olmasi kaydiyla yetkili

kuruluglarin, “risk ve getiri tercihi” ile “bilgi ve tecriibe” siniflandirmalart dahil olmak iizere
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testleri, sirket uygulamalar1 dogrultusunda sekillendirmesine ve miisteriden alinan bilgileri

kendi belirleyecegi yonteme gore degerlendirmesine imkan taninmasina karar verilmistir.
Bu defa testlerin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Yatirim Kuruluglar: Tebligi’'nin 33 iincii maddesi, Yatirim Hizmetleri Tebligi’'nin 40
inct maddesi uyarinca yapimasi ongoriilen sirasityla uygunluk ve yerindelik testleri ile soz
konusu maddeler uyarinca yapilacak, uyart ve bildirimler gerektiginde kanitlayict bilgi ve
belgelerin sunulabilmesi ve ispat yiikii yatirim kurulusuna ait olmak kaydiyla yazili veya

elektronik ortamda yapilabilir.”

Uygunluk ve yerindelik testleri ile bunlara iligkin uyar1 ve bildirimlerin subeler veya
cagri merkezi iizerinden kayit tutulan telefonlar araciligi ile yapilmasina imkan

bulunmamaktadir.

2. Tiizel kisi hesaplarinda, miisterek ile vekéleten acilan ve/veya islem yapilan

hesaplarda testlerin yapilmasi:

Uygunluk ve yerindelik testlerinin yapilmasina iligkin olarak asagidaki uygulama

esaslar1 kabul edilmistir:

“Uygunluk ve yerindelik testlerinin tiizel kisi miisteriler agisindan uygulanmasi
ihtiyaridir.

Miisterek hesaplar acisindan; hesabin teselsiillii ortak hesap olmasi halinde (hesap
tizerindeki hak sahipligi birbirine esit ise-miisterek hesap) hesap sahiplerinden yalnizca birine
uygunluk ve yerindelik testlerinin uygulanmasi yeterli olup, hesabin béliinebilir miisterek hesap
olmast halinde (tiim hesap sahiplerinin onayi gerekli ise) tiim hesap sahiplerine testlerin

uygulanmast ve en muhafazakar sonucun islemlerde esas alinmasi gerekir.

Vekileten acgilan ve/veya isletilen hesaplar acisindan miivekkil tarafindan vekile
hesabin nasil isletilmesi gerektigine, yatirim stratejisine iliskin olarak verilmis bir talimat
bulunuyorsa, vekil miivekkilin bu talimatina uygun hareket etmekle yiikiimlii oldugundan,
testler ile olgiilen hesap sahibinin portfoyiinde veya hesabinda gerceklestirilecek iglemlere
iliskin riskleri anlayacak bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigina iliskin olarak; yasi ve
meslegi, egitim durumu, gecmiste gerceklestirdigi islemlere konu olan sermaye piyasasi
araclari, s6z konusu islemlerin tiirii, niteligi, hacmi ve siklig1 gibi bilgiler yalnizca miivekkil
bakimindan aranir. Béyle bir talimatin bulunmadigr durumlarda, vekilin asil hesap sahibinin

portfoyiinde veya hesabinda gerceklestirilecek islemlere iliskin riskleri anlayacak bilgi ve
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tecriibeye sahip olup olmadigini tespit bakimindan séz konusu bilgiler vekil bakimindan

uygulanir.

Miisterinin talebe dayali profesyonel miisteri kistaslarini saglayarak profesyonel
miisteri olmasindan once miisteriye uygulanmis olan uygunluk testi sonuglart gegerliligini
yitirir.”

3. Testlerin yapilmasinda yetkili imzalar ve lisansh personel:

Yatirnm Kuruluglar1 Tebligi’nin 33 {incii maddesinin altinc1 fikrasinda “Yatirim
kuruluslarimin séz konusu formlarin yam swra hesabt acan ve/veya bilgileri toplayan miisteri
temsilcisi ile hesabin agilmasini onaylayan yetkilinin ad, soyad ve unvan bilgilerini de

saklamasi gerekir.” hitkkmii yer almaktadir.

Buna paralel olarak uygunluk ve yerindelik testlerinin sonug bildirim sayfalarinin alt

kisminda “Degerlendiren” ve “Onaylayan” imza bdliimlerine yer verilmistir.
Bu cergevede, testlerle ilgili olarak asagidaki uygulama esaslar1 kabul edilmistir:

“Uygunluk ve yerindelik testlerinin degerlendirilmesi ve onaylanmasinin ayni personel

tarafindan yapilmast miimkiindiir.

Uygunluk testi i¢in gerekli bilgi ve belgeleri miisteriden temin ederek, testi uygulayacak
personel ile miisteriye hesap agacak personelin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 1 lisans
belgesine sahip olmasi gerekli degildir. Ancak, yerindelik testinin en az Sermaye Piyasasi

Faaliyetleri Diizey 1 lisans belgesine sahip personel tarafindan uygulanmasi gerekir.”

4. Uygunluk testi yapilmadan miisteriye satis1 yapilabilecek sermaye piyasasi

araclari:

Yatirim Kuruluglar: Tebligi’nin 33 {incii maddesinin uygunluk testinin istisnalarini

diizenleyen ikinci fikrasinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Yatirnm kurulusunun, uygunluk testi yapmakla yiikiimli bulunmadigi hususunda
miisteriyi bilgilendirmesi sartiyla (iiriin veya hizmetin miisterinin kendi talebi dogrultusunda

sunulmasi sarti aranmaksizin),

a) Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda islem goren yatirum fonlar ile para

pivasast fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari ve

b) Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis borsalarda ve teskilatlanmis diger

pazar yerlerinde islem goren kamu bor¢lanma araglar
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icin uygunluk testi yapmasi zorunlu degildir.”

Bu ¢ercevede yatirim kuruluslarmin yalmizea Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu’nda iglem gdren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlar (likit fonlar) ve kisa vadeli
tahvil ve bono fonlar ile Hazine Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilmis borsalarda ve
teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem goren kamu bor¢lanma araglari i¢in uygunluk testi
yapmast zorunlu degildir. Bu durumda yatirim kurulusunun miisteriyi uygunluk testi yapmakla
yikiimli olmadigi konusunda bilgilendirmesi gerekir. Bunlar disinda kalan tiim sermaye

piyasasi araglari i¢in, miisteri kendi talep etse de uygunluk testi yapilmasi gerekir.

Yatirnm kurulusu uygunluk testi sonucunda iirlin veya hizmetin miisteriye uygun
olmadigi kanaatine ulasirsa ise Oncelikle miisteriyi yazili olarak veya elektronik ortamda uyarir.
Buna ragmen miisteri iiriin veya hizmeti almak istiyorsa, yatirim kurulusu miisterinin bu talebi

yoniinde hizmet verip vermemek konusunda serbesttir.

5. Uygunluk testi yapilmadan miisteriye satis1 yapilabilecek sermaye piyasasi

araclarmna iliskin olarak test sonucunda yer verilecek aciklama:

Uygunluk testinden muaf tutulmakla birlikte, ilgili risk diizeyleri konusunda
miisterilerin genel bir fikir sahibi olmalar1 bakimindan s6z konusu aracglarin test igeriginden
cikarilmasi yerine, uygunluk testinin sonug béliimiinde yer alan agiklamalara asagidaki ifadenin

de eklenmesi kabul edilmistir:

“Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda (TEFDP) islem goren yatirim fonlart
ile para piyasasi fonlar: (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari ile Hazine
Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerlerinde iglem
goren kamu bor¢lanma araglart igin uygunluk testi yapimasi zorunlu olmayip, bu test sonucu
dahil olacaginiz risk kategorisinden bagimsiz olarak bu sermaye piyasasi araglarina yatirim

vapabilirsiniz.”

6. Uygunluk testinin birlikte cahsan yatirnm Kkuruluslarimin herhangi biri

tarafindan ortak bir sisteme girilebilmesi:

Islem veya portfoy araciligr izni bulunan bir yatirim kurulusu ile ¢alisan emir iletimine
aracilik izni bulunan yatirim kurulusundan herhangi birinin, misterilerine uygunluk testini
yapip miisterilerin verdigi yanitlart bu kuruluslar arasinda kurulan ortak bir sisteme girmesinde
ve bu kuruluslarin testi ortak bir puanlama sistemine gore degerlendirmesinde Yatirim

Kurulusglar1 Tebligi uyarinca bir sakinca bulunmamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 6



Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluglarina Iliskin Rehber
[Son giincelleme I-SPK.37.5 (03.03.2022 tarih ve 11/341 s.K.) sayili Ilke Karari]

Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nin 33 {incii maddesinin besinci fikrasi uyarinca is akis
prosediirlerinde belirlenmesi kaydiyla emir iletimine yetkili yatirim kurulusu uygunluk testinin
degerlendirmesini de yapip, birlikte calistigi diger yatirnm kuruluslan ile testin sonucunu
paylasabilir, islem veya portféy araciligi izni bulunan yatirim kuruluslar1 da bu testin sonucunu

kullanabilir.

7. Islem veya portfoy aracihgl izni bulunan bir yatirnm kurulusu veya portfoy
yonetim sirketi ile calisan emir iletimine aracilik izni bulunan yatirom kurulusunun

yerindelik testi siirecine dahil olmasz:

Islem veya portfoy araciligi izni bulunan bir yatirim kurulusu veya portfoy ydnetim
sirketi ile calisan emir iletimine aracilik izni bulunan yatirnm kurulusunun, s6z konusu
kuruluglar tarafindan sunulacak yatirim danigmanligi hizmeti kapsaminda bu kuruluslarin
hazirladig1 yerindelik testini miisterilerine uygulamasi ve miisterilerin bilgilerini toplayip
birlikte calistig1 diger yatirim kuruluslarinin veya portfdy yonetim sirketinin de erisebilecegi

bir sisteme girmesi Yatirim Hizmetleri Tebligi uyarinca miimkiindiir.

Ancak yerindelik testinin yatirim danigmanligi izni bulunan yatirnm kuruluslar1 veya
portfoy yonetim sirketi tarafindan hazirlanmis olmasi ve testin degerlendirmesinin de bu

kuruluslar tarafindan yapilmasi gerekir.

Bu durumda yerindelik testinin yapilabilmesi i¢in miisteriye ait gerekli bilgilerin
saglanmasina ve glincellenmesine iligskin usul ve esaslarin is akis prosediirlerinde belirlenmesi

gerekir.
8. Uygunluk testinin yapilmasinda sorumluluk:

Birlikte ¢alisan ve testleri ortak bir sistem araciligiyla kullanacak olan emir iletimine
aracilik, islem veya portfoy araciligi izni bulunan yatirim kuruluslarindan, miisterinin hesabini
ilk agan yatirim kurulusu uygunluk testinin yapilmasindan sorumludur. Burada 6nemli olan,
hesap acilmasi sirasinda testin miisteriye yapilmis olmasi veya miisterinin islemleri sirasinda
diger yatirim kurulusu nezdinde 6nceden yapilarak ortak bir sisteme yiiklenmis olan testin

kullanilmasidir.
9. Yerindelik testinin sonucuna uygun hizmet verilmesi:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’'nin 40 mc1 maddesinin besinci fikrasinda yer alan

“Miisterinin yerindelik testi i¢in verdigi bilgilerin incelenmesi sonucunda, miisteriye yerindelik
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testinin sonuclarina uygun olmayan bireysel portfdy yoneticiligi veya yatirim danigmanligi

hizmeti sunulamaz.” hiikmiinii ara¢ bazinda anlamak gerekir.

Dolayistyla miisteriye sunulacak bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirim danigmanligi
hizmetleri sirasinda yerindelik testi sonucu ile uyumlu olan sermaye piyasasi araclar1 hizmetlere
konu edilmelidir. S6z konusu hiikiimle amaglanan bu hizmetlerin hi¢bir sekilde sunulmamasi

degil, testin sonucuna uygun hizmet sunulmasidir.

10. Yerindelik testi icin miisterinin gelir diizeyi ve yatirinm amach varhg ile ilgili

olarak alinacak bilgiler:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 40 inc1 maddesinin onuncu fikrasinda “Yerindelik
testinin yapilmasi icin alian tevsik edici bilgi ve belgeler ile altinci fikra uyarinca yapilan
uyarilarin bir 6rnegi Kurulun belge ve kayit diizeni ile ilgili diizenlemelerinde belirlenen siireler
kapsaminda saklanir.” hilkkmii yer almaktadir. S6z konusu bilgilerin dogrulugunun tevsik
edilmesi miisterinin sorumlulugunda olup, miisteriden alinan ilgili dogrulayic1 belgelerin

saklanmasi gerekmektedir.
11. Yerindelik testinde portfoy riskinin dikkate alinmasi:

Uygunluk ve yerindelik testleri arasinda miisteriden toplanan bilgiler agisindan farklilik
oldugundan, sonuglarin bildirimi konusunda farkliliga gidilmemistir. Sonug¢ bdliimii uygunluk
testi ile ayn1 olan yerindelik testinin sonug kisminda (a)’dan (e)’ye kadar siniflandirilmis olan
gruplar igerisinde sermaye piyasasi araci isimlerine yer verilmis olup, 15.05.2014 tarihli Kurul
Karar1 c¢ergevesinde, makul bir sekilde agiklanabildigi Olciide testlerin, sirket uygulamalari

dogrultusunda sekillendirilmesine bir engel bulunmamaktadir.

Diger taraftan yerindelik testinin miisterilere bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirim
danigmanligr hizmeti sunmak {iizere yapildigi dikkate alindiginda, tek tek iriinlerin yani sira
olusturulan portféyiin toplam riskini de gozetecek sekilde yapilandirilmast Kurul’un
15.05.2014 tarihli Karar1 ¢er¢evesinde miimkiindiir. Ancak testin Kurul’ca belirlenen asgari
iceriginden sermaye piyasasi araci isimlerinin tamamen c¢ikarilmasi ve bunun yerine bazi risk
Olclitlerine (0rnegin standart sapma) yer verilmesi ortalama miisterinin testi anlayabilmesini

giiclestirebilecektir.

Bu cergevede, yerindelik testinin sonu¢ boliimiinde yer alan agiklamalara asagidaki

ifadenin de eklenmesi kabul edilmistir:
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“Test sonucunda yer verilen gruplarda yer alan sermaye piyasast araglari, Tiirkiye
Sermaye Piyasalari Birligi 'nin énerileri ¢ercevesinde genel ornek niteliginde olup, bu sermaye
pivasast araglarindan her biri kendi barindirdigi 6zellikler sebebiyle farkli bir risk kategorisine
dahil olabilir. Soz konusu sermaye piyasast ara¢larina tek tek degil de, bir portfoy olusturmak
suretiyle yatirim yapildiginda olusan portfoyiin riski daha farkli bir kategoriye dahil olabilir.
Bu kapsamda yatirim kurulusunuzun her bir kategori icin belirledigi risk él¢iitlerini de dikkate

1

alabilirsiniz.’

C. Yatirinm Damismanhg Yetki Belgesi Olmayan Yatirim Kuruluslarinin Yatirim

Fonlariyla Ilgili Sunabilecekleri Diger Hizmetler

1. Miisteriye, belli bir fon dagihmmma yatirnm yapma imkam veren iiriiniin

onerilmesi:

Yatirim damismanli@i yetki belgesi olmayan bir yatirim kurulusundaki miisteri
temsilcisi, belirli tarihlerde diizenli olarak yatirilacak tutarlar ile yalnizca Tirkiye Elektronik
Fon Dagitim Platformu’nda (TEFDP) islem goren yatirim fonlar ile para piyasasi fonlari (likit
fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarindan olusan fon dagilimina miisterinin yatirim

yapmasina imkan veren iirliinii miisteriye 6nerebilir.

Misterinin s6z konusu {irtinle ilgilendigini belirtmesi halinde miisteri temsilcisi
dagilimda yer alan yatirim fonlarinin getiri ve risk diizeylerini miisteriye agiklayabilir ve

miisterinin tercih ettigi fon dagilimina iligkin alis talimatlarini yerine getirebilir.

2. Miisteriye, yatirnminin belli yiizdelerini belli sermaye piyasasi araclarina veya
sermaye piyasasina yonlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagilim tavsiyeleri)

verilmesi:

Yukarida bahsedilen yatirim kurulusundaki miisteri temsilcisi yapilan uygunluk testi
sonucunda belirlenen risk gruplarina gore miisterilere, dahil olduklari risk siniflarina gore,
yatirimlarmin belli yiizdelerini belli sermaye piyasasi araglarina veya sermaye piyasasina
yonlendirmeleri konusunda miisterilerin tamamina yonelik olarak onceden belirlenmis olan

standart dagilim tavsiyeleri verebilir, yatirim {irtin gruplarimi misterilere sunabilir.

Ornegin, “Sizin risk sinifinizda yer alan miisterilerin yatirimlarmin %30 unu orta vadeli
olarak sermaye piyasasina yonlendirmesini tavsiye ederiz.”, “Sizin risk simifinizda yer alan
misterilerin yatirimlarinin %40’1n1 mevduata, %20’sini paylara, %40’ 1n1 yatirim fonlarma

yatirmasini oneririz.” diyebilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 9



Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluglarina Iliskin Rehber
[Son giincelleme I-SPK.37.5 (03.03.2022 tarih ve 11/341 s.K.) sayili Ilke Karari]

Standart dagilim tavsiyeleri iirtin gruplar1 banka tarafindan ya da bir araci kurum veya
portfoy yonetim sirketi tarafindan hazirlanabilir. Zaman iginde s6z konusu standart dagilim
tavsiyelerinde degisiklige de (yiizde veya ara¢ bazinda) gidilebilir. Ancak miisterinin bireysel

ozellikleri ve durumu dikkate alinarak, tavsiyelerin kisiye 6zel hale getirilmemesi gerekir.

3. Miisteriye verilen standart dagilim tavsiyesi c¢ercevesinde belli yatirim

fonlarinin onerilmesi:

Miisteri temsilcisinin, miisteriye verilen yatirimin belli ylizdesinin sermaye piyasasina
yonlendirilmesine dair standart dagilim tavsiyesi ¢ercevesinde TEFDP’nda islem goren yatirim
fonlar1 ile para piyasasi fonlar1 (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarindan olmasi
kaydiyla belli yatirrm fonlarin1 miisteriye 6nermesi miimkiindiir. Ancak miisteri temsilcisi,
Ornegin paylari veya istisna taninmayan diger sermaye piyasasi araglarini igeren tavsiyelerde

bulunamaz.
4. Portfoyiin diizenli olarak izlenmesi ve yeniden diizenlenmesi:

Miisterinin portfoyiiniin belli bir ylizdesi yukarida belirtildigi lizere sermaye piyasasina
yonlendirildikten ve portféye TEFDP’nda islem goren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlar
(likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlar1 alindiktan sonra, miisteri temsilcisinin
portfoyili diizenli olarak izlemesi ve yeniden diizenlemesi, miisteriye Onerilen s6z konusu
yatirim fonlarinda degisiklik yapmasi miimkiindiir. Ancak miisteri temsilcisi 6rnegin paylari ve

istisna taninmayan diger sermaye piyasasi araglarini igeren tavsiyelerde bulunamaz.

5. Yatirnm fonlariyla ilgili olarak genel yatirnm tavsiyesi veya finansal bilgi

kapsaminda sunulabilecek tavsiye ve bilgiler:

Yatirim fonlar1 hakkinda ge¢mis performans, risk seviyesi ya da fon icerigi gibi bilgiler
verilerek miisterilere tanitilmasi “yonlendirici tavsiye” iceren bir faaliyet degil, “finansal bilgi
sunumu” niteliginde olup, yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yeni mevzuat uyarinca
her bir yatirim fonu i¢in hazirlanmasi gereken “yatirimer bilgilendirme formlari”nda yer alan
bilgiler de miisteriye aktarilabilir. Bu durumda verilen bilgilerin dogrulugu konusunda yatirim
kurulugsunun sorumlulugu vardir. Diger sermaye piyasasi araglari i¢in de ayn1 degerlendirme

gecerlidir.

Tiim sermaye piyasasi araglari i¢in gecerli oldugu gibi, yatirim fonlar i¢in de yatirim
danismanlig1 yetki belgesi olmayan yatirim kuruluslari tarafindan genel nitelikli ve yonlendirici
tavsiyelerin miisterilere sunulmasi “genel yatirim tavsiyesi” basligi altinda zaten miimkiin olup,

buna iliskin Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nde belirlenen esaslara uyulmasi gerekmektedir.
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Buna ek olarak 6zel sektor tahvil ve bono ihraglariyla ilgili olarak miisterilerin s6z
konusu halka arz hakkinda bilgilendirilmesi miimkiin olup, bu faaliyet yatirnm danigmanligi

kapsaminda degildir. Bu durumda uygunluk testinin yapilmasina da gerek bulunmamaktadir.
D. Yatirnm Damismanhg

1. Sirketlerin riskten korunma amaciyla yapacaklara islemlere iliskin verilecek

yonlendirici nitelikteki tavsiyeler:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin “Sermaye piyasalar ile ilgili danismanlik hizmetleri

sunulmas1” baslikl1 71 inci maddesinde,

“(1) Yatirim kuruluslari, Kanunun 38 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi

kapsaminda asagidaki faaliyetlerde bulunabilirler:

b) Sirketlerin, aktif-pasif yonetimi ¢ercevesinde finansal durum tablosu analiz edilmesi,
gelir kaynaklarinin ayristirilmasi, finansman seceneklerinin tespit edilmesi, risklerin
tanimlanmasi ve azaltilmasi veya gelirlerin artirilmasi yoluyla mali profillerinin gelistirilmesi

gibi konularda yazil1 veya sozlii yorum ve tavsiyelerde bulunulmast...”

hiikmii yer almakta olup, s6z konusu maddenin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki

esaslar kabul edilmistir:

“Yatirim  Hizmetleri  Tebligi’nin 71-(1)-(b) maddesi ¢ergevesinde, yatirum
kuruluslarimin ~ girketlerin aktif-pasif yonetimi ¢ergevesinde risklerin tamimlanmasi ve
azaltiimasi konusunda verecekleri yazili veya sozlii yorum ve tavsiyeler yan hizmet olarak
degerlendirilmekte olup, buna iligkin verilecek yorum ve tavsiyeler genel kategori itibariyla

)

cesitli sermaye piyasasi araglarini isaret edebilir.’
2. Bankalarin 6zel bankacilik birimlerinde yiiriitiilen faaliyetler:

6362 sayili SPKn. ile tezgahiistii olanlar dahil olmak iizere tiirev araglar sermaye
piyasast araci olarak tanimlanarak Kurul’un diizenleme alanina girmistir. Yapilan yatirim
hizmetleri diizenlemesi ile bankalar pay ve pay endekslerine dayali tiirev araglarda islem
araciligl, paya dayali tiirev araglarda portfoy araciligi faaliyetlerini yapamayacaktir. Ancak bu
istisnalarin disinda kalan sermaye piyasasi araglarinda Kurul’dan izin almak kaydiyla islem ve
portfoy araciligi faaliyetlerinde bulunabilecek, 6rnegin dovize, faize, pay endekslerine dayali

tiirev arag sozlesmeleri yazabileceklerdir.
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Diger taraftan tlirev araglarin sermaye piyasasi araci olarak sayilmasi bankalarin 6zel
bankacilik birimlerinde verilmekte olan danigsmanlik hizmetlerini etkileyecek olup, bu
birimlerde yiiriitiilen faaliyetler kapsaminda mevduat ve katilim bankalarinin, tim sermaye
piyasasi araglari i¢in oldugu gibi tiirev araglara iliskin olarak da portfoy yoneticiligi veya
yatirim danismanligi yapmasi miimkiin olmayacaktir. Bununla birlikte yukarida belirtildigi gibi
sirketlere, aktif-pasif yonetimi ger¢evesinde hizmet sunmalari ve belli yatirim fonlaryla ilgili

tavsiye sunmalart miimkiin olacaktir.
3. Baska portfoylere iliskin islemlerin takip edilmesi ve/veya kopyalanmasi:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 45 nci maddesinin {igiincli fikras1 kapsaminda;
miisterilere yatirim kuruluslar tarafindan her tiirlii elektronik ortam araciligiyla dogrudan
sunulan veya yonlendirilen baska ger¢ek veya sanal portfoylere iligkin iglemlerin takip edilmesi
ve/veya kopyalamasini saglayan imkénlarin sunulmasi yatirnm danigmanhi@ faaliyeti
kapsaminda degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, aract kurumlar tarafindan dogrudan
sunulmayan veya yonlendirilmeyen, miisterilerin kendi inisiyatifleri ile takip ettikleri veya
kopyaladiklart gergek veya sanal portfoyler aract kurumlarin  sorumlulugunda
bulunmamaktadir. Ote yandan bu imkanlara tamamen miisteri inisiyatifi ile ulasilsa dahi araci
kurumlar bu nitelikteki yazilim ve donanimlari miisteri talebiyle de olsa islem platformlarina
entegre edemezler.

E. Genel Yatirim Tavsiyeleri

1. Yatirnm damismanhg1 kapsaminda olmayan, genel yatirim tavsiyesi niteliginde

olan hizmetler:

Yatirim kuruluslari tarafindan, miisterilerine Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin genel
yatirim tavsiyelerine iligkin esaslarina uygun olarak kendi bilinyesinde hazirlanan veya tigiincii
bir taraftan temin edilen arastirma raporu veya benzeri nitelikte belgelerin sunulmasi ve s6z
konusu belgelerde yer alan tavsiyelerin miisterilerle paylasilmasi genel yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilir. Clink{i sunulan hizmet belirli bir miisteriye 6zel olarak yonlendirici nitelikte

yapilmamaktadir.

Yatirnm kuruluslart tarafindan misterilere uygunluk testi yapilmast ve bu testin
sonucuna gore; miisterilerin risk ve getiri tercihlerine gore siniflandirilmasi ve siniflandirilan
bu gruplara yonelik aragtirma raporu hazirlanmasi; bu raporlarda miisteri portfoyiinde yer
alacak sermaye piyasasi araglarma yonelik standart dagilim tavsiyelerinde bulunulmasi;

raporda tavsiye edilen sermaye piyasasi araglarinin misteriyle paylasilmasi, Sadece o
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misterinin durumuna 6zel olmamasi sartiyla genel yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilecek

olup, yatirim danigmanligi faaliyeti kapsaminda degildir.
2. Bankalarin genel yatirim tavsiyesi niteligindeki raporlar1 yayinlamasi:

Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi, bir kisi ve/veya gruba yonelik olmayan, sermaye
piyasasi araglari veya ihraggilar1 hakkinda yorumlar da dahil olmak iizere yonlendirici nitelikte
her tiirlii arastirma veya diger bilgi sunulmasi faaliyetidir. Bu faaliyet sirasinda uyulmasi

gereken esaslar Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde belirlenmistir.

Bu kapsamda bir kisi ve/veya gruba yonelik olmayan genel yatirim tavsiyesi
niteligindeki raporlarin bankalar dahil yatirrm danigsmanligi yetki belgesi olmayan yatirim
kuruluglar1 tarafindan hazirlanmasi ve yaymlanmasi ya da Yatirim Hizmetleri Tebligi uyarinca
genel yatirim tavsiyesinde bulunabilecekler tarafindan hazirlanmig bu nitelikteki raporlarin

miisterilere verilmesi sermaye piyasasi mevzuati acisindan miimkiindiir.

3. Araci kurumun hazirlamis oldugu genel yatirnm tavsiyelerinin banka

tarafindan 6zel bankacilik logosuyla sunulmasi:

Aract kurumun hazirlamis oldugu genel yatirim tavsiyelerinin 6rnegin aract kurumla
aynt sermaye grubuna dahil banka tarafindan 0©zel bankacilik logosuyla miisterilerle
paylasilmasi, Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin genel yatirnm tavsiyelerine iliskin esaslarma

uyulmasi1 kaydiyla, miimkiindiir.

4. Genel yatirim tavsiyelerinin miisterilerle internet sayfasi iizerinden, yiiz yiize,

telefonda, e-posta veya Kkisa mesaj yoluyla paylasilmasi:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 73 {incli maddesinin ikinci fikrasinda, genel yatirim
tavsiyesi faaliyeti kapsaminda hazirlanan ve belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla miisterilere veya dagitim

kanallarina sunulan bilgilerin miisteri ile bire bir paylasilabilecegi ifade edilmektedir.

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 33 iincii maddesinin dokuzuncu fikrasinda ise “Yatirim
kurulusu uygunluk testi sonucunda herhangi bir iiriin ya da hizmetin miisteriye uygun olmadigi
kanaatine ulasirsa, miisteriyi yazili olarak uyarir. Bu durumda yatirim kurulusu s6z konusu iiriin
ya da hizmete yoOnelik olarak miisteriye bire bir genel yatirim tavsiyesinde bulunamaz.”

hikimleri bulunmaktadir.

Genel yatirim tavsiyeleri internet siteleri gibi dagitim kanallar1 araciligiyla miisterilerin

erisimine sunulabilir, bunun yani sira miisteriyle yiiz yiize veya telefonda sozlii olarak
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paylasilabilir ya da miisteriye e-posta veya kisa mesaj yoluyla ulastirilabilir. Yatirim kuruluslari
disinda medya hizmet saglayicilari ve siireli yayin yapanlar da genel yatirim tavsiyesi sunabilir

ve bu kisi veya kuruluslarin uygunluk testi yapma ytikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Bu ¢er¢evede Yatirirm Hizmetleri Tebligi’nin 73 iincli maddesinin ikinci fikrasinin

uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Genel yatirim tavsiyesi faaliyeti kapsaminda hazirlanan ve belli bir kigiye veya mali
durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla
miisterilere veya dagitim kanallarina sunulan bilgiler, yalnizca yatirim kuruluglar: ve portfoy

yonetim sirketleri tarafindan miisteri ile bire bir paylasilabilir.

Genel yatirim tavsiyesinin miisteriyle yiiz yiize veya telefonda sozlii olarak paylasiimast,
bire bir paylasim olup, yatirimcilarin/miisterilerin bir kismina veya tamamina e-posta veya kisa
mesaj yoluyla genel yatirim tavsiyeleri gonderilmesi veya raporlarin yatirnmciya/miisteriye

elden verilmesi bire bir paylasim olarak degerlendirilmez.”

Bu kapsamda arac1 kurum, banka veya portfoy yonetim sirketi tarafindan hazirlanmis
olan genel yatirim tavsiyesi iceren s6z konusu raporlar, raporlarda yer alan tavsiyeler, miisteriye
yapilmis olan uygunluk veya yerindelik testi sonucuna uygun oldugu 6lglide yalnizca aract
kurumlar, bankalar ve portfoy yonetim sirketleri tarafindan miisteriler ile bire bir olarak
paylasilabilir. Ancak tavsiyeler raporlarda yer aldigi sekliyle aynen aktarilmali, miisteriye 6zel
hale getirilmemelidir. Bunun yaninda s6z konusu raporlar uygunluk testi yapilmaksizin
miisteriler ile internet sitesi lizerinden, e-posta veya kisa mesaj yoluyla ya da elden

paylasilabilir.
5. Genel yatirim tavsiyesi kapsamina girmeyecek diger hususlar:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 80 inci maddesi uyarinca finansal bilgi, sermaye piyasasi
araglari, bunlar ihra¢ eden ortaklik ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda yonlendirici
nitelikte olmayan yazili veya sozlii bilgi olup, finansal bilginin sunulmasi yatirim danismanligi
faaliyeti ya da genel yatirim tavsiyesi sunulmasi kapsaminda sayilmaz. Dolayisiyla piyasalarin
genel isleyisi ve ekonominin seyri gibi konularda tavsiye icermeyen ifadeler miisterilerle

paylasilabilir.

Ancak sunulan bilgilerin tarafsiz ve diirlist olmas1 ve belli bir kisi, grup ya da portfoyiin
ihtiyaglarinin kargilanmas1 amacini tasimamasi gerekmektedir. Bu kapsamda piyasalarin genel
isleyisi ve ekonominin seyri gibi konularda yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler miisterilerle

paylasilabilir. Konuya iliskin detayl degerlendirmelerin olay bazinda yapilmasi gerekmektedir.
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F. Portfoy Aracihig Faaliyeti

1. Borsada islem goren paylar ve borsada islem goren paylara dayal tiirev araglar

iizerinde portfoy aracihig faaliyeti:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 22 nci maddesinde portfoy araciligi faaliyetinde
bulunabilecek yatirim kuruluslarina yer verilmekte olup, “(1) Portfoy araciligir faaliyeti

Kuruldan izin almak kaydiyla,
a) Araci kurumlar tarafindan sermaye piyasasi araglari iizerinde,

b) Bankalar tarafindan paylar, kaldiragh islemler ile paylara dayali tiirev araglar harig

olmak iizere sermaye piyasasi araglar tizerinde,

borsa mevzuati hiikiimleri sakli kalmak {izere yapilabilir. Ancak, pay endekslerine
dayal1 tiirev ara¢ islemleri Kuruldan izin almak kaydiyla bankalar tarafindan da yapilabilir.”

denilmektedir.
S6z konusu maddenin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Borsa Istanbul A.S. nde islem géren paylar ve Borsa Istanbul A.S. nde islem géren

paylara dayali tiirev araglar tizerinde portfoy araciligi faaliyeti yapilamaz.”
2. Portfoy aracilig: birimi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “portfoy araciligi faaliyetinde bulunmak i¢in aranan 6zel
sartlar” baslikli 23 {lincii maddesinin birinci fikrasinin (¢) ve (d) bentleri uyarinca, portfoy
araciligr faaliyetine konu islemlerle ilgili olarak finans piyasalarinda en az 5 yillik deneyime
sahip bir birim yoneticisi ile ona bagli olarak c¢alisacak yeterli sayida ihtisas personelinin
gorevlendirilmis olmasi, birim yoneticisi ve ihtisas personelinin yapilacak islemlerin niteligine
gore Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey veya Tiirev Araglar lisansina sahip olmasi
gerekmekte olup, s6z konusu birime iliskin asagida belirtilen uygulama esaslari kabul

edilmistir.

“Portféy araciligi birimi, yatirim kuruluslarinin miisterilerin sermaye piyasasi
araglariyla ilgili alim veya satim emirlerini karsi taraf olarak yerine getirmesi faaliyeti
sirasinda miisteriye uygulanacak olan sermaye piyasasi ara¢larimin fiyat, dayanak varlik, getiri
vb. sartlarimi belirleyen birimdir. Bu ¢ercevede birimde istihdam edilen ihtisas personelinin
gorevi, miisteriye satisi yapilacak tiirev arag¢ sozlesmeleri de dahil olmak iizere sermaye
pivasasi araglarimin fiyat, dayanak varlik, getiri vb. sartlarini belirlemek, buna iligkin

hesaplamalart yapmaktir. Bankalar nezdinde soz konusu faaliyetlerin herhangi bir birim
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tarafindan yerine getirilmesi durumunda ilgili birimin Kurul'un portféy araciligi birimine ve
personeline iliskin olarak ongordiigii sartlart sagladigini Yonetim Kurulu karari ile tespit

etmesi gerekir.

Birim yoneticisi ve s6z konusu ihtisas personelinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey

3, birimde tiirev arag islemleri de yiiriitiilecekse Tiirev Araglar Lisansina sahip olmasi gerekir.

Portfoy araciligi birimi tarafindan belirlenen sermaye piyasasi araglarina iligkin
sozlesme sartlarint miisteriye aktaran ve sozlesme yapmalarina aracilik eden ihtisas personeli
ise miisteri temsilcisi veya tiirev araglar miisteri temsilcisi addolunur. Portfoy araciligi
biriminde veya baska bir birimde istihdam edilecek soz konusu personelin Sermaye Piyasasi

Faaliyetleri Diizey 1 Lisansina sahip olmasi gerekir.

Portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda miisterilerin sermaye piyasast araglariyla ilgili
alim veya satim emirlerini karsi taraf olarak yerine getirmesi faaliyetine, miisteriyle bu
sozlesmelerin imzalanmasina aracilik edecek yeterli sayida miisteri temsilcisi, tiirev arag
islemleri yapilacaksa yeterli sayida tiirev araglar miisteri temsilcisi ile muhasebe ve operasyon

sorumlusunun goérevlendirilmis olmasi gerekir.

Portfoy araciligi biriminde kullanilacak bilgi islem altyapisinin miisterilere portféy
aracilig faaliyeti sunulan sermaye piyasasi araglarina iliskin bir risk ol¢iim mekanizmasini
icermesi ve soz konusu araglarla ilgili giinliik piyvasa fiyatlarini, kaldira¢hh alim satim
islemleriyle ilgili olarak anlik fiyat degisimlerini dikkate alarak miisteri bazinda olusan riskleri
kontrol edebilecek, gerekli teminatlar: hesaplayabilecek, buna gére ortaya ¢ikan teminat

’

aciklaryla ilgili risklere karsi miisterilerin uyariimasini saglayacak nitelikte olmasi gerekir.’
3. Portfoy aracihigindan sorumlu birimin miinhasirhg:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 23 {incii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca
portfoy araciligi faaliyetlerinden sorumlu birimde, miinhasiran istihdam edilmis bir birim
yoneticisinin gorevlendirilmis olmasi gerekmektedir. S6z konusu birimde alim satim aracilig
ile ilgili faaliyetler de (emir iletimine aracilik veya islem aracilig1 faaliyetleri) yiiriitiilecek ise,
birim yoneticisinin portfdy araciligi faaliyetlerinin yani sira bu faaliyetlerden de sorumlu olmasi

anilan maddede 6ngoriilen miinhasirlik sartinin saglanmasina engel teskil etmeyecektir.
4. Risk yonetim birimi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “portfoy araciligi faaliyetinde bulunmak i¢in aranan 6zel

sartlar” baslikli 23 iincii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca, portfoy aracilig
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faaliyetine konu islemlerle ilgili olarak risk yonetim biriminin olusturulmus olmasi1 gerekmekte

olup, s6z konusu birime iliskin asagida belirtilen uygulama esaslari kabul edilmistir.

Ayn1 maddenin ikinci fikrasi uyarinca, bankalarin portfoy araciligi faaliyeti
basvurularinda birinci fikranin (b)* ve bankalarin sahip oldugu risk yonetiminden sorumlu
biriminin portfoy araciligi faaliyetine iliskin riskleri de izlemesi kosuluyla birinci fikranin (c)
bendi hiikmii aranmaz. Bu kapsamda bankalarin mevcut risk yonetim biriminin asagidaki

sartlar1 sagliyor olmasi beklenmektedir.
4.1. Risk yonetim sistemi:

Yatirnm kuruluslari, biinyelerinde gergeklestirilen portfoy araciligi faaliyetlerinin
kapsami ile yatirim kurulusunun olgegi ve yapisiyla uyumlu, degisen kosullara cevap
verebilecek nitelik, yeterlilik ve etkinlikte bir risk yonetim sistemi olusturmakla yiikiimliidiir.

Risk yonetim sistemi, i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmelidir.
4.2. Risk yénetim birimi:

Risk yonetim sisteminin olusturulmas: ve uygulanmasindan, yatirim kurulusunun
portfoy araciligi faaliyetleriyle ilgili risklerinin izlenmesi amactyla miinhasiran olusturulan
risk yonetim birimi sorumludur. Birimde yatirim kurulusunun sermaye veya para piyasasi ile
ilgili diger faaliyetlerinden kaynaklanabilecek risklerin de yonetilmesi miinhasirlik sartinin
saglanmasina engel teskil etmez. Risk yonetim biriminin icrai birimlerden bagimsiz olarak

faaliyet gostermesi gerekir.

Birimde riskleri izlenecek yatirum hizmet ve faaliyetleri ile orantili olarak yeterli sayida
risk yonetim elemani istihdam edilir. Risk ydnetim birimi personelinin gérevlerini yerine

getirebilmek igin ihtiya¢ duydugu gerekli tiim bilgilere erigiminin saglanmasi zorunludur.

Risk yonetim birimi yoneticisi ile risk yonetim elemanlarinin 4 yillik lisans egitimi veren
okullardan mezun olmalari, sermaye piyasalari, banka ve kambiyo alaninda en az 3 yillik
mesleki deneyime ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina, birimde tiirev arag¢larla
ilgili risklerin de izlenecek olmast durumunda Tiirev Araglar Lisansina sahip olmasi sarti

aranir.
4.3. Risk yonetim sisteminin asgari unsurlari:

Risk yonetim sisteminin;

! Sermaye yeterliligi yiikiimliiliikleri

Sermaye Piyasasi Kurulu 17



Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluglarina Iliskin Rehber
[Son giincelleme I-SPK.37.5 (03.03.2022 tarih ve 11/341 s.K.) sayili Ilke Karari]

a) Portfoy aracitligi faaliyeti nedeniyle yatirim kurulusunun maruz kaldigi ve

kalabilecegi risklerin sermaye yeterliligi diizenlemeleri de dikkate alinarak yapilan tanimlarini,

b) Tanimlanan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, dlgiimiinii ve

kontroliinii iceren risk ol¢iim yontemleri ve/veya modelini,

C) Sermaye piyasasi araci, yatrim hizmet ve faaliyeti, risk tirii, risk yonetim
yontemi/modeli bazinda belirleyebilecegi risk limitlerini, alinabilecek azami agik pozisyon

tutarlarini,

d) Risklerin izlenmesine iliskin sonuglarin giinliik olarak bagl oldugu yéneticiye ve

haftalik olarak yonetim kuruluna raporlanacagi hususunu,
e) Risk limitlerinin asiimast durumunda alinmast éngoriilen onlemleri
igermesi ve bu hususlarin yazili is akis prosediirlerine baglanmasi gerekir.

Seri: V, No: 68 Aract Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’in 5, 10 ve 11 inci maddeleri uyarinca aract kurumlarin visk yonetim sistemine
iliskin yazili prosediirlerinin kabulii ve yiiriirliige konulmasi icin yonetim kurulunun karart

sarttir. Bu prosediirlerde yapilacak degisikliklerde de ayni usul ve esaslara uyulmasi gerekir.

Seri: V, No: 68 Tebligi’nin 6 nct maddesi uyarinca risk yonetim birimi personelinin
vetki, gorev ve sorumluluklar: belirlenerek yazili hale getirilir ve is akig prosediirleri ile birlikte

personele imza karsiliginda teslim edilir.
4.4. Risk yonetim birimi yoneticisinin gorevleri:
Risk yonetim biriminin yoneticisinin gorevleri asagida sayilmistir:

a) Risk yonetim sistemine iliskin is akis prosediirleri ile yetki, gorev ve sorumluluklar:

yonetim kurulunun onayina sunmak

b) Yonetim kurulunca onaylanan risk limitlerini, risk olciim ydntemleri ve/veya

modelini i¢eren risk yonetim sistemini uygulamaya koymak

) Risk tamimlamalarim, risk limitlerini, risk élgiim yontemleri ve/veya modelini ve
genel olarak risk yonetim sistemini degigen faaliyet ve piyasa kosullarina gore diizenli olarak
gozden gecirmek, etkinligini geriye doniik testlerle denetlemek, bunlarla ilgili gerekli gériilen

degisiklik taleplerini bagl oldugu yoneticiye bildirmek
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d) Risk limitlerine uyulup uyulmadigin giinliik olarak izlemek ve buna iligkin olarak
risklerin olasi sonuglart ve alinmast gereken onlemleri de icerecek sekilde, prosediirlerde

belirlenen usulde rapor sunmak

e) Yaturim kurulusunun mali durumu agisindan olagandist sonuglar doguracak
herhangi bir durumun varliginin tespit edilmesi halinde hazirlayacagi raporu en kisa zamanda

yonetim kuruluna sunmak ve bir ornegini Kurul’a gondermek
f) Bu gorevleri yerine getirmesini saglayacak sekilde birim personelini koordine etmek
G. Alm Satim Aracihig Faaliyeti
1. Alm satim aracilig1 faaliyeti tiirlerinin birbirini kapsamadigi:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 16 nci maddesinin birinci fikrasinda islem araciligi
faaliyeti, emir iletimine aracilik faaliyetine ek olarak, 21 inci maddesinin birinci fikrasinda
ise portfoy aracilig faaliyeti, islem aracihigr faaliyetine ek olarak tanimlanmis olup, soz
konusu maddelerin uygulanmasina iliskin olarak asagida belirtilen uygulama esaslar1 kabul

edilmistir.

“Yatirim kuruluslart alim satim araciligi faaliyeti kapsaminda emir iletimine aracilik,
islem araciligi ve portfoy araciligr faaliyetlerinden hangilerini yiiriitmeyi ongoriiyorlarsa
bunlarla ilgili faalivet sartlarimi yerine getirmeleri yeterlidir. Izin aldiklari séz konusu

faaliyetler yetki belgesinde ayri ayri belirtilir.”
2. Yatirim fonu katilma paylarina iliskin alim satim aracihg faaliyeti:

Bir sermaye piyasas1 aracit olan yatirnm fonu katilma paylar1 menkul kiymet olarak
nitelendirilmemekle birlikte, yatirim fonu katilma paylarimin alim satimina aracilig1 faaliyetiyle
ilgili olarak yatirnm kuruluslarinin sermaye piyasasi araci kategorileri itibariyla yapilacak

faaliyeti gosterir tabloda “diger menkul kiymetler” segenegini isaretlemesi gerekmektedir.

3. Yalmizca kendi portfoyiine islem yapacak bankalarin Borsa Istanbul A.S.
iyeligi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 5 inci maddesinin iic¢lincli fikrasi uyarinca yatirim
kuruluglarinin miisterileri disindaki taraflarla herhangi bir yatirim hizmet ve faaliyeti sunma

amac1 olmaksizin kendi portfdyleri i¢in sermaye piyasasi araglarina iliskin islem yapmalari

Kurul iznine tabi degildir.
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Kurulumuzun 21.04.2016 tarith ve 13/478 sayili karar1 uyarinca, daha Once
Kurulumuzdan sermaye piyasasi faaliyetlerine iligkin yetki belgesi almamis olan bankalar ile
yetki belgeleri Kurulumuzca iptal edilmis olan bankalar, yalnizca kendi portfdyleri i¢in sermaye
piyasasi aracglarina iligkin islem yapmalar1 ve buna iligskin bir beyani igeren yonetim kurulu
kararin1 Borsa Istanbul’a sunmalar1 kosuluyla, ilgili mevzuatta yer alan diger hiikiimler sakl1
kalmak kaydiyla, Borsa Istanbul’a iiye olmak iizere basvuruda bulunabilecek; halihazirda iiye

olanlar ise iiyelikten ayrilmayi talep etmedikleri siirece liye olmaya devam edebileceklerdir.

H. Islem ve Portfoy Aracihg Faaliyetleri Sirasinda islemlere iliskin Risklerin

Miisteri Bazinda Izlenmesi

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 35 inci maddesinde alim satim araciligi faaliyeti
kapsaminda elektronik ortamda emir kabul eden yatirim kuruluslarinin yiikiimliiliikleri hitkme

baglanmis olup, ayn1 maddenin ikinci fikrasinin (d) bendinde;
S6z konusu yatirim kuruluglarinin, kullanacaklari bilgi islem altyapisinin;

1) Tim emirlerin alinig zamanina gore siralanmasina imkan verecek nitelikte olmasini

saglamakla,

2) Gergeklesmeyen, iptal edilen ve degistirilen emirler de dahil olmak {izere
gerceklestirilen tiim islemlere iligkin tarih, zaman, miktar, fiyat, kullanilan kaldira¢ oranm ve
diger tiim unsurlar1 ve hesap hareketlerini ve zaman bilgisini gosterecek sekilde miisterilere

yansitilan tiim fiyat bilgilerini anlik olarak kaydetmesini saglamakla,

3) Miisterilerin teminatlarini, alacak ve borglarini, agik pozisyonlarini ve kar zarar
durumlarim anlik olarak takip etmesine ve gerekli risk kontrollerini yapmasina elverisli

olmasini saglamakla,
yiikiimlii olduklari ifade edilmistir.

S6z konusu maddenin ikinci fikrasinin (d) bendinin (3) numarali alt bendinin

uygulanmasina iligkin olarak asagida belirtilen uygulama esaslar1 kabul edilmistir.

“Yatirnm kuruluglarimin kullanacaklart bilgi islem alt yapisinin miisterilerine iglem ve
portfoy aracilhigi faaliyetleri sunduklari sermaye piyasast ara¢larina iliskin bir risk ol¢iim
mekanizmasini icermesi ve soz konusu arag¢larla ilgili giinliik piyasa fiyatlarini, kaldirag¢l alim
satim islemleriyle ilgili olarak anlik fiyat degisimlerini dikkate alarak miisteri bazinda olusan

riskleri kontrol edebilecek, gerekli teminatlari hesaplayabilecek, buna gore ortaya ¢ikan
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teminat aciklarvyla ilgili risklere karsi miisterilerin uyarilmasint saglayacak nitelikte olmasi

gerekir.”

I. Emir iletimine Aracihk Eden Yatinm Kuruluslarimin Miisteriye Bildirim

Yiikiimliiliikleri ve Miisteri Bilgilerinin Gizliligi

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin, “Emir iletimine aracilik faaliyetinin yiiriitiilmesine

iligkin ilke ve esaslar” baslikli 14 iincii maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde;

“Kurulun belge ve kayit diizenlemeleri uyarinca miisteriye yapilacak bildirimleri lehine
faaliyet gosterilen kurulus yapmakla yiikiimliidiir. Ancak miisterilerin talep etmesi halinde,
hesaplarin agilmasi ve emirlerin iletilmesiyle simirlt olarak ilgili bilgi ve belgelerin emir

iletimine aracilik etmeye yetkili kurulus tarafindan da ibraz edilmesi zorunludur.”
hiikkmii yer almaktadir.

Diger taraftan, Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 61 inci maddesinin birinci fikrasinin (d)

bendinde;

"Simirlt veya genel saklama hizmetine izin verilebilmesi i¢in Kurulun yatirim
kuruluglarmmin kurulus ve faaliyet esaslart ile ilgili diizenlemelerinde faaliyete ge¢mek icin

aranan genel sartlara
uyulmasina ek olarak yatirim kuruluglarimn, ...

d) Saklama hizmeti sunulmasi sirasinda miisteriye ait bilgilerin miisteri ¢ikarlarina
aykirt olarak kurum disinda ve kurum icinde farklt birimler arasinda paylasilmasini

engelleyecek ig akis prosediirlerini ve organizasyon yapisini olusturmus olmasi, zorunludur."

hiikmii,

Ayni Teblig’in 64 {incii maddesinin birinci fikrasinda "Yatirim kuruluslarinin saklama
hizmeti verdikleri miisteri hesaplarina iliskin bilgilerin gizliligi esastir. Ancak miisteriyi

bilgilendirerek mevzuatta yetkili kilinanlara bilgi verilmesi gizliligin ihlali sayilmaz." hiikmi,

Teblig’in “Miisteri varliklarina iligkin bildirim” basliklt 69 uncu maddesinin birinci
fikrasinda ise “Saklamaya yetkili yatirim kurulusu tarafindan miisterilere ait sermaye piyasast
araglarina ve nakde iligkin olarak miisterilere Kurulun belge ve kayit diizenlemelerinde yer
alan esaslar c¢ergevesinde asgari olarak ayda bir bildirim yapilmasi esastir. Bildirim
vapilmamast hususunda profesyonel miisterilerle sozlesme imzalanmasi veya bu hususa

cerceve sozlesmede yer verilmesi miimkiindiirv. Bildirim, miisterilere ait sermaye piyasast
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araglart ve nakde iliskin asgari olarak tarih ve sermaye piyasasi aract bazinda saklama

bakiyelerini icermelidir.”
hiikkmii yer almaktadir.

Bu kapsamda, Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 14 tincii maddesinin birinci fikrasinin (d)
bendi ile getirilen bildirim yiikiimliligi ile 61 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi, 64
tincii maddesinin birinci fikrasi ve 69 uncu maddesinin birinci fikrasina iligskin olarak asagidaki

uygulama esaslari kabul edilmistir.

“Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 14 tincii maddesinin birinci fikrasimin (d) bendi
uyarinca, lehine faaliyet gosterilen yatirim kurulusunun Kurulun belge ve kayit diizenlemeleri
uyarinca miisteriye yaptigi bildirimler, emir iletimine araculik eden yatirim kurulusu tarafindan

da yapilabilir.

Ancak bu durumda emir iletimine aracilik eden kurulus tarafindan yapilan bildirimler,
lehine faaliyet gosterilen kurulusu bildirim yiikiimliiliigiinden kurtarmaz. Miisteriye bildirimin
yvapilmamast ya da usulsiiz bildirim yapilmasi durumunda miisteriye karsi sorumluluk lehine

faaliyet gosterilen yatiruim kurulusuna aittir.

Diger taraftan Yatirim Hizmetleri Tebligi 'nin 61 ve 64 tlincii maddelerine gore miisteri
hesaplarina iligkin olarak gizliligin esas oldugu, bu bilgilerin miisteri ¢ikarlarina aykiri olarak
kurum i¢i ve kurum disinda paylasilamayacagi hususlart diizenlenmis olup, Teblig’in 69 uncu
maddesi ise miisterilere ait sermaye piyasasi araglarina ve nakde iliskin bildirim yapilmasi
viikiimliigiiniin saklamaya yetkili yatirim kurulusu tarafindan yerine getirilecegini hiikiim altina

almistir.

Bu kapsamda, oncelikle gerekgeleri ile birlikte miisterinin bu bildirimden ve bu
bildirimin ¢ikarlarina aykirt olup olmadigr hususundan haberdar edilmesi ve miisterinin talebi
ve onayimin aranmasi, miisteri ile imzalanacak c¢ergeve sozlesmede; miisteriye bildirimin
vapilmamast ya da usulsiiz bildirim yapilmasi durumunda miigteriye karsi sorumlulugun lehine
faaliyet gosterilen yatirim kurulusuna ait oldugu, emir iletimine aracilik eden ve lehine faaliyet
gosterilen kurulusun kayitlart arasinda bir uyumsuzlugun olmasi halinde lehine faaliyet
gosterilen kurulusun kayitlarimin esas alinacagr hususlarina yer verilmesi ve izin verilenin
disindaki bilgilerin gizliliginin nasil saglanacag hususlarinin birlikte calisacak yatirim
kuruluglarimin iy akisi kapsaminda ayrintili olarak belirtilmesi kaydiyla ve her haliikarda
Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 64 iincii maddesi kapsaminda miisteri ¢ikarlarvmn ihlal

>

edilmemesi gerekir.’
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J. Bireysel Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damismanhg Sirasinda Arastirma

Faaliyetleri

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 47 nci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde, yeterli
sayida yatirim danismanini istihdam etmis olmak, yatirnm danismanligi faaliyetinde bulunmak
icin aranan Ozel sartlar arasinda sayilmistir. S6z konusu bentte yatirnm danismaninin
miinhasiran istthdam edilmis olmasi gerektigi belirtilmemis olmakla birlikte, aynt maddenin (c¢)
bendinde arastirma biriminin olusturulmus olmasi da yatirim danigsmanliginin 6zel sartlar

arasinda sayilmistir.

Ayni sart bireysel portfoy yoneticiligi i¢in de aranmakta olup, s6z konusu diizenlemenin
amaci yatirnm danismanligi ve bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetlerine temel olusturacak
arastirmalarin  kurum i¢inde ¢ikar ¢atigmasini  Onleyecek sekilde, bagimsiz olarak

olusturulmasini saglamaktir.

Diger taraftan yatirim danmismanlarinin, ¢ikar catismasina yol a¢gmayacagi, hatta
misteriye nitelikli hizmet sunulmasini temin edecegi dikkate alinarak miisteri temsilcisi olarak

da gorev yapmalari miimkiindiir.

Bu cergevede, Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin bireysel portfoy yoneticiligi ve yatirim
danigsmanlig1 faaliyetlerine iliskin 6zel sartlar1 diizenleyen 39 ve 47 nci maddelerinin birinci
fikrasinin (b) ve (c) bentlerinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul

edilmistir:

“Bireysel portfoy yoneticiligi ve yatirnm danmismanligi faaliyetlerinin ayni birim
biinyesinde yiiriitiilmesi miimkiindiir. Ancak bu faaliyetlerde bulunacak yatirim kuruluslarinin
zorunlu olarak kurmasi gereken arastirma birimini s6z konusu faaliyetleri yiiriitecek birimden
ayri olarak olusturmasi gerekir. Diger taraftan bireysel portfoy yoneticilerinin veya yatirim

’

danismanlarinin ayni zamanda miisteri temsilcisi olarak gérev yapmalar: miimkiindiir.’
K. I¢ Denetim Sistemi
1. is akis prosediirleri:

Seri: V, No: 68 Aract Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’in (Seri: V, No: 68 Tebligi) “Is akis prosediirleri” baslhikli 10 uncu maddesi
uyarinca aract kurumlarin i¢ kontrol islevini etkin bir sekilde yerine getirmek amaciyla asgari

olarak yazili prosediir olusturmak zorunda oldugu hususlar belirtilmistir.
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Yatinm Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslar1 Tebliglerinde yer alan hiikiimler dikkate
aliarak, aract kurumlarin asagida belirtilen konularda da is akis prosediirleri olusturmalari

gerekmektedir.

Portfoy araciligi biriminin isleyigine iliskin esaslar

Risk yonetim sistemine ve risk yonetim biriminin isleyisine iligkin esaslar
- Sl ve/veya genel saklama hizmeti

- Internet sitesinin giincellenmesine iligkin esaslar

- Yaymn, ilan, duyuru ve reklamlarin mevzuata uygunlugunun izlenmesi

- Miisteri siniflandirmasina iligkin izlenecek politikalar

- Uygunluk ve yerindelik testi yapilabilmesi icin miisteriye ait gerekli bilgilerin

saglanmasina ve giincellenmesine iliskin usul ve esaslar
- Disaridan hizmet alimina iliskin esaslar
2. Portfoy araciig faaliyetinde teftis sisteminin isleyisi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 23 {incli maddesi uyarinca, portfoy aracilig1 faaliyetine
konu islemlerle ilgili olarak risk yonetim biriminin olusturulmus olmasi gerektigi dikkate
alinarak teftis sisteminin de buna gore islemesini teminen Seri: V, No: 68 Tebligi’nin 3 iincii

maddesinde yer alan “miifettis” taniminin asagidaki sekliyle uygulanmasi kabul edilmistir.

“Miifettis, araci kurumun merkez ve merkez disi1 orgiitlerinin faaliyetlerinin sermaye
pivasast mevzuati ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri yaninda, esas sozlesme ve i¢ kontrol ile risk
yonetim sistemine Yyonelik yazili prosediirler c¢ergevesinde yiiriitiilmesinin gézetimi ve

’

denetiminden sorumlu personeli ifade eder.’

Ayrica Seri: V, No: 68 Tebligi’nin “Teftis sistemi” baslikli 12 nci maddesinde yer alan
“Bankalarla veya ozel finans kurumlariyla acentelik tesisine izin verilen araci kurumlar
acentalarimin sermaye piyasasi faaliyetleriyle sinirli olmak iizere banka veya ézel finans
kurumlarimin teftis birimlerinden istifade edebilirler.” hilkmiiniin uygulanmamasina karar

verilmistir.
3. I¢ kontrol eleman:

Seri: V, No: 68 Tebligi’'nin “I¢ kontrol birimi” bashkli 21 inci maddesinin

uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir.
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“Kaldira¢lh alim satim iglemleri de dahil olmak iizere tiirev arag¢lar iizerinde portfoy
aracilig faaliyetinde bulunacak araci kurumlarin asgari olarak bir personeli miinhasiran i¢
kontrol elemam olarak istihdam etmesi zorunludur. I¢ kontrol elemammin egitim sartina ek
olarak sermaye piyasalari, muhasebe, vergi, banka ve kambiyo, bilgi sistemleri denetimi,
isletme analizi, organizasyonu, denetimi veya hukuk konularinda en az 3 yullik mesleki

tecriibeye ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 2 Lisansina sahip olmasi gerekir.”
4. Stres Testi:

Yatirrm Hizmetleri Tebligi’nin 25/B maddesinin glinci  fikras1 uyarinca,
teminatlandirma politikasinda kullanilan risk modellerinin gegerliligi ve glivenilirliginin stres
testleriyle sinanacagi hiikme baglanmastir.

Bu kapsamda, risk modellerinin gecerliligi ve giivenilirligi icin olumsuz gelismelerden
kaynaklanabilecek veya stres altinda ekonomik ve finansal ortamda ortaya ¢ikabilecek 6nemli
risklerin ve kirilganliklarin 6l¢iilmesi gerekmektedir.

Stres testi hazirlanirken risk belirleyicileri, kirilganliklar, risk faktorleri ve risk tiirlerine
iligkin olarak degerlendirilme yapilmasi esastir.

Stres testi programi; agik¢a tanimlanmis amaglari, aract kurumun faaliyetleri ve bu
faaliyetlerden kaynaklanan risklerle uyumlu olarak tasarlanmis senaryolari, varsayimlari, giiclii
bir metodolojiyi, alinan kararlar1 destekleyecek raporlamalari, stres testi siire¢lerinin devamli
ve etkin bir sekilde gbzden geg¢irilmesini ve stres testi sonuglarina dayali yonetim aksiyonlarini
igerir.

Stres testi programinin uygulamasina iligkin politika ve siireclerin yazili olarak
diizenlenmesi, sorumluluklarin agik¢a belirlenmesi ve yeterli diizeyde kaynak tahsis edilmesi
gerekir.

Stres testleri, aract kurumun her bir 6nemli risk tiirline iliskin ayr1 ayr1 ve bunlarin bir
arada ortaya ¢ikma ihtimaline yonelik olarak da yapilmasini gerektirir.

Stres testi programi, asgari alt1 ayda bir kez ve her haliikarda yilin altinc1 ay1 sonu ile yil
sonu itibariyla geriye doniik olarak yapilmak zorundadir. Araci kurumlar, risk profillerindeki
ve piyasa kosullarindaki degisim kapsaminda ilave stres testleri yapabilir.

Stres testi sonuglarinin ilgili oldugu donemin bitimini takiben en ge¢ 1hafta igerisinde
yonetim kuruluna raporlanmasi zorunludur.

Aract kurumlar tarafindan yapilacak ilk stres testinin bu yilin ilk yarisina iliskin

hazirlanmas1 gerekmektedir.
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L. Yatirim Kuruluslarinin Bilgi islem Altyapilar

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin “Faaliyete ge¢mek icin aranan genel sartlar” baslikli 9
uncu maddesinin birinci fikrasinda aract kurumlarin yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetler ile ilgili diizenlemeleri uyarinca faaliyette bulunmak tizere Kuruldan izin alabilmeleri
icin aranan genel sartlar belirlenmis olup, ayni fikranin (f) bendinde; “Faaliyetlerin saghkh
sekilde yiiriitiilmesini teminen gerekli bilgi islem altyapisinin olusturulmus olmasi.” sart1 yer

almaktadir.

Ayn1 maddenin ikinci fikrasinda “Bankalarin mevzuat uyarinca izin verilen yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunabilmeleri icin birinci fikranin (¢), (d) ve (g) bentlerinde
sayilan genel sartlart saglamalart gerekir.”, lglincl fikrasinda ise “Yatirim kuruluglarinin
faaliyet izni basvurularinda Kurul gerekli gormesi halinde ilave sartlar arayabilir.” hiikkiimleri

yer almaktadir.

Yatirim Kuruluglar1 Tebligi’nin 9 uncu maddesinin ikinci fikrasinin uygulanmasina

yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir.

“Bankalarin mevzuat uyarinca izin verilen yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunabilmeleri icin birinci fikranin (¢), (d), (f) ve (g) bentlerinde sayilan genel sartlari

saglamalari gerekir.”

Ayrica Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 35 inci maddesinin ikinci fikrasinin (d), (e) ve
(f) bentlerinde elektronik ortamda emir kabul edebilen yatirnm kuruluslarinin kullanacaklari
bilgi islem altyapisinin esaslari belirlenmistir. Ayn1 Teblig’in 61 inci maddesinin birinci
fikrasinin (c) bendinde ise saklama hizmeti sunan yatirim kuruluslarinin gerekli bilgi islem
sistemlerini ve teknolojik altyapiyr kurmalar gerektigi ozel faaliyet sarti olarak hiikme

baglanmistir.

Bu cer¢cevede Yatirim Kuruluglart Tebligi’nin 9 uncu maddesinin birinci fikrasinin (f)
bendinde yer alan genel faaliyet sarti ile Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 35 inci maddesinin
ikinci fikrasinin (d), (e) ve (f) bentleri ve 61 inci maddesinin birinci fikrasinin (c) bendinde yer

alan 6zel faaliyet sartlarinin uygulanmasina iliskin olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir.

“Kurul'un 2011/44 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimlanan 03.11.2011 tarih ve 37/989
sayili Kurul karart ile, o tarihte yiiriirliikte bulunan Seri: V, No: 125 Kaldira¢h Alim Satim
Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin 2
nci maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi kapsaminda faaliyet gosterecek aract kurumlarin

kullanacaklart bilgi islem altyapisina iliskin olarak belirlenen ilkelerin, Yatirim Hizmetleri
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Tebligi uyarinca portfoy araciligi faaliyetinde bulunacak ve/veya genel saklama hizmeti
sunacak yatirim kuruluslarimn bilgi islem altyapilart icin saglanmasi gerekir. Islem

platformuna iliskin 2 numarali ilke yalnizca ilgili durumlarda aranir.

Ayrica bankalarin bankacilik mevzuatina uygun olarak olusturulan bilgi islem
altyapisinin Kurul'un araci kurumlarin bilgi islem altyapisina iliskin olarak ongordiigii sartlart
sagladigini Yonetim Kurulu karart ile tespit etmesi durumunda Yatirim Kuruluglar: Tebligi 'nin
9 uncu maddesinin birinci fikrasinin (f) bendinde yer alan genel faaliyet sarti ile Yatirim
Hizmetleri Tebligi’'nin 35 inci maddesinin ikinci fikrasinin (d), (e) ve (f) bentleri ve 61 inci
maddesinin birinci fikrasimin (c) bendinde yer alan ozel faaliyet sartlarinin yerine getirildigi

kabul edilir.”
M. Bankalarn i¢ Sistemleri

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin “Organizasyon yapist” baslikli 10 uncu maddesinin
birinci fikrasinda aract kurumlara faaliyet izni verilebilmesi i¢in organizasyon yapilarinda
aranan sartlar belirlenmis olup, ayni fikranin (¢) bendinde “Organizasyon yapilarinin Kurulun
aract kurumlarin i¢ denetim sistemi ile ilgili diizenlemelerine uygun ic¢ kontrol, teftis ve risk
yonetim sistemlerinden olusan i¢ denetim sistemini icerecek sekilde olusturulmug olmasi.”

sart1 yer almaktadir.

Ayni1 maddenin ikinci fikrasinda ise “Bankalara faaliyet izni verilebilmesi i¢in birinci

fikranin (a), (b), (¢) ve (d) bentlerinde yer alan sartlar.” aranir hitkmii yer almaktadir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “Saklama hizmetine iliskin 6zel sartlar” baslikli 61 inci
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde ise “Saklama hizmeti sunulmas: sirasinda miisteriye
ait bilgilerin miisteri ¢ikarlarina aykirt olarak kurum disinda ve kurum iginde farkl birimler
arasinda paylasilmasint engelleyecek is akis prosediirlerini ve organizasyon yapisini

olusturmug olmas:” hilkkmii yer almaktadir.

Bu c¢er¢evede Yatirnm Kuruluslart Tebligi’nin 10 uncu maddesinin ikinci fikrasi ile
Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 61 inci maddesinin birinci fikrasi (d) bendinin uygulanmasina

yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir.

“Bankalarin mevzuat uyarinca izin verilen yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunabilmeleri i¢in Yatirim Kuruluslar: Tebligi’'nin 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a),

(b), (¢), (¢) ve (d) bentlerinde sayilan genel sartlart saglamalart gerekir.
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Bankalarin bankacilik mevzuatina uygun olarak olusturulan i¢ sistemlerinin (i
denetim, i¢ kontrol ve risk yonetim sistemlerini kapsayacak sekilde) Kurul 'un araci kurumlarin
i¢ denetim sistemine iliskin olarak ongordiigii sartlart sagladigim Yonetim Kurulu karart ile
tespit etmesi durumunda Yatirim Kuruluslar: Tebligi’'nin 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin
(¢) bendi ile Yatirum Kuruluglar: Tebligi 'nin 61 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde

ver alan sartin yerine getirildigi kabul edilir.

Portféy araciligi faaliyetinde bulunacak bankalarin bankacilik mevzuatina uygun
olarak istihdam edilen i¢ kontrol personelinin portfoy araciligi faaliyetine iliskin i¢ kontrol
gorevlerini yerine getirmesi kosuluyla ayri bir i¢ kontrol elemani istihdam etmesi gerekli
degildir.

Bankalarin Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 60 nci maddesinin birinci ve ikinci fikrasi
kapsaminda sunacaklart simirli saklama ve/veya genel saklama hizmetine iliskin olarak ayni
Teblig’in 61 inci maddesinde yer alan hiikiimler uyarinca ve Teblig’in “Saklama Hizmeti”
baslhikli dokuzuncu béliimiinde yer alan esaslara uygun olarak hazirlayacaklar: is akig
prosediiriinii i¢ sistemlerinin uygunluguna iliskin olarak gonderecekleri Yonetim Kurulu

kararimin ekinde Kurul’a géndermesi gerekir.”
N. Banka Subelerinde Orgiitlenme

Yatirnm Kuruluglar1 Tebligi’nde aract kurumlarin merkez dis1 orgiitleri sube ve irtibat
biirosu olarak tanimlanmis olup, Yatirnm Hizmetleri Tebligi uyarinca bankalar acentelik
sisteminin yerine Kurul’dan alacaklar1 emir iletimine aracilik faaliyet izni kapsaminda paylara
iliskin alim satim emirlerini iglem aracilifi veya portfdy araciligi konusunda yetkili araci

kurumlara iletebilecektir.

Bu ¢ercevede araci kurumlarin merkez adresleri disinda sube veya irtibat biirosundan
baska bir ad altinda 6rgiitlenmeleri miimkiin bulunmamakta olup, yatirim danismanlig1 hizmeti
sunmak isteyen aract kurumlarin mevzuatta aranan sartlart gergeklestirerek sube agmasi
gereklidir. Bu subelerin banka subeleri ile ayni adreste, ayr1 bir mekan tahsis edilmek suretiyle

orglitlenmesinde sermaye piyasast mevzuati agisindan bir engel bulunmamaktadir.

Bu durumda Yatirim Hizmetleri Tebliginin 14 {incli maddesi uyarinca emir iletimine
aracilik yapacak yetkili kurulus (banka) ile lehine faaliyet gosterilecek her bir kurulug (araci
kurum) arasinda taraflarin hak ve yiikiimliilikklerine iligkin olarak imzalanacak sozlesmede
banka ile araci kurum arasinda yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin isleyis

ve is boliimiiniin nasil olacagina dair esaslarin da belirlenmesi gerekir.
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O.Bankalarin Tiirev Arac Islemleri
1. Bankalarin paylar iizerinde tezgahiistii tiirev arac¢ islemleri:

Acente bankalar da dahil olmak iizere bankalar 01.07.2014 tarihinden itibaren paylara
dayali tezgahiistii tiirev arag yazamayacak, diger bir deyisle paylara dayali tiirev araglarda

portfoy araciligr faaliyetinde bulunamayacaktir.

Diger taraftan TCMB’nin 09.12.2006 tarih ve 26371 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmis olan, 2006/1 sayilt Mevduat ve Kredi Faiz Oranlar1 ve Katilma Hesaplar1 Kar ve
Zarara Katilma Oranlar ile Kredi Islemlerinde Faiz Disinda Saglanacak Diger Menfaatler
Hakkinda Teblig’inin 3 iincii maddesinde faiz oranlarinin sabit veya degisken olarak
belirlenebilecegi mevduat tiriinleri ile ilgili diizenlemeler sakli olup, bu kapsamda faiz oranlari
degisken olarak belirlenen mevduatlar sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ongoriilen tiirev

ara¢ tanimina girmemektedir.
2. Bankalar nezdindeki 01.07.2014 tarihi itibariyla agik olan pozisyonlar:

Bankalar nezdindeki 01.07.2014 tarihi itibariyla agik olan pay {izerine tezgahiistii tiirev
arag pozisyonlarinin vadesi geldiginde kapatilmasi gerekmektedir. Ancak bu tarihten sonra s6z

konusu araglarda yeni pozisyon a¢ilmamalidir.
P. Saklama Hizmeti

1. Kendisinin veya baska yatirim kuruluslarinin yonettigi bireysel portfoylere
yonelik saklama hizmeti verecek yatirim kurulusunun portfoy saklama diizenlemelerine

tabi olup olmadigx:

Yatirim kuruluglart sadece kendilerinin veya bagka yatirim kuruluslariin yonettigi
bireysel portfoylere yonelik saklama hizmeti verecek, bir baska ifadeyle portfoy yonetim
sirketlerine veya kolektif yatirim kuruluslarina hizmet vermeyecek ise 111-56.1 sayili Portfoy
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi’ne ve

dolayistyla bu Teblig’de yer verilen organizasyon ve diizenlemelere tabi olmayacaktir.

Yatirim kuruluslari kendilerinin yonettigi bireysel portfoylere (kalkinma ve yatirim
bankalar1 veya aract kurumlar acisindan) sinirli saklama hizmeti izni, baska yatirim
kuruluslarinin yonettigi bireysel portfdylere (araci kurumlar ve tiim bankalar agisindan) genel

saklama hizmeti izni kapsaminda saklama hizmeti verebilecektir.
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2. Portfoy yonetim sirketlerinin bireysel miisterilerinin varhklarimin saklanmasi:

6362 sayili SPKn.’nun 55 inci maddesinin iicilincii fikrasinda, “Portfoy yonetim
sirketlerinin hizmet verdigi kisi ve kuruluslarin portfdylerinde yer alan saklamaya konu
olabilecek varliklar Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde portfoy saklama hizmeti veren
kuruluslar nezdinde saklanir.” hitkkmii yer almakta olup, portfoy yonetim sirketlerinin bireysel
miisterilerinin portfoylerindeki varliklara saklama hizmeti vermek isteyen kuruluslarin Portfoy
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi ¢er¢evesinde

portfoy saklama kurulusu olarak yetkilendirilmis olmas1 gerekmektedir.

Ote yandan sdz konusu Tebligin 21 inci maddesi hiikmii uyarinca portfdy ydnetim
sirketlerinin bireysel misterilerinin portfoylerindeki varliklarin saklanmasi Yatirnrm Hizmetleri
Tebligi’ne tabidir. Bu ¢ergevede, yalnizca Kurul’ca portfoy saklama hizmeti vermek hususunda
yetkilendirilmis kurumlar, portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilen kolektif ve bireysel
portfoylere yonelik saklama hizmeti verebilecek olup, bu kuruluslarca kolektif yatirim kurulusu
portfoylerinde yer alan varliklarin saklanmasinda Kurul’un “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi’nde yer alan usul ve esaslar; portfoy
yonetim sirketlerinin bireysel miisteri varliklarinin saklanmasinda ise Kurulun “Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde yer alan

usul ve esaslar uygulanacaktir.
3. Genel saklama hizmeti izni ile simirh saklama hizmeti arasindaki baglanti:

Yatirnm kuruluslarma verilen genel saklama hizmeti izni, smirli saklama hizmetini
kapsamamaktadir. Ancak s6z konusu hizmetler i¢in aranan genel ve 6zel sartlar ile hizmetlerin
niteligi dikkate alindiginda genel saklama hizmeti izni bulunan bir yatirim kurulusu,

bagvurmasi halinde sinirli saklama hizmeti igin de benzer bir prosediire gore izin alabilecektir.

Genel saklama hizmeti izni herhangi bir yatirim hizmet ve faaliyet izni bulunmayan
yatirim kuruluslarina da verilebildigi, ancak smirli saklama hizmetinin sunulabilmesi belli
yatirim hizmet ve faaliyetlerine (islem araciligi, portfoy araciligi, halka arza aracilik, portfoy
yoneticiligi) bagli oldugundan genel saklama izni olan yatirim kurulusuna sinirli saklama

izninin otomatik olarak verilmesi uygun goriilmemektedir.

4. Portfoy saklama hizmeti vermeyecek olan bir bankanin izin verilen diger

sermaye piyasasi araclariin alim satimim yapabilmesi icin almasi gereken izin:

Bir banka portfoy saklama hizmeti vermeyecekse, diizenlemelerin izin verdigi diger

sermaye piyasasi araclarinin (kamu bor¢lanma araclari, yatirim fonlari, paylar disinda tezgah
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iistii tlirev araglar) islem aracilig1 ve/veya portfoy araciligi yoluyla alim satimini yapabilmesi
veya virman yoluyla gelen kiymetleri miisteri hesaplarinda izleyebilmesi i¢in sinirli saklama

hizmeti izni olmasi yeterlidir.
5. Saklama hesaplarina iliskin miisterilerle mutabakat:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin “Miisteri ile saklamaci kurulus arasinda mutabakat”

baslikl1 68 inci maddesi asagidaki gibidir:

(1) Saklama hizmeti sunulan miisteriler ile saklamaya yetkili yatirim kurulusunun ic
Kontrolden sorumlu birimi veya personeli tarafindan miisteriye ait sermaye piyasasi araglart
ve nakde iliskin her takvim yilinda en az 1 defa yazili veya elektronik ortamda mutabakat
saglanmasi zorunludur. Soz konusu mutabakat islemlerinin sonucu i¢ kontrolden sorumlu
olmak iizere istihdam edilen en iist diizey personel tarafindan araci kurumun yénetim kuruluna,
bankanin i¢ denetim komitesine ve ihtilaf olmasi halinde Kurula 3 is giinii icerisinde yazili

olarak bildirilir.

(2) Profesyonel miisterilerden yazili onay alinmas: durumunda birinci fikrada yer alan

mutabakatin yapimasi zorunlu degildir.

(3) Bu maddeyle ilgili olarak mutabakatlarin kapsami ve mutabakatsizliklarin

bildirimine iliskin esaslari belirleme konusunda Kurul yetkilidir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “Miisteri ile saklamaci kurulus arasinda mutabakat”

baslikl1 68 inci maddesinin uygulanmasinin 01.01.2016 tarihine birakilmasina karar verilmistir.
R. Disaridan Hizmet Alim

1. Arastirma faaliyetlerinin disaridan hizmet alim yoluyla saglanip

saglanamayacagi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi uyarinca yatirim kurulusunun aragtirma birimi kurmasinin
zorunlu tutuldugu durumlarda arastirma faaliyetlerinin yalnizca disaridan hizmet alim1 yoluyla
saglanmasi miimkiin degildir. Bu durumda yatirim kurulugunun aract kurumun kendi nezdinde
bir arastirma birimi kurduktan sonra bazi ek arastirma faaliyetlerini disaridan hizmet alimi
yoluyla saglamasi ve bu faaliyetleri kendi arastirma birimi nezdinde degerlendirmesi

miumkindiir.

Arastirma biriminin kurulmas1 mevzuat uyarinca zorunlu degilse arastirma faaliyetleri

Yatirim Kuruluslar1 Tebligine uygun olarak digaridan hizmet alimi1 yoluyla saglanabilir.
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2. islem/portféy araciign izni bulunan yatirnm Kurulusunun tiirev arag
islemlerinin, birlikte calistig1 emir iletimine aracilik konusunda yetkili yatirinm kurulusu
nezdinde, bu kurulusun kullandig: bilgisayar programinin altinda bir alt kullanici olarak

izlenip izlenemeyecegi:

Islem/portfdy aracilig1 izni bulunan yatirim kurulusunun tiirev arag islemlerinin, birlikte
calistig1 emir iletimine aracilik konusunda yetkili yatirim kurulusu nezdinde, bu kurulusun
kullandig1 bilgisayar programinin altinda bir alt kullanic1 tanimlanmasi suretiyle izlenmesi

miimkiin degildir.

Ancak emir iletimine aracilik izni bulunan yatirim kurulusunun tiirev arag islemleri i¢in
kullandig1 bilgisayar programimin Yatirim Kuruluglar1 Tebligi’ne uygun olarak disaridan
hizmet alimi yoluyla islem/portfdy araciligi izni bulunan araci kurum tarafindan, kendi

nezdinde kullanilmasi mimkuindiir.

3. Islem/portfoy araciligi izni olan yatirnm kurulusunun, birlikte ¢ahstigi emir
iletimine aracihik izni olan yatirim kurulusunun risk yonetiminde kullandig bilgisayar

programini kullanmasi:

Birlikte calisilan emir iletimine aracilik konusunda yetkili yatirim kurulusunun risk
yonetiminde kullandig1 bilgisayar programiin Yatirim Kuruluglar1 Tebligine uygun olarak
disaridan hizmet alim1 yoluyla islem/portfoy araciligi izni bulunan aracit kurum tarafindan,

kendi nezdinde kullanilmast mimkiindiir.

4. 01.07.2014 tarihinden once imzalanmis olan disaridan hizmet alim

sozlesmeleri:

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin yiiriirliige girmesinden Once aract kurumlarin
imzalamis oldugu disaridan hizmet alimi s6zlesmelerinin 01.07.2015 tarihine kadar Yatirim

Kuruluslar1 Tebligi’nde yer alan esaslara uygun hale getirilmesi gerekmektedir.
6. Cerceve sozlesme ve eklerinin saklanmasi:

Aract kurumlarin disaridan hizmet alimina iliskin esaslar Yatirnm Kuruluslar
Tebligi’nin 49 ile 55 inci maddeleri arasinda diizenlenmis olup, Teblig’in 50 nci maddesinin
yedinci fikrasinda “disaridan hizmet alinmasimin, araci kurumlarin hesap ve kayitlar ile
mevzuat kapsaminda tutmakla yiikiimlii olduklar: her tiirlii bilgi ve belgenin kendi biinyelerinde

tutulmasi ve saklanmasi yiikiimliiliigiinii ortadan kaldirmayacag:” hiikkme baglanmistir.
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Yatirim kuruluslarinin saklama maliyetleri nedeniyle, mevcut ve yeni miisterilerine ait
sOzlesme ve gerceve sozlesmelerin eki ve ayrilmaz parcasi niteligindeki formlarin dijital ortama
aktarildiktan sonra fiziksel saklamalarmin digsaridan hizmet alimina konu edilerek saklama
hizmeti veren firmalar aracilifiyla yapilabilmesi hakkinda Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 50

nci maddesinin yedinci fikrasina iliskin olarak asagidaki uygulama esaslar1 kabul edilmistir:

“Miisterilere ait ¢erceve sozlesmeler ile formlarin asillarinin saklanmasinin disaridan

hizmet alimina konu edilmesi;

- Miisterilere ait ¢erceve sozlesmeler ile belirtilen formlarin aract kurum nezdinde

elektronik ortamda saklanmaya devam edilmesi,

- Hizmet saglayici kurulus ile yapilacak olan sozlegsmeye Yatirnm Kuruluslar:
Tebliginin 52 nci maddesinde sayilan asgari hususlarin yani sira, aract kurumun talebi
halinde ¢ergeve sozlesmeler ile formlarin asillarina ne kadar siirede ve nasil ulasilabilecegine

iliskin hiikiim konulmasi
Kaydiyla miimkiindiir.

Diger taraftan Kurul, diger resmi kurumlar ya da mahkemeler ve miisterinin kendisinin
bu sozlesme ve formlarin ashni talep etmesi halinde, talep edilen belgelerin asillarina

ulasilmasina iliskin tiim sorumluluk aracit kurumdadir.”
7. Bireysel portfoy yoneticiliginin disaridan hizmet alimina konu olabilmesi:

Kurulumuzun 23.05.2016 tarih ve 17/576 sayili karar1 uyarinca, I11-39.1 say1li “Yatirim
Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig”in “Disaridan hizmet alim1 ve
kapsam1” baslikli 49 uncu maddesinin altinci fikrasinin Kurulumuza vermis oldugu yetki
uyarinca, bireysel portfoy yoneticiligi izni kapsaminda araci kurumlar tarafindan yonetilmekte
olan bireysel portfoylerin, Il1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin (t)
bendinde tanimlanan “alt portfoy yoneticiligi” faaliyeti kapsaminda portfoy yonetim sirketleri
tarafindan Kurulca belirlenen esaslar ¢ercevesinde yonetilmesi aynt maddenin ikinci fikrasinin

(b) bendine aykirilik teskil etmemektedir.
Q. Yatirim Kuruluslarinda Calisan Personel
1. Belli personel icin egitim sartina iliskin kazamilmis hak saglanmasz:

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 13 {incli maddesi ile miisteri temsilcisi, tiirev araglar

miisteri temsilcisi, borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araglar
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muhasebe ve operasyon sorumlusu olarak ¢alisacaklar i¢in, ayn1 Tebligin 44 {incii maddesi ile
irtibat biirosu sorumlusu i¢in asgari egitim sartt lise mezuniyeti iken, 2 yillik 6n lisans egitimi

veren okullardan mezun olma seklinde degistirilmistir.

Belli personele egitim sartiyla ilgili kazanilmis hak saglayan Yatirim Kuruluslar
Tebliginin gecici 2 nci maddesinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul

edilmistir:

“Bu Tebligin yiiriirliik tarihi itibariyle yatirim kuruluslarinda irtibat biirosu sorumlusu,
miisteri temsilcisi, tiirev ara¢lar miisteri temsilcisi, borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon
sorumlusu veya tiirev araclar muhasebe ve operasyon sorumlusu olarak istindam edilen ya da
bu Tebligin yiiriirliik tarihinden once herhangi bir donemde bu gorevierde istihdam edilmig
olan kisilerden lise mezunu olanlar, ayni veya farkl yatirnm kuruluslarinda, bu unvanlardan

’

biriyle gérev yapmaya devam edebilir.’
2. Portfoy yoneticileri ve yatirnm damismanlarinin tecriibe sarti icin gecis siiresi:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi ile portfoy yoneticilerinin 5 yillik, yatirim danigmanlarinin
3 yillik tecriibeye sahip olmasi 6ngoriilmiis olup, Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin yiirtirliik
tarihinden itibaren portfdy yoneticisi ve yatirim danismani olarak istthdam edilecek personelin

Teblig’de aranan tecriibe sartlarini saglamasi zorunludur.

Ancak Tebligin yiirlirliik tarihi itibariyla bu goérevlerde calismakta olan personele
tecriibe sartin1 saglamasi konusunda gecis siiresi verilmesine iliskin olarak asagidaki uygulama

esaslar1 kabul edilmistir:

“Bu Tebligin yiiriirliik tarihi itibariyle yatirim kuruluslarinda portfoy yoneticisi veya
yatirim damismani olarak istihdam edilen kisilerin Tebligin yiiriirliik tarihinden itibaren 3 yil
icinde bu gorevler i¢in aranan tecriibe sartimi saglamasi gerekir. Aksi takdirde bu gérevierde

calisamazlar.”
3. Bankalarda calisan belli personel icin gecis siiresi verilmesi:

VI1-128.7 sayili Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar I¢in Lisanslama ve Sicil
Tutmaya lliskin Esaslar Hakkinda Teblig 14.08.2014 tarihinde yiiriirliige girmis olup, Tebligin
25 inci maddesi uyarinca Teblig Ek-1 Lisans Gerektiren Unvan ve Gorevler tablosunda yer alan

lisans zorunluluklar1 tanimlanmustir.

Buna gore bankalarda calisan agsagidaki personel i¢in aranan bazi lisans yiikiimliiliikleri

asagidaki gibidir:
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Risk yonetim elemaninin bagl oldugu birimin | Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1
yoneticileri (Birimde tiirev ara¢ islemlerinin yliriitiilecek
olmasi durumunda Tiirev Araglar Lisansi olmast
aranir.)

Risk Yonetim Elemani (portféy aracuigr | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi
faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin | (Birimde tiirev ara¢ islemlerinin yiiriitilecek
takibinden sorumlu personel) olmasi durumunda Tirev Araglar Lisansi olmasi
aranir.)

Genel saklama faaliyetlerini yiiriiten takas ve | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi
operasyon sorumlusu ile tiirev araclar muhasebe
ve operasyon sorumlusunun bagli oldugu
birimin yoneticileri

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’ndan 6nce borsa ve teskilatlanmis piyasalar
disinda tiirev arag islemlerinde bulunan bankalar i¢in Kurul tarafindan 6ngoriilen genel ve 6zel

faaliyet sartlarinin olmadig dikkate alinarak, asagidaki esaslar kabul edilmistir.

“VII-128.7 sayulr Tebligin yayimlandigr 14.08.2014 tarihi itibariyla bankalarda risk
yonetim elemani, risk yonetim elemanimin bagh oldugu birimin yoneticisi, tiirev araglar
muhasebe ve operasyon sorumlusunun bagli oldugu birimin yoneticisi olarak ¢alisanlarin son
1 yildir bu gorevde bulunmalari ve gorevler icin aranan mesleki deneyim sartini saglamalar
halinde, bu kisiler bu Teblig ile getirilen lisans sartlarini 2015 yilindan itibaren agilacak ilk

alti sinava katilmak sartiyla gorevlerine devam eder.

Bu kisilerden dordiincii sinavin sonuglarimin agiklandig tarihe kadar Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisans Belgesini, altinct sinavin sonuglarimin agiklandigi tarihe kadar
Tiirev Araglar Lisans Belgesini almaya hak kazanamayanlar, son sinavin sonuglarinin

agtklanmasin takip eden ay sonu itibariyla bu gorevlerde ¢alisamazlar.”
4. Banka personelinin islevsel olarak bagh oldugu yonetici:

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin “Yatirnm kuruluslarinin personeli” baglikli 18 inci
maddesinin ikinci fikrasinda?; banka subelerinde calisan ihtisas personelinin yoneticisi; s6z
konusu personelin sunulan yatirim hizmet ve faaliyetleriyle ilgili islevsel olarak bagh

bulundugu birimin yoneticisi olarak tanimlanmaktadir.

Banka subelerinde gorev yapan personelin hiyerarsik olarak sube miidiirlerine bagl

olmakla birlikte yatirim hizmet ve faaliyetleri ile ilgili olarak banka genel miidiirliigiinde

2 (2) Yéneticiler, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilart ile ihtisas personelinin
gorev aldigi birimlerin, bagh bulundugu tiim kademelerdeki yoneticiler, bu birimlerde yonetici ile ihtisas personeli
arasindaki kademelerde gorev yapan personel (miidiir yardimcisi, yonetmen vb.), sube miidiirii ve irtibat biirosu
sorumlusundan olusur. Banka subelerinde ¢alisan ihtisas personelinin yoneticisi, s6z konusu personelin sunulan
yatirum hizmet ve faaliyetleriyle ilgili islevsel olarak bagli bulundugu birimin yéneticisidir.
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bulunan birimlerin talimatlar1 ile hareket ettigi g6z Oniine alinarak; Yatirim Kuruluslari
Tebligi’nin “Yatirnm kuruluslarinin personeli” baslikli 18 inci maddesinin ikinci fikrasina

iliskin olarak asagidaki uygulama esaslar1 kabul edilmistir:

“Banka subelerinde c¢alisan ihtisas personelinin, sunulan yatiruim hizmet ve
faaliyetleriyle ilgili olarak yaptiklar: gérevin icerigi ve tamimi dikkate alindiginda talimatlar
aldig1 ve iglevsel olarak bagl bulundugu birimin yoneticisinin aranan lisans belgesine sahip

olmasi gerekmektedir.”

5. Banka personelinin bagh oldugu yonetici ile ihtisas personeli arasinda yer alan

kademelerdeki yoneticiler:

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin “Yatinm kuruluslarinin personeli” baglikli 18 inci
maddesinin ikinci fikrasinda tanimlanan yoneticiler arasinda ihtisas personelinin gorev aldigi
birimlerin bagli bulundugu tiim kademelerdeki yoneticiler ile bu birimlerde ydnetici ile ihtisas

personeli arasindaki kademelerde gorev yapan personel yer almaktadir.

Yatirim Kuruluslari Tebliginin 18 inci maddesinin on ikinci fikrasi uyarinca ihtisas
personeli olarak istihdam edilenlerin bu maddede sayilan unvanlart kullanmalart zorunludur.
Bu hiikiimle ihtisas personelinin lisans yiikiimliiliikklerinin kolaylikla tespit edilebilmesi ve
miisterilerin muhatap olduklar1 personelin yetkileri konusunda kurumlar arasindaki farkliligin

giderilmesi amag¢lanmistir.

Bankalarin da ihtisas personeli i¢in zorunlu unvanlar1 kullanmasi gerekmektedir. Ancak,

bu unvanlarin yaninda kurum i¢i unvanlarin da kullanilmas1 miimkiindiir.

Bu ¢ergevede birim yoneticisi unvaninin altindaki tiim unvanlar i¢in alinmasi gereken
lisans kistasinin nasil belirlenecegi hakkinda, Yatirnm Kuruluslart Tebligi’nin “Yatirim
kuruluglarinin personeli” baglikli 18 inci maddesinin ikinci fikrasinin uygulanmasina yonelik

olarak agagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Bankalarda yatirim hizmet ve faaliyetleriyle ilgili olarak istihdam edilen personelin
kurum i¢i unvamindan bagimsiz olarak Yatirim Kuruluslar: Tebligi uyarinca ongoriilen gorev
tammina karsilik gelen unvam dikkate alinarak lisans yiikiimliltigiiniin  belirlenmesi

gerekmektedir.”
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R. Gegis Siiresi
1. Bankalarin acentelik faaliyetleri:

Bankalarin mevcut acentelik faaliyetleri kapsaminda, 6rnegin bankanin emir iletimine
aracilik faaliyeti izni almak iizere 01.09.2014 tarihinde Kurul’a bagvurmasi durumunda,
01.07.2014 tarihinden Kurul’un basvuruya cevap verdigi tarihe kadar gecen siire igerisinde,

miisterilerinin pay alim-satim islemlerine aracilik etmesi miimkiindiir.

Ancak mevcut acentelik sdzlesmesinin emir iletimine aracilik faaliyeti i¢in 6ngoriilen
esaslar ile siirli olarak uygulanmasi ve emir iletimine aracilik-islem/portfoy araciligi isleyisine

aykir1 hitkiimlerin uygulanmamasi gerekmektedir.

Bu kapsamda birlikte ¢alisacak aract kurum ve bankalarin faaliyetlerini esanli olarak
yeni diizenlemelere uygun hale getirmeleri ve faaliyet izinlerini yenilemek iizere ayni tarihte

Kurul’a bagvurmalar1 uygun olacaktir.

2. Miisterilere cerceve sozlesme imzalatilmasi, uygunluk testinin ve miisteri

siiflandirmasinin yapilmasi yiikiimliiliiklerinin baslamasz:

Yatirim Kuruluglari Tebligi’nin gegici 1 inci maddesinde “Yatirim kuruluslari bu Teblig
ile dngoriilen yiikiimliiliikkleri yerine getirdiklerini, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile
yan hizmetlere iligkin esaslar ile ilgili diizenlemeleri kapsaminda Kurula yapacaklar1 bagvuru

sirasinda tevsik eder.” hilkkmii yer almaktadir.

Bu cercevede, yeni miisteriler agisindan g¢ergeve sozlesme imzalatilmasi, uygunluk
testinin yapilmasi ve miisteri siniflandirmasi gibi uygulamalara 01.07.2014 tarihi itibariyla
degil, Kurul’dan yeni diizenlemeler ¢ercevesinde izinler yenilendigi tarih itibariyla baglanmasi
gerekmekte olup, ayn1 Tebligin gegici 3 {incii maddesi uyarinca ise mevcut miisteriler agisindan
s0z konusu ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in Kuruldan izin alinmasindan itibaren ayrica

1 yillik siire taninmustir.

3. Gecis siiresi gerektirmeyen islemler:

01.07.2014 tarihinden sonra yeni bir alanda disaridan hizmet alimi, marka kullanimu,
ortaklik yapis1 degisikligi veya bir faaliyet izni alinmasi gibi yeni tesis edilecek ve gegis siiresi
gerektirmeyen islemlerin Yatirnrm Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslar1 Tebliglerine uygun olarak

yiriitiilmesi gerekmektedir.
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S. Miisteriye Risklerin Bildirilmesi Yiikiimliiliigii

1. Miisteriye risklerin bildirilmesi sirasinda iicretlerde degisiklik olmasi

durumunda miisterinin bilgilendirilmesi:

Yatirim Kuruluglar1 Tebligi’nin 25 inci maddesinin ikinci ve {liglincii fikralar1 uyarinca,
yatirim kuruluglar1 genel miisterilere, diger hususlarin yaninda, islemlere iligkin her tiirli
komisyon, iicret ve vergi tutar veya oranlari hakkinda agiklama yapmak ve agiklamanin
anlasildigina dair miisterinin yazili beyanini almak zorundadir. Ayni maddenin besinci fikrasina
gore ise aciklanan durumlarda degisiklik olmasi halinde, degisikligin yatirim kurulusu
tarafindan 6grenilmesini takip eden 3 is giinii igerisinde, ilgili miisterilere degisiklik hakkinda
bildirimde bulunulmasi ve miisterinin yazili beyaninin alinmasi zorunlu olup, bu bildirimlerin

elektronik ortamda da yapilabilecegi hilkme baglanmuistir.

Bu ¢ercevede miisteriye aciklanan diger hususlarda oldugu gibi islemlere iliskin her
tiirlii komisyon, {icret ve vergi tutar veya oranlarinda degisiklik olmasi halinde de miisteriye
yeni durumun elektronik ortamda bildirilmesi yeterlidir. Ancak bu durumda miisteriye gerekli
bildirimlerin yapildigina dair ispat yiikii ayni maddenin altinci fikrasi uyarinca yatirim

kurulusuna aittir.
2. Ilave risk bildirim yiikiimliiliigii:

Yatirim Kuruluslar: Tebligi’nin “Miisteriye risklerin bildirilmesi yiikiimliiligi” baslikli
25 inci maddesinde;

“(1) Yatiruim kuruluslari, yatiruim hizmet ve faaliyetleri kapsaminda ¢ergeve sozlesme
imzalamadan once 31 inci maddede tanimlanan genel miisterilerine sermaye piyasasi araglart
ile yatirim hizmet ve faaliyetlerine iliskin genel riskleri aciklamak ve bu amagla asgari icerigi
Kurulca belirlenmis EK/1’de yer alan "Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim
Formu'"nun bir 6rnegini vermek ve bu formun okunup anlasildigina dair yazili bir beyan almak

ve bir 6rnegini miisteriye vermek zorundadir.

(2) Yatiruim kuruluslart alim satima araciulik faaliyeti kapsaminda genel miisterilerine
hizmet sunmadan once birinci fikra uyarinca yapilan genel risk bildirimine ek olarak isleme
konu sermaye piyasast araglarmmin risklerini miisteriye aciklamak ve a¢iklamalarin miisteri
tarafindan okunup anlasildigina dair yazili bir beyan almak zorundadir. S6z konusu

)

actklamalarin bir orneginin miisteriye verilmesi zorunludur.’

hiikiimleri yer almaktadir.
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S6z konusu maddenin Tgilincii fikrasinda, ikinci fikra kapsaminda yapilacak

aciklamalarin asgari olarak hangi konular1 icermesi gerektigi belirtilmistir.

Diger taraftan, Kurul’un 2014/18 sayili Haftalik Biilten’de yayimlanan Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehber’de “9.2. Fon Siirekli Bilgilendirme Formu” bashg altinda, “Fon
stirekli bilgilendirme formu Kurulca belirlenen formata uygun olarak KAPta yer alir. Bu
formun igeriginin dogrulugundan, giincelliginin saglanmasindan ve bu formda yer alan yanls,
yvaniltict veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan Kurucu sorumludur.” hikmii yer

almaktadir.

Bu c¢er¢evede Yatirirm Kuruluslart Tebligi’nin “Miisteriye risklerin bildirilmesi
yiikiimliliigi” baslikli 25 inci maddesinin ikinci ve ti¢lincii fikralarinin uygulanmasina yonelik

olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Yatirum fonlariyla ilgili olarak, fon siirekli bilgilendirme formlarinin mevcut oldugu
dikkate alinarak, Yatirnm Kuruluslari Tebligi’nin “Miisteriye risklerin bildirilmesi
viikiimliiliigii” bashkli 25 inci maddesinin ikinci fikrast uyarinca ilave risk bildirimlerinin

vapilmasina gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu 'na ek olarak
yvatirim kuruluslarimin yatirim fonlart disinda iglem yaptiklar: her bir sermaye piyasasi araciyla
ilgili olarak miisterilerine yapmak zorunda oldugu ilave risk bildirimlerinin, Tebligin 25 inci
maddesinin tictincii fikrasindaki unsurlart kapsamasi kaydiyla sermaye piyasast araci veya
ara¢ gruplart bazinda hazirlanacak (tiirev araglar, bor¢lanma araglar: gibi) risk bildirim
formlari veya islem yapilacak tiim sermaye piyasasi araglarina iligkin riskleri aciklayan tek bir

’

risk bildirim formu ile yapilmasi miimkiindiir.’
T. Tezgahiistii Tiirev Arag islemlerine Iliskin Husular

1. Teminattan fazla zarar ettirilememesi:
a) Profesyonel miisterilere teminattan fazla zarar ettirilebilecegi hitkmiiniin

miisteri siniflandirmasi ile ilgili hiikiimlerle birlikte ne sekilde uygulanacag:

Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nin Gegici 3 iincii maddesinde; yatirnm kuruluslarinin,
Teblig’in g¢erceve sozlesmelerinin imzalanmasi, miisterinin siniflandirilmast ve uygunluk
testine tabi tutulmasina dair yiikiimliiliikleri, sunmak istedikleri yatirim hizmet ve faaliyetleri
ile yan hizmetler i¢in Kurul’dan izin almalarini izleyen 1 yil i¢inde yerine getirecekleri hususu
diizenlenmis olup, Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nin  “Miisteri  siniflandirmas1  ve

limitlendirilmesi” bagslikli 30 uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca, yatirnm kuruluslar
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siniflandirma yaparken miisterilerine yer aldiklar1 smif ve ilgili mevzuat hiikiimleri ile yer
aldiklar1 siifi degistirme haklar1 hakkinda bilgi vermek zorundadir. Araci kurumlar tarafindan
miisterilere yer aldiklar1 sinif hakkinda bilgi verilmesi ve gerceve sozlesmenin giincellenmis
olmasi1 durumunda Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 19 uncu maddesinin (d) ve (e) bentleri ile 24
tinci maddesinin (c) ve (¢) bendleri kapsaminda profesyonel miisterilere yatirilan teminat
tutarinin tlizerinde bir kayba ugratacak sekilde islem yaptirilabilir. Bu bilgilendirmenin
yaptlmamis olmast halinde, ilgili madde hiikiimlerinden yararlanilmasi miimkiin degildir.
Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 19 uncu maddesinin (e) bendi ile 24 {incii maddesinin (¢)

bendinde yer alan hiikiimler saklidir.
b) Miisterinin birden fazla KAS hesabi olmasi hali:

Miisteri’nin birden fazla kaldiragh islem hesabi olmasi durumunda her hesap i¢in
yatirilan teminat miktar1 miisteri bazinda izlenir ve Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 19 ve 24
tincii maddelerinde yer alan “Kaldiragh islemlerle ilgili olarak yatirilan teminat tutarlarinin
tizerinde bir kayba ugratacak sekilde miisterilere islem yaptirilamaz” hiikmiiniin
uygulanmasinda kaldiraglt islemler i¢in agilmis hesaplar teminatlar bakimindan tek hesap
olarak kabul edilir. Dolayisiyla, bir miisterinin kaldiraglh alim satim islemleri hesabinda olusan
eksi bakiye, ilgili miisterinin aract kurumda bulunan diger kaldiraclh islem hesabindan mahsup
edilebilir. Ancak kaldirach islemlerde teminat olarak kullanilmak iizere miisterinin talebi
tizerine ilgili hesaplara aktarilmis tutarlar disinda miisterinin diger sermaye piyasasi araci
islemlerinde degerlendirilecek nakdin, kaldiragh islemlerin eksi bakiyesine mahsup edilmesi

miimkiin degildir.

2. Fark kontratlarinin (CFD) kaldirach islem hiikiimlerine tabi olmasi:

6362 sayillt SPKn’nun 3 iincii maddesinin (u) bendi kapsaminda kaldiragli alim satim
islemleri de tlirev arag olarak kabul edilmistir. Takiben, Yatirim Hizmetleri Tebligi’ne 25/A
maddesi ile “Tezgahiistiinde gerceklestirilen fark kontratlar1 bu Tebligde yer alan kaldiragh
alim satim islemlerine iligkin hiikiimlere tabidir” hiikmii eklenmis olup; bu c¢ergevede fark
kontralarinin kaldiragli alim satim islemlerinden ayr1 olarak yurtdisi tiirev araglarin alim satim
aracili1 faaliyet izni kapsaminda sunulmasini éngoéren 27.04.2012 tarih ve 496 sayili Kurul
ilke Karar1 yiirtirliikten kaldirilmistir. Yatirim Hizmetleri Tebligi’ne eklenen 25/A madde
hiikmii 6ncesinde aract kurumlar tarafindan islem araciligi faaliyeti kapsaminda elektronik
islem platformu araciligryla miisterilerine fark kontrati islemi sunulmasi yeni eklenen hiikiim
uyarinca kaldiraghi alim satim islemlerine iligkin portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda

degerlendirilecektir. Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 25/A maddesinin {igiincii fikras1 uyarinca,
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arac1 kurumlarin miisterileri ile gergeklestirecekleri fark kontrati iglemleri, Yatirim Hizmetleri
Tebligi ile Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nde yer alan kaldirag orani, teminatlarin izlenmesi ve
raporlanmasi, emir iptali, deneme hesaplari, yatirim kuruluslarinin internet siteleri, reklam, ilan
ve duyurular gibi kaldiraglh alim satim islemlerine iliskin tiim hiikiimler ile Kurulumuzun belge
kayit diizenlemeleri uyarinca kaldiracli alim satim islemlerine iliskin belirlenen tiim hiikiimlere
tabidir. Bu kapsamda, miisterileriyle fark kontrati islemi gerceklestiren araci kurumlar
tarafindan yukarida belirtilen Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluglar: Teblig’lerinde yer alan
kaldirach alim satim islemlerine iligkin tiim hiikiimlere, bu Rehber’de degisiklik yapilmasini
ongoren Kurul ilke kararindan itibaren 3 ay igerisinde uyum saglamasi zorunludur. Miisterilerle
bu Rehber’de degisiklik yapilmasini 6ngéren Kurul ilke karar tarihinden dnce imzalanmis fark
kontratlarina iliskin gerceve so6zlesmelerin Teblig ve Rehber’de yer alan hiikiimlere aykirt olan

hiikiimleri uygulanmaz.

Mevcut durumda, islem araciligi faaliyeti kapsaminda miisterileriyle fark kontrati
gerceklestiren ancak Kurulumuz diizenlemeleri uyarinca portfoy araciligina iliskin 6ngoriilen
sartlar1 saglayamayan araci kurumlar s6z konusu iglemleri gergeklestirmeye devam edebilmek
icin, bu Rehber’de degisiklik yapilmasinit 6ngéren Kurul ilke karari tarihinden itibaren 6 ay
icerisinde portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda kaldiragli alim satim islemleri i¢in
yetkilendirmeye iliskin 6ngoriilen sartlar1 saglamak ve sartlar1 sagladiklarin1 gosterir bilgi ve
belgelerle Kurula bagvurmak zorundadir. Yeni faaliyet izni basvurularinda fark kontratlarina
iligkin olarak kaldiracl alim satim islemlerine iliskin yetkilendirmedeki ilke ve esaslar dikkate

alinacaktir.

Fark kontratlarinin yurtdisi tiirev araglarin alim satim aracilig: faaliyet izni kapsaminda
sunulmasi 6ngoren 27.04.2012 tarth ve 496 sayili Kurul ilke Karari’min yiiriirliikten
kaldirilmasina ve CFD’lerin de KAS hiikiimlerine tabi kilinmasina bagl olarak; mevcut
durumda kaldiragl alim satim iglemlerine iligkin portfoy aracilig1 veya islem aracilig1 faaliyeti
gerceklestirmek tlizere yetkilendirilmis araci kurumlar, yukarida yer alan hususlar sakli kalmak
kaydiyla, s6z konusu yetkileri c¢ercevesinde, Kurulumuzdan ayrica izin almaksizin,
miisterileriyle fark kontrat1 islemi gergeklestirebilecektir. Kaldiraghi alim satim islemlerinde
oldugu gibi fark kontratlarinda da islem araciligi faaliyeti kapsaminda ancak yurti¢inde portfoy

araciligina yetkili aracit kurum lehine islem gerceklestirilebilir.

Yatinm kuruluslarinin elektronik islem platformu disinda, miisteriye ©6zel olarak
sunulan, sozlesmeye dayali ve islem kalib1 ve gerceklestirme sikligr bakimindan kaldiragh

alim satim islemlerine benzer nitelikte olmayan islemler Yatirim Hizmetleri Tebligi ile Yatirim
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Kuruluslar1 Tebligi’inde yer alan hiikiimler ve bu Rehber’de ifade edilen hususlar ¢ergcevesinde
kaldiraglt alim satim islemlerine iliskin hiikiimlere tabi olmayacaktir. Bu islemler, Kurulumuz
diizenlemelerinde yer alan genel hiikiimlere, belge kayit diizenlemelerindeki ilgili hiikiimlere
ve ¢ergeve sOzlesme sartlarina tabi olup; s6z konusu islemlerin mevcudiyetini tevsik edici bilgi
ve belgelere iliskin ispat yiikii, misteriyle imzalanmis c¢ergeve sozlesmede gerekli
bilgilendirmenin miisteriye yapilmis olmasi sartiyla, yatirim kuruluslarinin oldugu kadar

misterilerin de sorumlulugundadir.
3. Kaldira¢ orani ve teminat esikleri:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 27 nci maddesinin tigiincii fikrasi uyarinca, islemlerinde
devaminda miisterilerin merkezi takas kurumuna yapilan raporlama saati itibariyle
gerceklesmis kar ve zararlari sonucunda olusan toplam teminat tutarlarinin 30.000 TL veya
muadili doviz tutarina ulagsmis olmasi ve yazili veya elektronik ortamdaki her tiirlii ara¢ yoluyla
talepleri bulunmasi halinde raporlamay: takip eden is giinii itibariyle kaldira¢ oranlar1 ayni
maddenin ikinci fikrasinda belirtilen oranlara kadar yiikseltilebilir. Dolayisiyla, kaldirag
oraninin ylikseltilmesine iligskin teminat tutar1 belirlenirken agik pozisyonlardan dogan kar ve

zararlar dikkate alinmayacaktir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 27 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca baslangic¢
teminat tutar1 20.000 TL veya muadili doviz tutarinin {istiinde islemlere baglayan miisteriler
icin hesap agilisindan sonra her durumda hesaptan nakit ¢cekilmesi veya baska bir aract kuruma
virman yapilmasi halinde toplam teminati 20.000 TL’nin altina diisen miisterilerin kaldirag
orani yeni agilan pozisyonlar i¢in Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde yer alan hiikiimlere uygun

hale getirilir.
4. Kaldirach islemlere iliskin olarak genel miisterilerden alinacak beyan:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 27/C maddesi kapsaminda miisterilerden alinacak yazili
beyanin risk bildirim formlarindan ayri olarak alinmasi zorunludur. Beyanda Teblig
maddesinde bahsi gecen hususlarin tamaminin agik bir sekilde yer almas1 gerekmekte olup,
kar/zarar dagilimi gibi verilerin degismesi durumunda ayni miisteriden tekrar yazili beyan
alinmas1 zorunlu degildir. Beyandaki kar/zarar dagiliminin ilgili donemde araci kurum internet
sitesinde yer verilen verilerle ayn1 olmasi zorunludur. Beyanda yer almasi1 gereken hususlarin
aract kurumlar tarafindan matbu bir metin olarak dnceden hazirlanmasi ve miisteriye sunulmasi
miimkiin olmakla birlikte, miisterilerin matbu metin {izerinde bilgi sahibi olduklarini ve kabul

ettiklerini kendi el yazilar1 ile yazmalari ve (“Bilgi sahibiyim ve kabul ediyorum” seklinde veya
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benzeri muadil ifadelerle) ve imzalamalar1 gerekmektedir. Beyanin elektronik ortamda alinmasi
halinde de miisterilerin hazirlanmis matbu metinde yer alan unsurlarin her biri i¢in ayr1 ayri

bilgi sahibi oldugunu aktif bir sekilde belirtmesini saglayacak bir yontem uygulanmalidir.

5. Miisteriler emirlerine iliskin fiyatlarin araci kurumlar tarafindan degistirilme

sartlari:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 30 uncu maddesinin dordiincii fikrasinda yer alan
“Kaldiragli alim satim igslemlerinde, miisteri tarafindan verilen emre iligskin fiyat, miktar veya
diger unsurlardan herhangi birisinin emir ger¢ceklesmeden once aract kurum tarafindan miisteri
aleyhine degistirilmek istenmesi halinde, miisterinin onaymin alinmasi zorunludur.”
hiikmiiniin, sadece pozisyon a¢mak i¢in miisteriler tarafindan fiyat sinirlari belirlenmis
emirlerin herhangi bir nedenle bu sinirlar disinda olusan bir fiyattan gerceklestirilmek istenmesi

halinde uygulanmasi zorunlu olup, aynt maddenin tiglincii fikras1 hiikiimleri saklidir.

Arac1 kurumlar tarafindan miisterilerine sunulan her bir emir tiirliniin anilan madde
kapsaminda hangi sartlarda gerceklestirilecegine Yatirnm Kuruluslari Tebligi’nin 28 inci
maddesini ikinci fikrasinda belirtildigi sekilde emir gerceklestirme politikalarinda yer verilmesi

zorunludur.

6. Sabit fark (spread) garantisi verildiginin aciklanmasi halinde yatirnmcinin aksi

haller ve ortaya cikabilecek sorunlarla ilgili olarak bilgilendirilmesi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 30/A maddesinin {giincii fikrasinda “Sabit fark
garantisi verilen Urilinlere iliskin olarak piyasa sartlar1 geregi zorunlu degisiklik yapilmasini
gerektirecek olast kosullarin 6nceden miisteriye bildirilmesi zorunludur.” hiikmii uyarinca,
piyasa sartlar1 geregi zorunlu degisiklik yapilmasini gerektirecek olasi kosullara asgari olarak
en ge¢ Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Belge ve Kayit Diizeni
Hakkinda Teblig’in “Mevcut imzalanmis cergeve sozlesmelerin yenilenmesi” basliklt Gegici
1’inci maddesinde belirtilen siire sonuna kadar miisteri ile imzalanan cergeve sézlesmede yer
verilmesi zorunludur. Bu siireye kadar s6z konusu esaslara aract kurumlarin internet sitelerinde
yer verilir ve bu esaslar Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Belge ve
Kayit Diizeni Hakkinda Tebligi’nde yer alan bildirim yontemleri kullanilarak yatirimeilara
bildirilir. Madde hiikkmii uyarinca, sabit fark garantisi verilen {riinlere iliskin olarak zorunlu
olunan durumlarda sabit fiyat garantisi verilemeyecegi hususuna yatirim kuruluslari tarafindan

konuyla ilgili her tiirlii yayin, ilan, reklam ve duyuruda da 10/1/2015 tarihli ve 29232 sayili
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Resmi Gazete’de yayimlanan Ticari Reklam ve Haksiz Ticari Uygulamalar Yonetmeligi’nin 19
uncu maddesinde belirlenen esaslara uygun olarak yer verilir.

7. Reddedilen emir kavrami:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 35 inci maddesi kapsaminda; yatirimci tarafindan
verilen emir iglem platformu sunucusuna ulagmis ancak teminat yetersizligi, miisteri lehine
fiyat yenilenmesi ve/veya pozisyon limitlerinin asiliyor olmasi disindaki nedenlerle
gerceklesmemis ise reddedilen emir olarak kabul edilmektedir. Reddedilen emirler islem
platformuna ulasmis oldugu icin araci kurum tarafindan bu emirlere iliskin log kayitlarinin

mevcut oldugu kabul edilecektir.

8. Yatirim kuruluslarinca internet sitelerinde aciklanacak miisteri sikayeti sayisi,

fiyat saglayici kurulus ve kar/zarar oram agiklamalari:

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 28 inci maddesinin ikinci fikrasinin (6) bendi uyarinca,
yatirim kuruluslan tarafindan internet sitesinde asgari olarak; miisteri sikayeti sayisi ve soz

konusu sikayetlerin miisteri sayisina gore oranina yer verilmesi zorunlu tutulmustur.

Ayni maddenin dordiincii fikrast uyarinca; misteri sikdyeti sayist ve soz konusu
sikayetlerin miigteri sayisina gore orani liglincii fikradaki donemler (Ocak-Mart, Nisan-Haziran,
Temmuz-Eyliil, Ekim-Aralik donemler) esas alinmak suretiyle ilan edilecektir. Miisteri sikayeti
sayisinin belirlenmesinde 111-45.1 Yatirrm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’in “Miisteri sikayetlerine iliskin kayitlar” baslikli
28’inci maddesi uyarinca tutulmasi gereken kayitlar esas alinir ve bu madde uyarinca

miisterilerin sikayet¢i olduklar: hesap sayilar1 dikkate alinir.

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 28 inci maddesinin (6) bendinde yer alan miisteri
sikdyeti sayisinin miisteri sayisina gore oraninda; ilgili donemde sikayete konu hesap sayisinin
miisteri sayisina gore orani hesaplanir. Sikayet sahibinin ilgili donemde Arac1 Kurumla miisteri
iligkisini sonlandirmis olmasi halinde de s6z konusu sikayete konu hesaplar ilgili déonem igin
hesaplamaya dahil edilir. Sikayetlerin sonuclarina iliskin bilgi verilmesine ise gerek
bulunmamaktadir. Ayni bentte yer alan miisteri sayis1 belirlenirken ilgili donemde islem
yapmamis miisterilerin dikkate alinmamasi gerekmektedir. Birden fazla hesab1 olan miisteriler

hesaplamada tek miisteri olarak kabul edilir.

Fiyat saglayicilarin agiklanmasindaki amag¢ bu konudaki seffafligin saglanmasi olup,
esas olan anlagmali olunan tiim fiyat saglayicilarin agiklanmasi degil, yatirimct islemlerine

referans olan ve fiilen yogun sekilde islem yapilan kuruluslarin yatirimcilarca bilinmesinin
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saglanmasidir. Bu cercevede, (m) bendinde ifade edilen “fiyat saglayici” kurulus olarak is
iligkisi i¢erisinde bulunulan tiim kuruluslar agiklanmayacak, sade ve anlasilabilir bir listesinin
yatirimcilara sunulabilmesi amaciyla sadece ilgili donemde likidite saglayict olarak islem
gergeklestirilen kuruluslardan bu nitelikteki islemlerin %20’sinden fazlasinin gergeklestirildigi

kuruluslar agiklanacaktir.

Ayrica maddenin dordiincii fikrasi uyarinca, ikinci fikranin (m), (n), (0), (6) bentlerinde
yer alan aciklamalarin da “Zarar Olasiliginiz” meniisiiniin altinda kar/zarar oranlarindan sonra
gelmek iizere (en giincel olan kar/zarar oranlari menii igerisinde en yukarida gosterilecek
sekilde) yer almasi gerekmekte olup, s6z konusu agiklamalara sayfanin en iist kisminda yer
verilmeli ve “Zarar Olasiliginiz” meniisii altinda yukarida bahsi gecenler disinda bir seye

kesinlikle yer verilmemeli ve goriintli yogunluguna sebep olunmamalidir.

Ayni maddenin {iglincii fikrasi uyarinca, ilgili donem itibariyle kar/zarar orani
hesaplamasi aract kurumlar tarafindan hesap bazinda gergeklesmis kar/zarar dikkate alinarak
yapilir. Karda ve zararda olan miisteri hesaplarina iliskin hazirlanan sayisal veriler ile birlikte
kullanilan grafik ve sekillerdeki renklerin birbirine benzer tonlarda degil ayirt edici olmasi ve

miisterileri yaniltabilecek sekilde hazirlanmamasi gerekmektedir.
Y. Diger Hususlar
1. Profesyonel miisterilerin yararlanamayacaklar1 mevzuat hiikiimleri:

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 31 inci maddesinin ikinci fikrasinda ifade edilen,

profesyonel miisterilerin yararlanamayacaklart mevzuat hiikiimlerine asagida yer verilmistir:

a) Yazili onay alinmasi kaydiyla saklamadaki varliklarina iliskin mutabakat alinmasi

zorunlu degildir:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “miisteri ile saklamaci kurulus arasinda mutabakat”
baslikli 68 inci maddesinin birinci fikrasina gore saklama hizmeti sunulan miisteriler ile
saklamaya yetkili yatirim kurulusunun i¢ kontrolden sorumlu birimi veya personeli tarafindan
miisteriye ait sermaye piyasasi araglari ve nakde iliskin her takvim yilinda en az 1 defa yazili
veya elektronik ortamda mutabakat saglanmasi zorunludur. Ayn1 maddenin ikinci fikrasi
uyarinca profesyonel miisterilerden yazili onay alinmasi durumunda birinci fikrada yer alan

mutabakatin yapilmasi zorunlu degildir.

b) Sozlesme yapilmas: kaydiyla saklama hesaplarindaki varliklarin bakiyesine iligkin

aylik bildirim yapilmak zorunda degildir:
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Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “miisteri varliklarina iliskin bildirim” baglikli 69 uncu
maddesinin birinci fikrasina gore saklamaya yetkili yatirim kurulusu tarafindan miisterilere ait
sermaye piyasasi araglarina ve nakde iliskin olarak miisterilere Kurulun belge ve kayit
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde asgari olarak ayda bir bildirim yapilmasi esas
olup, bildirim yapilmamasi1 hususunda profesyonel miisterilerle s6zlesme imzalanmasi veya bu

hususa ¢erceve s6zlesmede yer verilmesi miimkiindiir.
¢) Uygunluk testi yapilmas: zorunlu degildir:

Yatirinm Kuruluslar1 Tebligi’nin “uygunluk testi” baslikli 33 {incii maddesinin birinci
fikrasina gore yatirim kuruluslarinin alim satima aracilik ve halka arza aracilik faaliyetleri

kapsaminda yalnizca genel miisterilere uygunluk testi yapmasi zorunludur.

d) Yerindelik testinde yatirim amaglarina iliskin olarak yatirim siiresi ile risk ve getiri

tercihleri hakkinda bilgilerin alinmasi yeterlidir:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “yerindelik testi” baslikli 40 inc1 maddesinin dordiincii
fikrasina gore talebe dayali olarak kabul edilenler hari¢ olmak iizere profesyonel miisteriler ile

ilgili olarak;

- Misterinin mali durumunun yatinmin risklerini karsilayacak yeterlilikte olup

olmadigina iliskin olarak; gelir diizeyi ve yatirnrm amach varligi

- Miisterinin portfoylinde veya hesabinda gerceklestirilecek islemlere iliskin riskleri
anlayacak bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigina iligkin olarak; miisterinin yasi ve meslegi,
egitim durumu, genel ya da profesyonel miisteri oldugu, gecmiste gerceklestirdigi islemlere

konu olan sermaye piyasasi araglari, sz konusu islemlerin tiirii, niteligi, hacmi ve siklig1

hakkinda bilgilerin alinmasi zorunlu degildir (ilgili maddenin ikinci fikrasinin (b) ve (c)

bendinde yer alan bilgiler).
e) Genel risk bildirim formu disinda ilave risk bildirimleri talep halinde agiklanir:

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin “miisteriye risklerin bildirilmesi ylikiimliliigi” bagliklt
25 inci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca yatirim kuruluglarinin alim satima aracilik faaliyeti
kapsaminda genel miisterilerine hizmet sunmadan 6nce birinci fikra uyarinca yapilan genel risk
bildirimine ek olarak tigiincii fikrada belirtildigi iizere isleme konu sermaye piyasasi araglarinin
risklerini miisteriye agiklamak ve agiklamalarin miisteri tarafindan okunup anlasildigina dair

yazili bir beyan almak zorundadir. Ayni maddenin yedinci fikrasinda ise profesyonel
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miisterilerin talep etmesi durumunda yatirnm kurulusunun ikinci ve fglincii fikralar

kapsamindaki agiklamalar1 yapmasinin zorunlu oldugu hiitkme baglanmistir.

2. Miisterilerin profesyonel miisteri olarak belirlenmesi icin gerekli belgeler:

Yatinm Kuruluslart Tebligi’'nin 30 uncu maddesi dordiincii fikrasinda yatirim
kuruluglarinin miisterilerin, profesyonel miisteri olduguna iliskin tevsik edici belgeleri
misteriden talep etmekle ve Kurulun belge ve kayit ile ilgili diizenlemeleri uyarinca belirlenen
siireyle saklamakla yiikiimlii olduklar1 diizenlenmistir. Tebligin 32 inci maddesine gore ise belli
islem hacmi ve adedi, finansal varliklar toplami1 ve mesleki deneyim veya lisans kistaslarindan

ikisini saglayan miisterilerin profesyonel miisteri olarak kabul edilecekleri ifade edilmistir.

Yatirrm Kuruluglar1 Tebligi’nin 32 nci maddesinde aranan sartlarin saglanip
saglanmadigina iligkin bilgilerin dogrulugunun tevsik edilmesi miisterinin sorumlulugunda

olup, miisteriden alinan ilgili dogrulayici belgelerin saklanmasi gerekmektedir.
3. Talebe dayal profesyonel miisterilere iliskin sartlar:
Yatirim Kuruluglar: Tebligi’nin 32 nci maddesinin birinci fikrasinda;

“Genel miisterilerden asagidaki nitelikleri haiz olanlar, yazili olarak talep etmeleri ve
asagidaki sartlardan en az ikisini sagladiklarini tevsik etmeleri durumunda, yatirim
kurulusunun sunabilecegi hizmet ve faaliyetlerden profesyonel miisteri sifatiyla yararlanabilir.
Bir miisterinin profesyonel miisteri olarak kabul edilebilmesi i¢in asagidaki sartlardan en az

ikisini saglamas: gerekir:

a) Islem yapilmas: talep edilen piyasalarda son 1 yil icinde, her 3 aylik donemde en az
500.000 Tiirk Lirast hacminde ve en az 10 adet islem gercgeklestirmis olmalart

b) Nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye piyasasi ara¢larimin da dahil oldugu

finansal variiklar: toplaminin 1.000.000 Tiirk Lirast tutarint asmasi

¢) Finans alaminda iist diizey yonetici pozisyonlarindan birinde en az 2 yil gorev yapmig
olmasi veya sermaye piyasasi alaninda en az 5 yil ihtisas personeli olarak ¢alismis olmasi veya

Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Ileri Diizey Lisansi veya Tiirev Araclar Lisansina sahip olmast”
hiikiimleri yer almaktadir.

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 32 nci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin

asagidaki sekilde uygulanmasi kabul edilmistir:
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“a) Son 1 yil icinde, her 3 aylik donemde en az 500.000 Tiirk Lirast hacminde ve en az

10 adet sermaye piyasasi islemi gerceklestirmis olmalart”
4. Trtibat biirosunun faaliyete gecmesi:

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 44 iincli maddesinde irtibat bilirosu tanimi yapilmistir.
Teblig’in 45 inci maddesinin ikinci fikrasinda ise irtibat biirolarinin faaliyete ge¢gme sart1 ticaret
siciline tescile baglanmis olmakla birlikte, Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nin “Sube ve irtibat
biirosu izin siireci” baglikli 45 inci maddesinin ikinci fikrasinin uygulanmasina yonelik olarak

asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Aract kurumlarin irtibat biirolarimin faaliyete ge¢mesine iligkin olarak Kurul izninin
tebligi tizerine aracit kurumun internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan

olunmasi yeterli olup, ticaret siciline tescil yapiimasi zorunlulugu kaldirilmistir.”
5. Araci kurumlarin marka kullanim izinleri:

Yatinm Kuruluslart Tebligi’nin “Ticaret unvanmi ve igletme adi” baglikli 7 nci
maddesinin ikinci fikras1 ve “Tescil ve ilan ylikiimliligi” baslikli 37 nci maddesinin birinci

fikrasinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Aract kurumlarin markalar ile ilgili olarak ticaret unvani ile bag kurulmasi ve ticaret

siciline tescil edilmesi zorunlulugu kaldirilmistir.

Marka kullanim izni basvurularinda; aract kurumlarin faaliyet izni aldiklar: yatirim
hizmetlerini sunarken bu hizmetlerin yatirimciya sunumunda kullanilan platform vb. ile bu
hizmetlerin yatirimciya tanitiminda kullanilan markalar Yatirim Kuruluglar: Tebligi’nin 7 'nci
maddesinin ikinci fikrasimin konusu olup, bunun haricindeki konularda yapilacak marka

kullanimi bagvurulart ise anilan hiikmiin konusu olarak degerlendirilmeyecektir.

Marka kullanim izinleri, konuya iliskin Kurul izninin tebligi iizerine aract kurumun
internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan olunur. Ayrica 556 sayili
Markalarin Korunmas: Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ve Markalarin Korunmast
Haklinda Kanun Hiikmiinde Kararname’ye Iliskin Uygulama Yonetmeligi kapsaminda

Markanin ilgili aract kurum adina Tiirkiye Patent Enstitiisii 'ne tescil edilmesi gerekir.

Aract kurumlarin kullandigi ancak baska kisi/kurumlar adina tescil edilmis olan
markalarin, ek maddi kiilfet getirmeden ilgili araci kurum adina Tiirkiye Patent Enstitiisti ne

tescilinin yapilarak Kurul’a bilgi verilmesi gerekir.
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Markalara iliskin olarak araci kurumlarin internet sitesinin, ana sayfasinda ve biitiin
alt sekmelerinde, s6z konusu markalarin ilgili aract kurum tarafindan kullaniimakta oldugunu
belirten ifadelerin a¢ik, anlasilir ve goriilebilir bir mahiyette sekmelerin sol iist késesinde yer

’

alacak sekilde diizenlenmesi gerekir.’

6. Teminat almmasinda bankalarin otomatik o6deme sistemlerinden
faydalanilmasina ve teminat olarak araci kurum hesabmma gonderilen teminatlarin

miisteri hesabi ve elektronik islem platformuna yansitilmasi:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 25/C maddesinin tgilincii fikrasinda yer alan;
“...Stirdiirme teminatimin zamaninda saglanmasi amaciyla miisterinin talebi halinde
bankalarin otomatik édeme sistemlerinden faydalanilabilir...” hikkmii TSPB’nin 27.07.2015
tarih ve 771 sayili Genel Mektup ile iiyelerine duyurdugu Kurulumuzun 14.07.2015 tarih ve
18/928 sayil1 Kurul Karar1 kapsaminda uygulanabilecektir.

Miisteriler tarafindan teminat olarak aract kurum hesabina gonderilen nakit tutarlarin
ilgili miisteri hesabina ve elektronik islem platformuna yansitilmasina iligkin esaslar en geg
Yatirrm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda
Teblig’in “Mevcut imzalanmis cerceve sOzlesmelerin yenilenmesi” baslikli Gegici 1’inci
maddesinde belirtilen siire sonuna kadar miisteri ile imzalanan c¢er¢ceve sozlesmelerde
diizenlenir. Bu siireye kadar s6z konusu esaslara araci kurumlarin internet sitelerinde yer verilir
ve bu esaslar Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Belge ve Kayit Diizeni

Hakkinda Tebligi’nde yer alan bildirim yontemleri kullanilarak yatirimeilara bildirilir.
7. Yatirinm ve kalkinma bankalarinin islem ve portfoy aracihig: faaliyetleri:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 17 nci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yatirim ve
kalkinma bankalarinin halka a¢ik olmayan bir aract kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptali i¢in
talepte bulunarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinden g¢ekilmesi zorunlulugu paylar ile pay
endekslerine ya da paya dayali tiirev araglar lizerinde islem aracilifi faaliyetlerinde
bulunabilmesi amaciyla uygulanir. Kurulca faaliyet izni verilen yatirim ve kalkinma bankalari
paylar ile pay endekslerine ya da paya dayali tiirev araglar disinda kalan sermaye piyasasi
araclar1 lizerinde izin verilen kapsamda islem araciligi faaliyetini siirdiirmeye devam

edebileceklerdir.

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 22 nci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yatirim ve
kalkinma bankalarinin halka a¢ik olmayan bir aract kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptali i¢in

talepte bulunarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi zorunlulugu paylar ile paya
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dayah tiirev araglar iizerinde portféy aracilign faaliyetlerinde bulunabilmesi amaciyla
uygulanir. Kurulca faaliyet izni verilen yatirim ve kalkinma bankalar1 paylar ile paya dayah
tiirev araclar disinda kalan sermaye piyasasi araglari iizerinde izin verilen kapsamda portfoy

araciligi faaliyetini siirdiirmeye devam edebileceklerdir.
Z. Kimlik Dogrulama ve Islem Giivenligi
1. iki bilesenli kimlik dogrulama siirecinin baslamasi:

08.02.2022 tarih ve 31744 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I11-45.1.b sayil1 “Yatirim
Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’de
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”in 7 nci maddesinde “Bu Teblig yayimi tarihinden bir ay

sonra yiiriirliige girer.” hiikkmii yer almaktadir.

S6z konusu Teblig’in 2 nci maddesi ile Yatirnm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’e (Belge Kayit Tebligi) eklenen
“Kimlik dogrulama ve islem giivenligi” baslikli 5/A maddesine uyumun saglanmasi amaciyla
gerekli altyapr caligmalarin1 tamamlayabilmeleri i¢in aract kurumlara, 5/A maddesinin
dordiincii fikrasinin (¢) ve (¢) bentleri hari¢ olmak tizere, 31.12.2022 tarihine kadar siire

taninmastir.

S6z konusu altyapr ¢aligmalar1 tamamlanana kadar olan siirecte, I11-42.1 sayilt Araci
Kurumlar ve Portfdy Yonetim Sirketleri Tarafindan Kullanilacak Uzaktan Kimlik Tespiti
Yontemlerine ve Elektronik Ortamda Sézlesme Iliskisinin Kurulmasina Iliskin Teblig’in 13
tincli maddesinin birinci fikrasi uyarinca kimlik tespitini miiteakip sozlesme iliskisinin
kurulmasinda; miisterinin niifus kimlik bilgilerinin optik okuma yontemleri kullanilarak
alinmasi, bu bilgilerin Kimlik Paylasim Sistemi’nden dogrulanmasi ve merkezi olarak iiretilen
SMS OTP iletimi yoluyla telefon numarasi teyidinin yapilmasi, aract kurumlar ve portfoy
yonetim sirketleri i¢in Belge Kayit Tebligi’nin 5/A maddesinde ongdriilen yiikiimliiliigiin

yerine getirilmesi acisindan yeterli kabul edilir.

2. Hareketsiz oturumlarin sonlandirilmasi ve aymi anda farkh oturumlar

acillmamasi:
Belge Kayit Tebligi’nin 5/A maddesinin dordiincii fikrasinin (c) ve (¢) bentlerinde;

“(4) Misterilere wuygulanacak kimlik dogrulama mekanizmasinin asagidaki

fonksiyonlar1 yerine getirmesi saglanir:

(..)
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c¢) Higbir islem yapilmayan hareketsiz oturumlar i¢in oturumu belirli bir siire sonra

sonlandirmasi veya kilitlemesi,

¢) Birden fazla miisterinin ayn1 miisteri hesabini kullanabilmesi ya da bir miisterinin
ayni anda farkli oturumlar agabilmesi konusunda bilgi giivenliginden sorumlu personelin onay
verdigi durumlar hari¢ olmak {izere, ayn1 miisteri i¢in ayn1 anda birden fazla oturum agilmaya

calisilmasi durumunda buna izin vermemesi ve miisteriye uyari vermesi”’
hiikiimleri yer almaktadir. S6z konusu hiikiimlerin uygulanmasi;

1) Siipheli islemler ile izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti basta olmak {izere mevzuata
aykirilik teskil edecek islemlerin tespitine yonelik 6nlemlerin alinmasi ile basiretli bir tacir gibi
davranilmasi ve mesleki dikkat ve 6zenin gosterilmesine dair sorumlulugun araci kurumlarda

olmasi ve

2) Araci kurumlarin kendi risk takip sistemleri kapsaminda miisterilerin giinliik islem
kaliplar1, uygulamada kalis stiresi gibi kendilerine 6zgii profilleri dikkate alinmak iizere, araci
kurumlar tarafindan, bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligi suglari hakkindaki siipheli
islemlerin bildiriminden sorumlu personelin yazili Onerisi lizerine yonetim kurulu karariyla
hiikmiin uygulanmas1 kapsamina girecek/girmeyecek miisterilerin, miisteri gruplarinin veya

miisteri siniflarinin belirlenmesi

sartlariyla ihtiyaridir.
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